STUDIO NOTARILE MARCHETTI
Via Agnelio n. 18
20121 - Milano - Tel. 02 72021846 r.a

N. 13662 di rep. N. 7349 di racc.
Verbale di Assemblea speciale di societa quotata
REPUBBLICA ITATLIANA
L'anno 2022 (duemilaventidue)
il giocrneo 15 (quindici)
del mese di giugno
in Milano, via Agnollo n. 18.
To sottoscritto Andrea De Ceosta, nhotaio in Milano, iscritto
presso 11 Collegio Notarile di Milano, su richiesta - a mezzo
di Giovanni Bozzetti, Presidente del Consiglio di Amministra-
zione - della sccietd per azioni quotata

"Greenthesis S.p.A."
con sede legale in Segrate {MI), via Cassanese n. 45, capita-
le sociale Furo 80.704.000,00 interamente versato, codice fi-
scale e numerc di iscrizione al Registro delle TImprese di Mi-
lano-Monza-Brianza-Lodi: 10190370154, iscritta al R.E.A. di
Milano al n. 1415152 (di seguito "Greenthesis S.p.A.", "Gre-
enthesis™ o la "Societa')},
procedo alla redazione e sotitoscrizicne, ai sensi dell’art.
2375 del codice c¢ivile, del verbale dell'Assemblea speciale
del portatore dei {itoli del prestito obbligazionario emesso

dalla Societa in data 24 marzo 2020 denominato “€ &.000.000 -

Titolil Tassa Fisso con scadenza 20277 {(Codice IS8IN
ITO005406043) (il “Prestito Obbligazionario”) dalla predetta
Societda (l1'"Assemblea Speciale'”), riunitasi in forma totali-

taria e tenutasl con partecipazicne esclusivamente mediante
mezzl telematicli al sensi dell’art. 106 del Decreto Legge del
17 marzo 2020, n. 18 e secondo guanto previsto dallo statuto
sociale, in data

31 (trentuno) maggio 2022 (duemilaventidue)

per discutere e deliberave sull’ordine del gilorno pure infra
riprodotto.
Aderendo alla richiesta, do atto che 11 resoconto dello svol-
gimentc della predetta Assemblea Speclale, alla guale io no-
taioc ho assistito pressoe {debitamente collegato in videccon-
ferenza) 11 mio studio in Milance, via Agnellc n. 18, senza
scluziocne di continuitd, & guelle di seguitoc riportato.
E

Assume la presidenza dell’Assemblea  Speciale, ai sensi dello
Statuto sociale, Giovanni Bozzetti (adeguatamente identifica-~
to}y 1l guale, alle ore 11,41, dichiara aperta 1'Assemblea
Speciale riunita per discutere ¢ deliberare sul seguente

ordine del giorno

1) approvazione delle modifiche al Regolamento del prestito

obbligazionario denominato "Ambienthesis S.p.A. - Euro
8.000.000 a tasso fisso 3, 3% - 2027”7 - Codice ISIN
ITOQ05406043,

Quindi, con 11 consensc degli intervenuti, 11 Presidente in-
carica me notaio della redazione del verbale di Assemblea
Spectale, per guanto concerne 11 primo e unico punto dell'or-
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dine del gilorno, o ricorda, constata e da atto che:

emhl=a tra-

- lo statuto sociale consenke 1l'intervento in
mite collegamento telematico; peraltro, 13 Decreto Legge n.
18 del 17 marzo 2020, recante “Misure di potenziamento el
Servizio sanitario nazionale e di sostegno economico per fa-
miglie, lavoratori e imprese connesssa all’emorgenza epidemio-
logica da COVID-197, all’arxrt., 106 - 1a cul applicabilita =2
stata prorogata al sensi del Decreto Legge n. 104 del 14 ago-
sto 2020, del Decretc Legge n. 125 del 7 ottobre 2020, del
Decreto Legge n. 86 del 23 dicembre 2020, del Decreto Legge
n. 105 del 23 luglio 2021 e, da ultime, del becroto Legge n.
228 del 30 dicembre 2021 - prevede, tra 1'altro, la possibi-
lita, anche in deroga ad evenlualil diverse disposizionl sta-
tutarie, che le assembles delle societa di capitati si svol-
gano, anche esclusivamente, mediante mezzi di telecomunica-
zione che garantiscano 1’identificazione dei partecipanti, la
loro partecipazione e l'esercizio del diritte di wvoto, ai
sensi e per gli effetti di legge, senza in ogni caso la ne-
cessita che si trovino nel medesimo luogo, ove previsti, 11
presidente, il segretaric o il notalo;

- l’Assemblea Speciale si svolge 1in forma totalitarias

- sono regolarmente rappresentate obbligazioni di valore no-
minale complessive pari a Buro 8.000.000, essendo presente
I"unico obbligazionista Intesa Sanpaoclo  S.p.A. ("TspP" o
1" “Obbligazionista”™), a mezzo Joanna Mancini, per delega in
atti, collegata con mezzi telematici al sensi 4di legge e di
statuto

(detto obbligazionista £ legitiimatce ai sensi di legge e di
Statuto, avendo esibito 1 relativi titoll obbligazionari no-
minativi a quest’ultimo intestati);

- partecipano all'Assemblea, tutti collegati con mezzl tele-
matici ai sensi di legge = di Statuto, oltre al Presidente
el Consiglico di Amministrazione Giliovannl Bowzebbi, 1 consi-
glieri di amministrazione Damianc Belli, Susanna Pedretti,
Paola Margutti, Giovanni Mangialardi, Gabrislla Chiellino,
Roberto Zocchi e 1 sindaci Bernardino Quattrociocchi  (Presi-
dente del Collegio Sindacale) e Michaela Marcarini, assente
giustificato il sindaco Enrico Calabretta.
Il Presidente, gquindi, accertata 1'identitad e la legittima-
zione degli intervenuti, dichiara 1'Assemblea 3Speciale vali-
damente costitulta in forma totalitaria ed atta a deliberare
sulla materia di cuili all'ecydine del giornco, nessuno opponen-—
dosi alla trattazione.
* ok ok

Passando alla trattazione del primo e unico punto dell'ordine
del giorno 11 Presidente ricorda che si & da poco conclusa la
riunione c¢onsigliare di aggiornamento rispetto a quanto di-
scusso e deliberate nella seduta di Consigilio del 15 marzo
u.s., avente ad oggetito la modifica dei termini ¢ delle con-
dizioni del Prestito Obbligazionario emesso dalla Societa in
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data 724 marze 2020 ed integralmente sottoscritto dall'Obbli-
gazionisla. Pit precisamente 11 Presidente ricorda che la So-
ciaetd ¢ ISP sono addivenute per le vie brevi, nel contesto
della richiesta di watver relativa al mancato rispetto del
parametro del dearing Ralio previsto dal regolamento del Pre-
stite Obbkligazicnaria, ad un accordo medificativo (17 “Accorde
Modificative”) relativamente ai valcori del Gearing Ratio di
cui alla clausola 11.1(a)(iii) (B) del Contratto di Seottoscri-
zione e Regolamento del Prestito Obbligazionario, per gli e-
sercizi a partire dall’esercizic al 31 dicembre 2022 e fino

alla scadenza del Prestito Obbligazionario, nel termini che

Sequonoc:

{a) < 2,5 alla Data di Verifica dell’annoc 2022;
(bhy < 2,0 alla Data di Verifica dell’anno 2023;
(c) < 1,5 alla Data di Verifica dell’anno 2024; e
(d < 0,5 alla Date di Verifica dell’anno 2025,

Datc atto di guanto sopra, 11 Presidente rappresenta come il
mancato rispetto del Gearing Ratio sia stato dovute al perfe-
zionamento dell’operazione stracordinaria conclusa in data 31
dicembre 2021, nediante la guale Planesys S.p.A. {(“Planesys”}
ha conferito alia Societd, in continuita di valori contabili,
il ramo dfazienda di Planesys con 11 quale guestultima ope-
rava nel settore ambicntale.
In considerazione di guanto precede, 1l Presidente ricorda i-
noltre come la Scocieta abbia espressamente richiestoe ad ISP,
gia nel contesto della richiesta di waiver sottoscritta in
data 10 Febbraio 2022, cui ISP ha datc riscontro positivo in
data. 9 marzo 2022 rinunciando all’esercizio dei rimedi previ-
sti ai sensi del Prestito Obbligazionaric, di modificare 1
valort di cul &l parametroc finanziario ‘Gearing Ratio’ per
gli eserclzi successivi a quello del 31 dicembre 2021 (la
“Modifica del Covenant”) per i valori sopra esposti.
Ricorda guindi, piu nel dettaglio, che 1'Accorde di Modifica
¢ soggetto a condizioni sospensive standard per operazioni
similari e che per procedere alla stipula di tale Accordo di
Modifica, & necessario che 1'Obbligazionista, nel corsc del-
L'odierna Assemblea Speciale, esprima 11 proprioc consenso al-
le modifiche del Contratto di Sotteoscrizione e Regolamento
del Prestito Obbligazionario nel termini sopra illustrati.
Al termine della sua esposizione, 11 Presidente sottopone,
quindi, all'Assemblea Speciale, 1'approvazione delle seguenti
proposte di deliberazione:
"L'Assemblea Speciale del portatore dei titoli del Prestito
Cbhbbligazionario:

udite le proposte del Presidente,
- stante 1'approvazione da parte del Consiglio dei termini
complessivi dell’Accorde di Modifica e della documentazione
ad essi connessa e/0 relativa,

delibera

1.) di modificare | wvalori del Gearing Ratic di cui alla
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clauscla 11.I1¢a}(iii) (B) del Contratto i Sottoscrizione e
i

Regolamento del Prestito Obbligazionario, por o esercizli a
partire dall’esercizio al 31 (trentuno} dicembre 2022 {duemi-
laventidue) e fino alla scadenza del Prosliio Obbligaziona-
rio, nei termini che ssguona:

{a) < 2,5 alla Data di Verifica dell’anno 2022;

(b) < 2,0 alla Data di Varifica dellfanno 2023,

(c) < 1,5 alla Data di Verifica dell’anne 2024 e

(d} < 0,5 alla Data di Verifica dell’anno 2025,

il tutte comz da tenore letteralc del testo allegato al pre-
sente verbale sctto A"

2.) di delegare e autorizzare 11 legale rappresentanfte pro
tempore della Societa ad Iintrodurre nel testo del presente
verbale, sue delibere e sopra allegato Regolamento del FPre-
stito Obbligazionaric, tubte le wmodifiche, soppressioni od
aggiunte che fossero eventualmente richieste dalle competenti
autorita anche per l'iscrizione presso il competente Registro
delle Imprese. ™.

L'Assemblea speciale approva all'unanimitca.

Il Presidente proclama il risultato <, alle ore 11,50, essen-
do esaurita la trattazione dell’'ordine del glorne, ringrazia
gli intervenuti e dichiara chiusa 1'Assemblea.
&k ok

Il presente atto viene da me notalo sottoscritto alle ore
9,05.

Consta
di due fogli scrittfi con mezzl meccanici da persona di mia
fiducia e di mico pugno completatbi per sette pagine e della
ottava sin qui.

F.to Andrea De Costa notaio



ALLEGATO “A” ALN. 13662 /7349 DI REP.

REGOLAMENTO DEI TITOLL
I Titoli sono regolati dat segquenti fermini ¢ condizioni der Titoli. Nel presente Regolamento dei Tifoli, ogni
riferimento al “portatore” di wn Titolo e ai “Portatori der Titoli” st intende riferifo ai portatori finali dei Titoli
emessi in forma dematerializzata e accertrati presso Monfe "ITtoli in confornita (i) all'articolo 83-bis del Testo
Unico della Finanza, e (i) al regolamento adoftate congiuntameinte dalla Banca d'ftalia ¢ dalln Consob con
provvedtiento del 13 agosto 2018 e pubblicato sulla Gazzetta Ufficiale nuniero 207 del 30 agosto 2018, come
di volta in velia medificate ed infegrato.

€ 8.000.000,00 TiTOLI A TASSO FISS0O CON SCADENZA 2027
CODICE ISIN IT{005406043

1. INFORMAZIONI RELATIVE ALL'EMITTENTE
[Ambienthesis S.p.A.] ("“Emittente”} & una societd costituita ai sensi della legge italiana in
forma di societa per azioni, con sede legale in Segrate, via Cassanese 45, capitale sociale pari a
€ 48.204.000,00, interamente versato, riserve al 30/06/2019 pari a € -968.000,00 (inclusi gli utili
trattenuti), patrimonio netto al 30/06/2019 pari a € 47.236.000,00, codice fiscale 16190370154 e

iscrizione al registro delle imprese di Milano numero 1415152,

L’Emittente ha per oggetto lo svolgimento di attivitd e servizi integrati nel settore delle
bonifiche ambientali ed in quello della gestione dei rifiuti industriali. In particolare,
I'Emittente, e le societd da essa controllate, operano nelle seguenti aree: bonifiche e risanamenti
ambientali; trattamento, recupero e smaltimento di rifiuti industriali; attivitd di ingegneria

ambientale.

L’ Emittente ha deliberato di emettere obbligazioni con valore nominale € 100.000,00 a tasso
fisso con scadenza 2027 (i “Titoli”} alla Data di Emissione con delibera del Consiglio di
Amministrazione dell’Emittente del 23 marzo 2020, in corso di registrazione presso il Registro

Imprese di Milano Monza Brianza Lodi.

1 Titoli sono stati emessi dall’ Emittente alla Data di Emissione.

2. DEFINIZIONI E INTERPRETAZIONE
21 Deftnizioni

Nel presente Regolamento dei Titoli, salvo ove il contesto specifichi diversamente e non siano

altrimenti diversamente definiti, i termini elencati di seguito avranno il seguente significato:

“ Acquisizione Consentita” indica una qualsiasi acquisizione:

(a) funzionale alla realizzazione del Core Business dell’Emittente o della relativa

Controllata Rilevante, a seconda del caso; e



(b) in relazione alla quale I'Emittente abbia trasmesso ai Portatori dei Titoli (o, qualora
nominato ai sensi dell’ Articolo 15 {Assentbiee dei Portatori dei Titoli}, al Rappresentante
dei Portatori dei Titoli) un certificato sottoscritto dal relativo rappresentante legale

attestante che:

(i) non sia in corso alcun Evento Rilevante alla relativa data del closing
dell’acquisizione né questo si verificherebbe in conseguenza dell’acquisizione;

e

(ii) alla data della relativa acquisizione, siano rispettati i Parametri Finanziari
riportali nell’ultime certificato di conformita reso ai sensi dell’ Articolo 11.2.1
(Irmpegni Informativr) e ricalcolati pro formna in riferimento all’ultima Data di
Verifica (al 30 giugno e/ o al 31 dicembre, a seconda del caso), assumendo a tale
scopo (A) ghi elementi economici, finanziari e patrimoniali relativi al nuove
investimento e (B) che la relativa acquisizione sia stata perfezionala il primo

giorno del relative Periodo di Riferimento che termina a tale Data di Verifica.

“Agente per il Calcolo” indica Loan Agency Services S..l. e qualsiasi successore, avente causa
o mandatario di gradimento dei Portatori dei Titoli.

“Agente per il Pagamento” indica Intesa Sanpaolo S.p.A. e qualsiasi successore, avente causa
o mandatario.

“Atto di Disposizione Consentito” indica qualsiasi vendita, cessione, locazione o altra forma
di disposizione effettuata a normali condizioni di mercato, il cui relativo corrispettivo sia
reinvestito nel relativo Core Business, ed abbia almeno una delle seguenti caratteristiche:

(a) sia perfezionata durante lo svolgimento della propria attivita ordinaria d’impresa; e/ o

(b) riguardi beni in cambio di altri beni equiparabili o superiori in termini di tipologia,

walita- e/ o

‘fﬂ]ﬁrﬂ [aa !
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(c) riguardi beni che hanno subito una totale svalutazione; e/ o

() riguardi macchinari, impianti e attrezzature obsoleti o superflui e dotazioni da ufficio

(equipment for cashy e/ o

(e) consista nella cessione dell’intero terreno, ¢ [abbricati sul medesimo insistenti, di
proprieta deli’Emittente sito nel Comune di Casei Gerola (PV), tra via Enrico Fermi e
la 8.P. 206, avente una superficic catastale di circa 403.785 mq, ad un prezzo di circa
Euro [omissis], censito al Catasto del Comune di Casei Gerola come segue: Catasto
Terreni: Fg. 15 particella 151, 140, 496, 493, 495, 497, 114, 110, 141, 111, 138, 63,
121, 65,97, 66, 187,68, 1, 22,23, 24, 234,236, 233, 232, 231, 230, 122, 244, 362, 363;

efo

(f) in relazione alla quale il maggiore tra il valore di mercato e il corrispettivo da ricevere
della relativa operazione (aggregato al maggiore tra il valore di mercato o il
corrispettivo da ricevere per qualsiasi altra vendita, cessione, locazione o alfra
disposizione, ad eccezione di quelle permesse ai sensi dei paragrafi da (a) a (d) che

precedono) non ecceda i [5]% delle Immobilizzazioni Consolidate in ciascun Esercizio



Finanziario e, in ogni caso, il [10]% delle Immaobilizzazioni Consolidate in aggregato
fintantoché rimanga qualsivoglia importo da pagare con riferimento ai Titoli.
“Attivo Consolidate” indica, con riferimento a qualsiasi data, il totale dell’attivo consolidato

di Gruppo, come indicato nell’ultimo bilancio consolidate o relazione/situazione semestrale

consolidata dell’ Emittente.

“Business Plan Originario” indica il business plan dell’Emifttente per il periodo 2020 - 2024
approvato dal consiglio di amuministrazione o altro organo competente dell’ Emittente in data
13 marzo 2020 e che da evidenza dell’utilizze dei proventi dei Titoli nel rispetto dei Criteri di

Idoneita.
“Cambio di Controllo” indica il verificarsi di egnuno dei seguenti eventi per effetto del quale:
(a) il Socie di Riferimento cessi di avere la proprieta piena, incontestata ed esclusiva,

direttamente o indirettamente, di pitt del 50% {cinquanta per cento) del capitale sociale

emesso dell’Emittente munito di diritto di voto; o
(b) qualsiasi persona ¢ gruppo di persone, diverse dai Soci di Riferimento, agendo di
concerto acquisisca il controllo dellEmittente.

“Codice Civile” indica il regio decrete n. 262 del 16 marzo 1942, come successivamente

modificato e integrato.

“Clearstream” indica Clearstream Banking, Lussemburgo, con uffici in via 42 JF Kennedy, L-
1855, Lussemburgo.

“Comunicazione di Evento Rilevante” ha il significato attribuito a tale termine nelt’ Articolo

14.2 (Consegna di una Comunicazione di Evento Rilevanie),
“Consob” indica la Commissione Nazionale per le Societd e la Borsa.

“Contratto di Sottoscrizione” indica il contratto per la sottoscrizione dei Titoli stipulato entro

Ia, o0 in coincidenza della, Data di Emissione tra 'Emittente e Intesa Sanpaolo S.p.A..

“Controllata Rilevante” indica Bicagritalia 51l e La Torrazza Srl e ogni altra societd
controllata dall’Emittente:

(a) il cui EBITDA (eventualmente consolidato con 'EBITDA delle societa dalla stessa
controllata) rappresenti almeno il 10% (dieci per cento) dell’EBITDA consolidato di
Gruppo; e/o

(b) il cui attivo dello stato patrimoniale (eventualmente consolidato con l"attivo dello stato

patrimoniale della societa dalla stessa controllata) rappresenti almeno il 10% (dieci per

cento} dell’ Attivo Consolidato; e/ o

{c) icui ricavi (eventualmente consclidati con i ricavi della societa dalla stessa controllata)

rappresentino almenc il 10% (dieci per cento) dei Ricavi Consolidati,

come calcolati con riferimento ai pitt recenti bilanci consolidati o relazioni semestrali
consolidate dell'Emittente e confermati, di volta in volta, dall’Emittente per mezzo di un
certificate di conformita da trasmetlere ai sensi dell’Articolo 11.2.1 (hepegni Informativi) che

segue,



Resta peraltro inteso che, nel caso in cui una controllata sia acquisita al Gruppo nel corso di un
esercizio sociale, per il calcolo delle percentuali rilevanti ai fini della presente definizione si fara
riferimento (i) al piti recente bilancio consolidato del Gruppo disponibile {ovvero, in mancanza,

al bilancio delf’ Emittente) e {ii) al pitt recente bilancio (consolidato o civilistico, a seconda dei

casi) disponibile della controliata di nuova inclusione nel Gruppo.

“Core Business” indica l'insieme delle attivitd svolte dall’Emittente (ovvero di ciascuna
Controllata Rilevante) che, alla Data di Emisstone, contribuiscono maggiormente alla

produzione del fatturato dell’Emittente (ovvero della relativa Controllata Rilevante).

“Criteri di Idoneita” indica una o pit delle seguenti finalita:

(a) sviluppo di nuovi prodotti; ef o
(b) sviluppo di nuovi mercati attraverso il potenziamento della presenza commerciale; e/ o
() sviluppo di nuove lince di business anche attraverso operazioni di merger & acquisition

di aziende o singoli rami d’azienda; e/ o
(d) potenziamento ¢/ o razionalizzazione dei siti produttivi sia italiani, che esteri, al fine di
rafforzare Ja propria presenza sui mercati di riferimento; e/ o
(e) sviluppo del capitale circolante in relazione alla crescita dei ricavi,

“Data di Calcolo” indica it 15° {quindicesimo) Giorne Lavorativo antecedente ciascuna Data
di Pagamento.

“Data di Emissione” indica il [31/03/2020].

“Data di Pagamento” indica il 30 giugno ed il 31 dicembre di ciascun anno, fermo restando
che la prima Data di Pagamento cadra il [3(¢/06/2020].

“Data di Scadenza” indica il [31/03/2027].

“Decreto 2397 indica if Decreto Legislativo del 1° aprile 1996, n. 239 come di volta in volta
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modificato ed integrato.

“Deduzione Decreto 239" indica qualsiasi ritenuta o deduzione relativa a Tasse, da effettuarsi
ai sensi del Decreto 239,

“Deduzione Fiscale” indica qualsiasi deduzione o ritenuta d’acconto a titolo di Tasse.

“Effetto Sostanzialmente Pregiudizievole” indica qualsiasi evento, fatto o cambiamento delle
circostanze che, secondo il ragionevole giudizio dei Portatori dei Titoli, possa, direttamente o

indirettamente, influire negativamente su:
(a) l'attivita, I'operativita, gli attivi, fe condizioni (non solo finanziarie) o le prospettive
dell’Emittente o di qualsiasi Controllata Rilevante, unitariamente considerati; e/ o

{b) la capacita dell’Emittente di far fronte alle proprie obbligazioni di pagamento ai sensi
dei Titoli; e/o

() la validita, azionabilita, efficacia o legittimita degli obblight del Emittente ai sensi dei
Titoli; e/ 0



()

la validita, I'efficacia, la legittimita, il grado e/o il valore di qualsiasi garanzia (reale o
personale) rilasciata dall’Emittente per garantire le obbligazioni dell'Emittente ai sensi

dei Titoli.

“Euroclear” indica Euroclear Bank S.A./N.V., quale operatore del Sistema Euroclear.

“Evento di Insolvenza” indica, con riferimento ad ogni soggetto, un evento in cui:

(@)

(b)

(d)

il relativo soggetto sia stato assoggettato a fallimento o qualsiasi altra procedura
concorsuale, inclusi a titolo esemplificative e non esaustivo, il concordato preventivo
{incluso il concordato con continuitd ed il concordato in Dbianco), il concordato
fallimentare, la liquidazione coatta amministrativa, Famministrazione straordinaria
delle grandi imprese in state di insolvenza, proposte di concordato, accordi di
ristrutturazione e convenzioni di morateria {anche parziale del debito, ivi inclusi quelli
di cui agli articoli 162-bis e 182-septies della Legge Fallimentare) o di altra natura, la
richiesta di nomina di un perito ai sensi di un piane di risanamento ex articolo 67,
comma 3 della Legge Fallimentare, la cessione dei beni ai creditori ai sensi degli articoli
1977 e seguenti del Codice Civile e/o0 altra procedura avente effetii analoghi ¢, a
decorrere dalla data di efficacia delle relative previsioni ai sensi del Decreto Legislativo
n. 14 del 12 gennaio 2019, la liquidazione giudiziale, i piani attestati di risanamento, gli
accordi di ristrutturazione del debifo, la liquidazione coatta amministrativa ed ogni
altra procedura concorsuale indicata nel Decreto Legislativo n. 14 del 12 gennaio 2019,
nonché ogni altra procedura indicata quale ”procedura di risanamento” o “procedura
di Hquidazione” nel Decreto Legislativo n, 170 del 21 maggio 2004, ovvero la totalita o
una parte sostanziale dei beni dell’Emittente siano soggetti a pignoramento o sequestro

o ad altre procedure con i medesimi effetti; o

sia stata proposta un'istanza per l'apertura di una delle procedure di cui alla lettera (a)
che precede con riferimento a, ovvero da parte del relativo soggetto, o tali procedure

sono state aperte nei confronti del relativo soggetto; o

il relativo soggetto, a causa della sua situazione di cxisi finanziaria, intraprenda azioni
per una rinegoziazione o proroga di qualsiasi detle proprie obbligazioni al fine di
ristrutturare il proprio Indebitamento Finanziario ovvere provveda ad una cessione
generale dei propri attivi, concluda degli accordi o delle transazioni con i, ovvero a
beneficio dei, propri creditori o sia concessa da un tribunale competente una moratoria
con riferimento ad uno qualsiasi dei propri Indebitamenti Finanziari o ogni garanzia,
indennizzo o assicurazione concessi da esso in relazione a qualsiasi Indebitamento

Finanziario, ovvero avanzi una richiesta di sospensione dei pagamenti; o

sia pronunciata un’erdinanza o divenga effettiva una delibera per la liquidazione o lo
scioglimento del relativo soggetto in qualunque forma o si verifichi alcuno degli eventi
di cui all’articolo 2484 del Codice Civile con riferimento al relativo soggetto (ad
esclusione del caso di scioglimento finalizzato a, o previsto ai sensi di, un’operazione
di fusione tra enti solventi ovvero ristrutturazione, i cui texmini sono stati previamente

approvati per iscritto dai Portatori dei Titoli}; o



{e)

il relativo soggetto sia assoggettato a qualsiasi procedura equivalente o analoga a
quelle precedentemente elencate ai sensi della legge di qualsiasi giurisdizione in cui si

ritenga che il relativo soggetto svolga la propria attivita di impresa.

“Evento Rilevante” ha il significato attribuito a tale termine nell’Articolo 14.1 (Fvenfi

Rilevanty).

“Garanzia” indica qualsiasi Garanzia Personale e Garanzia Reale.

“Garanzia Personale” indica qualsiast garanzia personale (i.e. fidejussioni, garanzie a prima

richiesta, etc.), lettera di patronage o altre garanzie di natura personale che garantiscono

qualsiasi abbligo di qualsiasi persona o qualsiasi altro impegno, contratto o accordo che abbia

nella sostanza il medesimo effetto economico o finanziario.

“Garanzia Reale” indica ogni ipoteca, onere, vincolo, pegno, cessione a scopo di garanzia o

strumento equivalente, privilegio o altri vincoli di natura reale che garantiscono qualsiasi

obblige di qualsiasi persona o qualsiast altro impegno, contratto o accordo che abbia nella

sostanza il medesimo effetto economico o finanziario.

“Garanzie Consentite” indica:

(@)
(b)

qualsiasi Garanzia csistente alla Data di Emissione; o

qualsiasi Garanzia Personale (o depositi di cash collateral emessi o da emettere nel
normale corso degli affari {(incluso ogni deposite e ogni Garanzia Personale emessa in
relazione a contratti di locazione) allo scope di svolgere la propria attivita ma ad
esclusione, in ogni caso, delle Garanzie Personali in favore di banche e societa
finanziarie in relazione a Indebitamento Finanziario concesso o da concedere da parte

di tali soggetti; o

qualsiasi Garanzia Reale costituita su beni sostitutivi di beni gia gravati da qualsiasi

Garanzia Reale consentita ai sensi della lettera (a), a condizione che;

(1) il valore di mercato dei beni sostituiti non superi il valore di mercato dei nuovi
beni da assoggettare a garanzia, come determinato e confermato per iscritto

dall’Emittente (che agira ragionevolmente); e

(ir) in ogni caso, 'importo garantito con i nuovi beni da assoggettare a Garanzia

non ecceda 'importo garantito in essere alla data di sostituzione del bene;

qualstasi Garanzia Reale costituita dopo la Data di Emissione in sostituzione di una
qualsiasi Garanzia Reale consentita ai sensi della precedente lettera (a) e in relazione al
rifinanziamento di un Indebitamento Finanziario consentito ai sensi del presente

Regolamento dei Titoli, a condizione che:

(i) I'importo dell'Indebitamento Finanziario garantito dalla nuova Garanzia Reale
non ecceda l'importe dell'lndebitamento  Finanziario oggetto di

rifinanziamento; e

(ii) la nuova Garanzia Reale insista sui medesimi beni;



(e}

()

(g)

(h)

()

qualsiasi accordo di compensazione (netting agreenment) sottoscritto da qualsiasi
membro del Gruppo el corso dell’ ordinaria gestione dei rispettivi accordi bancari al

fine di compensare il saldo dei debiti e dei crediti; o

qualsiasi pagamento, accordo di compensazione o accordo di close-out derivante da
qualsiasi operazione volta alla copertura del rischio sottoscritto da qualsiasi membro

del Gruppo alio scopo di:

(1 coprire un rischio a cui qualsiasi membro del Gruppo sia esposte nello

svolgimento della propria ordinaria attivita imprenditoriale; o

(11) gestire le proprie operazioni su tassi d'interesse o valuta effettuate nel normale

corso degli affari e solo per fini non speculativi,

in ogni caso ad esclusione di qualunque Garanzia risultante da accordi di supporto al
credito (creditf support arrangement) conclusi nel contesto di un’operazione di copertura

del rischio; o

qualsiasi Garanzia Reale relativa o gravante su qualsiasi bene di qualsiasi societa che
diventi membre del Gruppo dopo la Data di Emissione ove la Garanzia sia creata prima

della data in cui tale socicta sia diventata membro del Gruppo, a condizione che:

(D) la Garanzia Reale non sia stata creata ai fini dell’acquisizione di tale societd; e
(if) Vimporto garantito non sia aumentato in previsione dell'acquisizione di tale
societa; o

qualsiasi Garanzia derivante da qualsiasi riserva di proprieta, acquisto a noleggio o
accordi di vendita condizionati ¢ accordi avendi effetti simili su beni e/ o servizi forniti
a un membro del Gruppo nel normale corso degli affari e a condizioni standard o usuwali
del fornitore e non derivanti da inadempimenti o omissioni di alcun membro del

Gruppo; o

qualsiasi Garanzia costituita a garanzia dell'Indebitamento Finanziario derivante da
finanziamenti agevolati {con riferimento esclusivo alle condizioni economiche
applicate) concessi da enti pubblici, enti multilaterali di sviluppo, agenzie per lo
sviluppo, organizzazioni internazionali e banche od istituti di credito che agiscono
quali mandatari dei suddetti enti od organizzazioni, a condizione che tali finanziamenti
siano concessi nell’ambito dellordinaria attivitd dell’Emittente o di altra societa del

Gruppo quale risultante dal vigente statuto; o

qualsiasi Garanzia su o relativa a qualsiasi bene del Gruppo costituita, direttamente o

indirettamente, a favore dei Portatori dei Titoli; o

qualsiasi Garanzia obbligatoriamente richiesta dalla legge e non derivante da

inadempimenti o omissioni dell’Emittente o di qualsiasi Controllata Rilevante; o

qualsiasi ulteriore Garanzia, diversa dalle Garanzie Consentite da (a) a (k}, costituita in
relazione ad un Indebitamento Finanziario assunto successivamente alla Data di
Emissione che non ecceda, in aggregato e in ogni momento con ogni altro

Indebitamento Finanziario garantite assunto ai sensi della presente lettera (1), il 10%
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delle Immobilizzazioni Consolidate, senza pregiudizio in ogni caso per quanto previsto

all’Articolo 11.3(g) (Intpegni Ulteriori) che segue; o
{mn) qualsiasi altra Garanzia accettata per iscritto dai Portatori dei Titoli.

“Giorno Lavorativo” indica, con riferimento a qualsiasi obbligazione di pagamento ai sensi
dei documenti dell’operazione relativi ai Titoli, qualsiasi giorno in cui sia operativo TARGET?2
(o il sistema che dovesse sostituizlo) e, con riferimento a qualsiasi altra obbligazione specificata
nel presente Regolamento dei Titoli, qualsiasi giorne in cui le banche siano aperte per la loro

attivita ordinaria a Milano.
"Gruppo” indica IEmittente e le societa controllate da quest'ultimo,

“Immobilizzazioni Consclidate” indica, con riferimento a qualsiasi data, il totale delle
immobilizzazioni consclidate di Gruppo, come indicato nell'ultimo bilancio consolidato o

situazione semestrale consolidata dell’Emittente.

“Importo a Titolo di Interesse” ha il significato attribuito a tale termine nell’ Articolo 5.6
(Calcolo dell Importo a Titelo di Interesse),

“Importo Capitale da Rimborsare” indica, a qualsiasi data, (i) I'importo in linea capitale dei
Titoli ai momento dell’emissione, meno (ii) I'importo derivante dalla somma di tutt i

pagamenti in linea capitale effettuati prima di tale data, in relazione ai Titoki.

“Indebitamento Finanziario” indica qualsiasi indebitamento presente o futuro (a titolo di

capitale e interessi), ancorché non ancora scaduto e/ o esigibile, in relazione a:

(@)

qualsiasi tipo di finanziamento (compresi, a titolo meramente esemplificativo e non
esaustivo, anticipazioni bancarie e/ o aperture di credito, sconto e factoring pro solvendo,
anticipi salvo buon fine e ricevute bancarie, emissioni di obblgazioni o titeli di debito,
comprese le obbligazioni convertibili, titoli di credito e strumenti finanziari aventi
qualsiasi  forma nonché qualsiasi altra operazione avente l'effetto
economico/commerciale di un finanziamento), o denaro preso comunque a prestito in
qualsiasi forma per il quale vi sia un obbligo di rimborso ancorché subordinato e/o
postergato e/o condizionato e/o parametrato agli utili o proventi di una sottostante
attivita o ad altri parametri/ indici di natura economica e/o finanziaria, ivi inclusa
qualsiasi cartolarizzazione di crediti originati dalla relativa societa, indipendentemente
dalla forma tecnica del finanziamento/ prestito e dalla natura del rapporto contrattuale;

o

obbligazioni derivanti da contratti di locazione finanziaria ed al corrispettive dovuto
per l'acquisto delle attivitd oggetto del contratto di locazione finanziaria in caso di

esercizio del diritto di opzione; o

pagamento differito {di oltre 150 (centocinquanta} giorni) del prezzo di acquisto di
qualsiasi bene o servizio, ove tali modalita di pagamento differito costituiscano una

forma di finanziamento all’acquisto; o

qualsiasi ammontare ricavato nel contesto di altre operazioni (incluse le operazioni di

vendita e acquisto di forward, accordi di sale e sale back o di sale and leaseback) aventi ghi



effetti commerciali del prestito o altrimenti classificati come prestiti ai sensi dei Principi

Contabili; o

{c) il mark-fo-market (valore i mercato), quando negativo, di qualsiasi transazione di
natura derivata effettuata in relazione alla protezione rispetto alla, o beneficio

derivante dalla, fluttuazione di qualsiasi tasso ¢ prezzo o cambio; o

(f) garanzic, manleve, assicurazionl ed altri impegni di natura finanziaria che daranno o
potranno dare luogo ad un eshorso di denaro emessi a qualsiasi titolo per obbligazioni

di qualsivoglia natura assunte da terzi; o

(g) obblighi di pagamente, garanzia, indennizze o controgaranzia comunque denominati
derivanti da garanzie concesse da terzi (ivi incluse linee o impegni per firma ¢ lettere

di credito o strumenti equivalenti) nell’ interesse della relativa societd; o

(h) qualsiasi altra operazione che debba essere iscritta tra i “Debiti” ai sensi del paragrafo
D) da (1) a (5) dell’articolo 2424, comma 1, del Codice Civile, nel rispetto dei Principi
Contabili,

in ciascun caso a condizione che nessun calcolo che utilizzi la presente definizione di
Indebitamento Finanziario comprenda alcuna delle voci di cui ai precedenti punti da
(a) a (h) pin di una volta in qualunque di dettt calcels, al fine di non operare doppi
conteggal.

“International Financial Reporting Standards” o “IFRS” indica la serie di principi contabili

come di volta in volta emessa da International Accounting Standards Board (IASB).

“Legge Fallimentare” indica il regio decreto del 16 marzo 1942, n. 267 e successive modifiche
ed integrazioni, e a decorrere dalla data di efficacia delle relative previsioni, il Decreto

Legislativo n. 14 det 12 gennaio 2019 e successive modifiche e integraziond.

“Monte Titoli” indica Monte Titoli S.p.A., una societa per azioni avente la propria sede legale
a lazza degli Affari 6, 20123 Milano, Italia.

“Mutamento Normativo Pregiudizievole” indica I'emanazione, la promulgazione,
I'attuazjone ovvero la ratifica di qualsiasi legge, norma o regolamento ovvero qualsiasi relativa
variazione o modifica (o modifica della modalita di applicazione o dell'interpretazione
ufficiale di qualsiasi [egge, norma o regolamento) che si verifichi successivamente alla Data di

Emissione e che possa determinare un Effetto Sostanzialmente Pregiudizievole.

“Pagamento Consentito” indica il pagamento di dividendi da parte dell'Emittente a

condizione che:

(a) la deliberazione da parte dell’assemblea dei soci (ove necessaria ai fini della
distribuzione) sia assunta o, la decisione del soci sia adottata (a seconda del caso), nel

pieno rispetto di tutte le norme di legge applicabili;
1s) il dividendo non abbia natura straordinaria;

() non sia in atto alcun Evento Rilevante cui non sia state ancora posto rimedio o risulti

non autorizzato; e



I'Emittente trasmetta ai Portatori dei Titoli (o, qualora nominato ai sensi dell’ Articolo
15 (Assemblee dei Porfatori dei Titoli), al Rappresentante dei Portatori dei Titeli) un
certificato sottoscritto dal relativo rappresentante legale attestante il rispelto, alla data
del relativo pagamento, dei Parametri Finanziari riportati nell'uitimo certificato di
conformita reso ai sensi dell’ Articolo 11.2.1 (Tmpegni Informalivi) e ricalcolati pro forna
con riferimento all'ultima Data di Verifica {al 30 giugno e/ o al 31 dicembre, a seconda

del caso), presupponendo, a tal fine, che tale pagamento sia stato effettuato, il primo

giorno del relativo Periodo di Riferimento che termina a tale Data di Verifica.

“Parametri Finanziari” indica i parametri finanziari di cui all’Articole 111 (hapegii

Finunziari).

“Periodo di Interessi” indica ciascun periodo che comincia a una Data di Pagamento (inclusa)

e finisce alla Data di Pagamento immediatamente successiva (esclusa).

“Periodo di Interessi Iniziale” indica il primo Periodo di Interessi, che comincia alla Data di

Emissione (inclusa) e finisce alla successiva Data di Pagamento (esclusa).

“Principi Contabili” indica i Principi Contabili Italiani e gli IFRS, a seconda dell’applicazione
di volta in volta fatta dall’ Emittente.

“Principi Contabili Italiani” indica i principi contabili italiani generalmente accettati, come le
linee guida contenute nell’articolo 2423-bis del Codice Civile, 1 criteri di valutazione contenuti
nell’articolo 2426 del Codice Civile, interpretati conformemente ai, e integrati dai, principi
contabili di volta in volta approvati dali’ Organisme Italiano di Contabilita.

“Rappresentante dei Portatori dei Titoli” indica qualsiasi soggetto nominato quale
rappresentante dei Portatori det Titoli in conformita alle previsioni dell’ Articolo 15 (Assenthlee
det Portatort dei Titoli),

“Regolamento dei Titoli” indica il presente regolamento dei Titoli.

"Ricavi Cunsolidati” indica, con riferimento a qualsiasi data, i totale dei “ricavi delle vendite
e delle prestazioni” consolidati di Gruppo, come indicato nell’ultimo bilancio consolidato o
relazione/situazione semestrale consolidata dell’ Emittente.

“Riorganizzazione Consentita” indica qualsiasi riorganizzazione per la quale non sia
richiesto il consenso dei Portatori dei Titoli, realizzata in una operazione o in una serie di

operazioni, attraverso:

(a) una fusione e/o ogni altra forma di aggregazione tra I'Emittente e una qualsiasi delle

sue controllate a condizione che I'Emittente sia in ogni caso Uentita incorporante; o

{b) qualsiasi aggregazione o fusione tra i membri del Gruppo diversi dall Emittente; o

{©)

qualsiasi liquidazione o riorganizzazione di qualsiasi membro del Gruppo diverso
dall'Emittente e di qualsiasi Controllata Rilevante a condizione che i pagamenti o i beni
distribuiti come risultato di tale liquidazione o riorganizzazione siano distribaiti ad
altri membri del Gruppo,

a seconda del caso, fermo restando che:
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(i)

(1i1)

(iv)

tale operazione non comportera una riduzione dell’EBITDA consolidato di
Gruppo, dei Ricavi Consolidati o dell’Attivo Consoelidato in qualsiasi momento
rilevante come calcolato facendo riferimento all’ultimeo bilancio consolidato o
alla relazione/situazione semestrale consolidata dell’Emittente

immediatamente precedente tale operazione;

alla data del perfezionamento della relativa operazione, siano rispettati i
Parametri Finanziari riportati nell'ultimo certificato di conformita reso ai sensi
dell’ Articolo 11.2.1 (Tmipegni Informativi) e ricalcolati pro forma in riferimento
all’'ultima Data di Verifica (al 30 giugno e/ o0 al 31 dicembre, a seconda del caso),
assumendo a tale scopo (A) gli elementi economici, finanziari ¢ patrimoniali
relativi a tale operazione e (B) che la relativa operazione sia stata perfezionata
il primo giorno del relativo Periodo di Riferimento che termina a tale Data di

Verifica;

nessun Evento di Inselvenza si sia verificato in relazione a ciascuno dei soggetti

coinvelti in tali operazioni; e

nessun Evento Rilevante si sia verificato, o, laddove un Evento Rilevante si sia

verificato, lo stesso sia stato sanato (nel caso in cui fosse suscettibile di rimedio}.

“Socio di Riferimento” indica RAPS S.a.s. di Rina Marina Cremonesi & C.

“Soggetto Revisore” indica, a seconda del caso, un primario revisore legale dei conti 0 una
primaria societd di revisione legale iscritti nell'apposito registro ovvero, ove applicabile ai

scnsi dell’articolo 2409-bis del Codice Civile, il collegio sindacale.

“Tassa” indica qualsiasi tassa, dazio, imposta o onere governativo, presente o futuro, di
qualsiast natura, jmposto, riscosso, raccolto, trattenuto o comminato dalla Repubblica Italiana
o da qualsiasi organo politice o autoritd della Repubblica Italiana (incluso ogni relativo

interessc, sovrattassa, incremento e/ o sanzione).

“Testo Unico Bancario” indica il Decreto Legislativo del 1° settembre 1993, n. 385 come di

volta in volta modificato ed integrato.

“Yesto Unica della Finanza” indica il Decreto Legislativo del 24 febbraio 1998, n. 58 come di

volta in volta modificate ed integrato.

“Titeolare di un Conto Monte Titoli” indica qualsiasi intermediario finanziario autorizzato,
legittimato ad essere titolare di conti presso Monte Titell per conto dei propri clienti (come
intermediari aderenti) e include qualsiasi banca depositaria approvata da Euroclear e

Clearstream.
Interpretazione

Nel presente Regolamento dei Titoli, qualsiasi riferimento a:

“agendo di concerto” significa agire unitamente sulla base di un accordo o di un’intesa (sia

formale sia informale).
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“atto di disposizione” sara interpretato in modo da includere qualunque atto di vendita, di
trasferimento, di cessione, trasiativo, o qualsivoglia altro atto di disposizione e “disporre”

verra interpretato concordemente;

s

“autorita” indica qualsiasi autorita ¢/ o ente internazionale, sopra nazionale, nazionale, locale,
legislativa, normativa, giurisdizionale, amuninistrativa, pubblica, privata, indipendente

avente, in virtd di legge, potere, giurisdizione, competenza sull'Emitiente e/ 0 su un ente;

“autorizzazione” indica qualsiasi autorizzazione, concessione, consenso, esenzione,
registrazione, hHcenza, nulla osla, ordine, permesso, {e i riferimenti all’ottenimento di
“autorizzazione” deve essere interpretato conformemente) emesso o da emettere da parte di

qualsiasi autorita o ente;

“beni” indica e ricomprende beni materiali e immateriali presenti e futuri e, ove il contesto lo

consenta, diritti patrimondali e non, presenti e futuri;

“consolidato” significa, in relazione alla situazione economica ¢ patrimoniale di una societa,
la situazione economica e patrimoniale di tale societa e delle societa da essa controllate

risultante dal consolidamento effettirato secondo 1 Principi Contabili;

“contenzioso” indica qualsiasi procedimento giudiziale, arbitrale o amministrative (ivi
compresi a fitolo esemplificativo procedimenti avviati dall’amministrazione finanziarta,
procedure esecutive, di sequestro o confisca, procedimenti di volontaria giurisdizione,
pracedure previste da accordi sindacali o da disposizioni di legge o regolamentari in materia
sindacale o di diritto del lavoro e procedure di soluzione delle controversie di qualsivoglia
natura) pendente innanzi a qualsiasi autorita giudiziaria o amministrativa, ordinaria o
speciale, autorita fiscale, organo che svolga funzioni giurisdizionali o arbitro o collegio
arbitrale, in Italia o all’estero e qualsiasi vertenza o controversia che possa dare luogo a tali

procedimenti;

“controllo” di una societa dovra essere interpretato ai sensi dell’articolo 2359, comma primo e
secondo del codice civile e “controllato” e/o “controllante” dovra essere interpretato
conseguentemente, nonché dovra includere anche le societd partecipate direttamente od
mdirettamente dall’'Emittente i cui bifanci siano di volta in volta consolidati nel bilancio
consolidato dell’Emittente ove richiesto dalla legge o dai Principt Contabili;

“debito” sara interpretato in modo da inciudere quaisiasi obbligazione, ancorché condizionata

ovvero non ancora liquida ed esigibile, che comporti il pagamento di somme di denaro;

“imposta” sard interpretato in modo da includere qualsiasi imposta (compresa 'IVA), tassa,
tributo od onere di natura analoga, inclusi gli interessi e le penalita conseguenti al mancato o
ritardato pagamento delle stesse;

“leggi” sara interpretato in modo da includere tutte le norme primarie e secondarie,
ordinanze, decreti, regolamentazioni, staluti comunali, provvedimenti amministrativi,
ministeriali, o regolamentari, ovvero qualsiasi altra disposizione vincolante o avente efficacia
sul soggetto nei confronti del quale tale parola viene utilizzata; e “legge” significa ciascuna di

es5e;

“mese” costituira un riferimento ad un periodo che inizia in un certo giorno di un mese di
calendario e che termina il giorno numericamente corrispondente del mese di calendario

successivo (eschiso) o, se tale giorno nen fosse un Gierno Lavorativo, 11 Giorne Lavorativo
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immediatamente successivo, fermo restando in ogni caso il disposto dell'ultimo comma
dellarticolo 2963 del Codice Civile;

“persona” o “soggetto” sara interpretalo in mode da comprendere le persone fisiche, le societa
di persone, le societd di capitali, qualsiasi soggetio con personalita giuridica o senza
personalitd giuridica, o qualsiasi state o ente dello stesso e, fermi restando i termini del

presente Regolamento, qualsiasi successore o avente causa di detle persone;

“portatore” e “Portatore” indica 'ultimo portatore di un Titolo e le parcle “portatore”,

“Portatore dei Titoli” e le relative espressioni devranno essere interpretate di conseguenza.

DENOMINAZIONE, FORMA E TITOLO
Denonmnnzione

1 Titoli sono emessi per un ammontare massimo complessivo pari ad Eure [8.000.000,00],
suddivisi in {80] Titoli del valore nominale di Euro 100.000 (centomila) ciascuno.

Forma

[ Titoli sono emessi in forma dematerializzata e saranno rappresentali da, e la titolarita degli
stessi sard trasferita attraverso, sistemi di registrazione contabile in conformita alle previsioni
(i) dell’articolo 83-bis del Testo Unico della Finanza, e (ii} del regolamento adottato
congiuntamente dalla Banca d’Italia e dalla Consob con provvedimento del 13 agosto 2018,

come di volta in volta modificato ed integrato.

Titolo

I Titoli saranno accentrati presso Monte Titoli a nome dei Portatori dei Titoli, fino al loro
rimborso integrale o alla loro cancellazione integrale, sui conti dei relativi Titolari di un Conto

Monte Titoli. Nessun documento cartaceo verra emesso in relazione ai Titoli.

La tifolarita dei Titoli & evidenziata dalle registrazioni contabili effettuate dagli intermediari
per conto dei Portatori dei Titoli ai sensi deil’articolo 83-bis e seguenti del Testo Unico della
Finanza e del regolamento adottato congiuntamente dalla Banca d'Italia e dalla Consob con
provvedimento del 13 agosto 2018. I Portatori dei Titoli non potranno richiedere la consegna
materiale dei ttoli rappresentativi dei Titoli. E fatto salvo il diritto di chiedere il rilascio della
certificazione e l'invio della comunicazione di cui agli articoli 83-guinguies e 83-novtes del Testo

Unico della Finanza.

Prezzo di emissione

1 Titoli saranno emessi ad un prezzo di emissione pari al 100% (cento per cento) del relative

ammontare in linea capitale al momento dell’emissione.
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STATUS
Status det Titoli

I Titoli costituiscono obbligazioni senior non garantiti dell’Emittente che concorrono in ogni
momento pari passu tra lore ¢ almeno pari passi con tutt ghi altri titoli di debito e obbligazioni
presenti e futuri non garantiti e non subordinati dell'Emittente, ad eccezione det titoli di debito
e obbligazioni che possano essere preferiti ai sensi di legge aventi natura imperativa e di

applicazione generale.
Obbligazions unicamente dell’ Einitternie

I Titoli costituiscono obbligazioni unicamente dell’Emittente e non sone obbligazioni di

qualsiasi altra entita o soggetto.

Esenzione dall’obblige di pubblicazione di un prospette di efferta

I Titoli sono emessi in esenzione dall’obbligo di pubblicazione di un prospetto di offerta, ai
sensi e per gli effetti di cui all'articolo T, paragrafo 4 del Regolamento (UE) 2017/1129 ed
all’articolo 100 del TUF.

INTERESSI
Maturazione interessi

Su ciascun Titolo maturanoe interessi sul relativo Importe Capitale da Rimborsare a partire
dalla Data di Emissione {inclusa) fino alla Data di Scadenza (esclusa) o alla precedente data di
rimborso anticipato obbligatorio (esclusa) come meglio indicato all’Articolo 5.3 (Termine di

nraturazione degli interessi) che segue.
Date i Pagurento ¢ Periodo di Dnferessi

Sui Titoli matureranno interessi su base giornaliera e tali interessi saranno pagabili in Euro
semestralmente in via posticipata a ciascuna Data di Pagamento in relazione al Periodoe di

Interessi che termina a tale Data di Pagamento. La prima Data di Pagamento & il [30/06/2020].
Termine di maturazione degli interessi

Gli interessi su ciascun Titolo (¢ sulla porzione dell' Importo Capitale da Rimborsare dovuta a
titolo di rimborso) termineranno di maturare alla Data di Scadenza (inclusa) o alla precedente
data (inclusa) prevista per il rimborso, salvo il caso in cui il pagamento dell'Importo Capitale
da Rimborsare sia impropriamente trattenuto o oggetto di rifiuto, nel qual caso ciascun Titolo
(0 la relativa porzione dello stesso) continuerd a produrre interessi in conformita al presente
Regolamento dei Titoli (sia prima sia successivamente ad una eventuale sentenza) al tasso
applicabile ai Titoli fino al giorno in cut (i) tutte le somme dovute in relazione ai Titoli a tale
data siano ricevute dai relatjvi Portatori dei Titoli ovvero (ii) I Agente per il Pagamento abbia
ricevuto per conto dei Portatori dei Titoli tutti ghi importi dovuti agli stessi.
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3.5

5.6

3.7

5.8

Calcolo dell'interesse

Gli interessi relativi a ctascun Periodo di Interessi o a qualsiasi altro periedo saranno calcolati
in ragione del numero di giorni effettivamente trascorsi e sulla base convenzionale di 360

giorni all’anno.

Tasso di interesse

I tasso di interesse applicabile ai Titoli (il “Tasso di Interesse”) per ciascun Periodo di

Interessi, incluso il Primo Periodoe di Interessi, sara pari al 3,30% per anno.

Calcolo dell Importo a Titolo di Inferesse

L'Emittente dovra, a ciascuna Data di Calcolo, far si che I"Agente per il Calcolo determini
importo in Euro (I"“Importo a Titolo di Interesse”) pagabile a titole di interessi su ciascun
Titolo in relazione a tale Periodo di Interessi, calcolato mediante "applicazione del relativo Tasso
di Interesse sull' Importo Capitale da Rimborsare di ciascun Titelo alla Data di Pagamento che
cade all'inizio di tale Periodo di Interessi {0, nel caso del Pertodo di Interessi Iniziale, alla Data
di Emissione) (dopo l'eventuale deduzione dagli stessi di qualsiasi pagamento a titolo di capitale
dovuto e pagato a tale Data di Pagamento), moltiplicando poi il prodotto di tale calcolo per il
numero effettivo di giorni compresi nel Periode di Interessi (su base following Business Day
convention - unadjusted} e dividendo per 360 {trecentosessanta), secondo la convenzione “ Actual
360", arrotondando (per eccesso) il risultato raggiunto al centesimo piti vicino. Ai fini del
presente Articolo 5.6 (Calcolo dell’ Importo a Titolo di Interesse), ” following Business Day convention
- unadjusfed” indica, in relazione a ciascuna Data di Pagamento che cade in un giorno diverso
da un Giorno Lavorativo, che qualsiasi pagamente dovuto a tale Data di Pagamento sara
posticipato al giorno successivo che sia un Giorno Lavorativo, fermo restando che i giorni di tale
posticipe non saranno constderati nel calcolo del numero effettivo di giorni compresi nel relativo

Periodo di Interessi ai fini del calcolo del relativo Impaorto a Titolo di Interesse dovato.

Interessi di Mora

In case di mancato pagamento di qualsiasi importo dovuto alla relativa data di scadenza in base
al presente Regolamento dei Titoli (salvo quanto qui altrimenti previsto), gli interessi di mora
matureranno sull'importo non pagato alla scadenza con applicazione di un tasso su base annua
parial Tasso di Interesse maggiorato del 2% (due per cento) dalla data di scadenza (inciusa) sino
al giorno dell’effettivo pagamento (escluso). Qualsiasi interesse maturato ai sensi del presente
Articolo 5.7 sara immediatamente dovuto dall Emittente senza necessita di preavviso da parte
del creditore e dovra essere pagato alla data di scadenza ¢ conformemente alle procedure

stabilite dal creditore di tale importo.

Disposiziont in maleria di usura

Qualora la remunerazione complessiva dovuta dall’'Emittente, incluso il Tasso di Interesse
dovesse eccedere il limite massimo consentito dalla Legge 7 marzo 1996, n. 108 (“Disposiziont in
materia di usura”) come successivamente modificata e/o integrata, tale importo si intendera
automaticamente ridotto entro il Ifmite massimo tempo per tempo consentito dalla cifata

normativa.
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RIMBORSO OBBLIGATORIO

Salve il caso di rimborse anticipato integrale secondo quanto previsto dall’Articolo 7 {Rinrbarso
Opzionale), dall’Articolo 8 {Rimborso Opzionale per Ragioni Fiscali) o dall’Articolo 143
(Consegtienze della consegna di wuna Comunicazione di Evento Rilevante}, o di rimborso anticipato o
riacquisto integrale secondo quanto previsto nell’ Articolo 9 (Rimborse Opzionale dei Portatori dei
Titoll i caso di Mutamento Normative Pregiudizievole), Emittente dovra rimborsare 1 Titoli alla
pari, insteme ad ogni interesse maturato ma neon pagato, a rate secondo il pianc di

ammortamento di cui all’ Allegato A (Prare di Amrmortamento).

RIMBORSO OPZIONALE

A ciascuna Data di Pagamento che cade il, o successivamente al 48° (quarantottesimo) mese
(incluso} dalla Data di Emissione I'Emittente potra rimborsare i Titoli (in tutto ma non in parte),
al loro Importo Capitale da Rimborsare, insieme agli interessi maturati, a condizione che
I'Emittente ne abbia dato comunicazione at Portatori dei Titoli con un preavviso irrevocabile
non superiore a 90 (novanta} giornt e non inferiore a 60 (sessanta) giorni in conformita

all’ Articolo 21 (Comumicazioni) della propria intenzione di rimborsare i Titoli, come scgue:

{a) ad un prezzo pari al 103% (cento tre per cento) dell'Importo Capitale da Rimborsare,
ove tale rimborse avvenga ad una Data di Pagamento che cada tra il 48°
(quarantottesimo) mese {incluso) ed il 60° {sessantesimo) mese (escluso) successivi alla

Data di Emissione;

{b) ad un prezzo pari al 101,5% (cento uno virgola cinque per cento) % dell'Importo
Capitale da Rimborsare, ove tale rimborso avvenga ad una Data di Pagamento che cada
tra il 60° (sessantesimo) mese (incluso) ed il 72° (settantaduesimo) mese {escluso)

successivi alla Data di Emissione; e

() ad un prezzo pari al 100% {cento per cento) dell' Importo Capitale da Rimborsare, ove
tale rimborso avvenga ad una Data di Pagamento che cada tra i1 72° (settantaduesimo)
mese {incluso} e I'84° (ottantaquatiresimo) mese (escluse) successivi alla Data di

Emissione.

RIMBORSO OPZIONALE PER RAGIONI FISCALI

L'Emittente avra la facoita di rimborsare (in tutto ma non in parte), con un preavviso irrevocabile
di 90 (novanta) giorni at Portatori dei Titoli da effettuarsi in conformita all’Articolo 21
{(Comunicazioni) prima della relativa Data di Pagamento, i Titoli ai loro Importo Capitale da
Rimborsare senza penalita, unitamente agli interessi maturati, a ciascuna Data di Pagamento
che cade successivamente alla data di imposizione di qualsiasi ritenuta o deduzione a titolo di
imposta in relazione ad un qualsiasi pagamento da effettuarsi da parte di ciascun Emittente ai
senst del relativo Titolo (salvo il caso in cui la ritenuta o deduzione derivi dall’applicazione del
Decreto 239).
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10.

11.
11.1

RIMBORSO OPZIONALE DEI PORTATORIE DEI TITOLL IN CASO DE MUTAMENTO
NORMATIVO PREGIUBDIZIEVOLE

Qualera i Partatori dei Titoli {ovvero, ove nominato ai sensi dell’Articolo 15 {Assemblee dei
Portatort det Titoli), it Rappresentante dei Portatori dei Titoli) abbiano ragionevole motivo di
ritenere che si sia verificato o si stia per verificare un Mutamento Normativo Pregiudizievole, i
Portatori dei Titoli (ovvero, ove nominato ai sensi dell’Articolo 15 (Assemblee det Portatori dei
Tital), i1 Rappresentante dei Portatori dei Titoli) potranno richiedere di essere consultati
dall’Emittente. Tale consultazione dovrd avere luego entro 30 (trenta) giorni dalla data della
relativa richiesta (il “Termine di Consultazione”). Qualora, entro il Termine di Consultazione,
i Portatori del Tholi {ovvero, ove nominalo ai sensi dell” Articolo 15 (Assenblee def Fortatori dei
Titolt), il Rappresentante dei Portatori dei Titoli) ritengano ragionevolmente che gli effetti del
Mutamento Normativo Pregiudizievole non possano esserc attenuati, i Portatori dei Titoli
(ovvero, ove nominato ai sensi dell’Articolo 15 {Assemblee det Portatori dei Titoli), il
Rappresentante dei Portatori dei Titoli) avrannoe la facolta di esigere che I'Emittente rimborsi
ovvero, a scelta dell’Emittente, acquisti (o faccia acquistare} i Titeli (in tutto ma non in parte)
alla Data di Pagamento immediatamente successiva alla suddetta richiesta da parte dei Portatori
dei Titoli, al 100% (cento per cento) del relativo importo in linea capitale unitamente a (ovvero,
qualora acquistato, unitamente ad un importo pari a) ghi interessi (se esistenti) maturati alla Data

di Pagamento (quest'ultima esclusa dal computo).

NESSUN ACQUISTO DA PARTE DELL'EMITTENTE

Salvo quanto previsto dall’Articolo 9 (Rimborso Opzionale dei Porfatori dei Titoli in caso di
Mutamernto Normative Pregindizievole), all'Emittente & fatto divieto di acquistare, e deve fare in
modo che nessun altro membro del Gruppe acquisti, in gualsiasi momento, uno qualsiasi dei
Titoli.

IMPEGNI

Iinpegni Finanziari
(a) L'Emittente si impegna a far si che:
(1) il Leverage Ratio relativo ad ogni Periodo di Riferimento non superera:
(A)  2,5x alle Date di Verifica per tutia la durata del bond;

{ii) I"Interest Cover Ratio relativo ad ogni Periodo di Riferimento non sard inferiore

a;
{AY 4,0x alle Date di Verifica per tutta la durata del bond
(iit) il Gearing Ratio relativo ad ogni Periodo di Riferimento non superera:
(A) 0,75x alle Date di Verifica negli anni 2020 e2021;
(B) (&) <25allaDatadi Verifica dell’anno 2022;

{b) <2,0alla Data di Verifica dell’anno 2023;
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{cy <15 alla Data di Verifica delanno 2024; e
{d) < 0,5 alla Data di Vertfica dell’anno 2025.

{b) Gli impegni finanziari definiti nel presente Articolo saranno calcolati conformemente
ai Principi Contabili e verificati con riferimento a ciascuno dei bilanci civilistici (o, ave
disponibili, consolidati di Gruppo) ovvero [relazioni/situazioni] semestrali (o, ove
disponibili, consolidate di Gruppo), a seconda del caso, trasmessi e a ciascun certificato

di conformita reso ai sensi dell’ Articolo 11.2.1 (fmpegni Informativi).

At fint del presente Regolamento dei Titoli:

“Data di Verifica” indica I'ultimo giorno di ciascun Periodo di Riferimento {a seconda del caso),
fermo restando che la prima Data di Verifica sara il 31/12/2020.

“EBITDA” indica la differenza tra il valore della produzione determinato dalla somma delle
voci previste alla lettera A) dell’articolo 2425 del Codice Civile, e la somma delle seguenti voci
della lettera B) dell’articolo 2425 del Codice Civile:

(a) {6} per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci;

(b) {7} per servizi;

(© (8) per godimento beni di terzi;

{c) {9) per il personale;

(e (11) variazione delle rimanenze di materie prime, sussidiarie e di consumo; e
{f) (14) oneri diversi di gestione.

“Esercizio Finanziario” indica il periodo contabile annuale del Gruppo che termina il 31
dicembre di ogni anno.

"Gearing Ratio” indica, in relazione ad ogni Periodo di Riferimento, il rapporto tra la Posizione
Finanziaria Netta relativa all'ultimo giorno del Periodo di Riferimento e il Patrimonio Netto
relativo all'ultimo giorno di tale Periodo di Riferimento.

“Interessi Lordi” indica la sommatoria degli import identificati al numero 17) (interessi ¢ altri
oneri finanziari, con separata indicazione di quelli verso imprese controllate e collegate e verso

controllanti) dell’articolo 2425, voce C) (Proventi ¢ oneri finanziari), del Codice Civile.

“Interest Cover Ratio” indica, in relazione ad ogni Periodo di Riferimento, il rapporto tra
FEBITDA relativo a quel Periodo di Riferimento e gli Interessi Lordi relativi all’ultimo giorno di
quel dato Periodo di Riferimento,

“Leverage Ratio” indica, in relazione ad ogni Periodo di Riferimento, il rapporto fra la Posizione
Finanziaria Netta relativa all'ultimo giorno di tale Periodo di Riferimento e 'EBITDA relativo a
tale Periodo di Riferimente.

“Patrimonio Netto” indica la somma algebrica delle voci dell’articolo 2424 del Codice Civile,
paragrafo “"PASSIVO”, lettera A) (Patrirmwonio netto) oltre a tutti i finanziamenti soci subordinati,
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11.2

“Periodo di Riferimento” indica, rispettivamente (i) ciascun periodo di 12 {dedici) mesi che
termina l'ultimo giorno di ogni Esercizio Finanziario con riferimento al Gearing Ratio ed
all'Interest Cover Ratie e (il) ciascun periodo di 12 (dodici) mesi che termina 'ultimo giorno di

ogni Semestre Finanziario con riferimento al Leverage Ratio.

“Posizione Finanziaria Netta” indica fa differenza tra I'importo derivante dalia somma delle

voc di cui alfarticolo 2424 del Codice Civile, sezione PASSIVO, lettera D), numeri:

(a) (1) obbligazioni;

(b) (2) obbligazioni convertibili;

() (3) debiti verso soci per finanziamenti (con I'esclusione di eventuali finanziamenti
sithordinati);

(d) (4) debiti verso banche;

(e) (5) debiti verso altri finanziatori;

() (8) debiti rappresentati da titoli di credito;

(g) (9) debiti verso imprese controllate aventi natura finanziaria;

(h) (10) debiti verso imprese collegate aventi natura finanziaria;

(1) (11) debiti verso controllanti aventi natura finanziaria;
e

(b) Fimporte derivante dalla somma delle voci di cui allo stesso articolo 2424 del Codice

Civile, sezione ATTIVO, lettera C), titolo I (Attivitd Finanziarvie che non Costilutscono
Dnmobitizzaziond), numero 6 (Altri Titoli), solo qualora si tratti di titoli liquidabili, e Titelo
IV {Disponibilita Liguide), numeri 1 (depositi bancari e postali), 2 (assegni) e 3 (denaro ¢ valor

in cassn) ad eccezione dei crediti infragruppe.

“Semestre Finanziarie” indica it periodo contabile semestrale del Gruppo che termina il 30

giugno di ogni anno.
Impegnt informatioi

Per l'intero periodo in cui vi siano importi dovuti in relazione ai Titoli, con comunicazione da
effettuarsi in conformita all’Articole 21 (Conminicazioni), I'Emittente dovra, salvo previo

consenso scritto dei Portatori dei Titoli:

11.2.1 mettere a disposizione dei Portatori dei Titoli {ovvero, qualora neminato ai sensi
dell’ Articolo 15 (Assemiblee dei Portatori dei Titoli), al Rappresentante dei Portatori dei
Titoli): '

{a) entro 30 (trenta) giorni dalla relativa approvazione e, in ogni caso, entro 180
(centottanta) giorni successivi al termine di ciascun esercizio sociale ad esso
refativo, il proprio bilancio civilistico nonché, ove disponibile, il bilancio

consolidato di Gruppo insieme con la relazione del Soggetto Revisore con
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11.2.2

11.2.3

11.24

11.2.6

riferimento a tale esercizio sociale, oltre a un certificato di conformita sottoscritto
da un legale rappresentante dell’ Emittente, in forma e sostanza soddisfacente per
i Portatori dei Titoli, attestante (i) la conformita da parte dell’Emittente dei
Parametri Finanziari e fornendo prova di tale conformita e relativi calcoli, (ii)
Iindicazione di eventuali Controllate Rilevanti acquisite nel Gruppo nonché (iti)

Vassenza di Eventi Rilevanti;

(b) non appena disponibili, ma, in ogni caso, entro 90 (novanta) giorni dal termine
del semestre di riferimento, la propria relazione/ situazione semestrale nonché,
ove disponibile, la relazione/situazione semestrale consolidata di Gruppo, oltre
a un certificato di conformitd scttoscritto da un legale rappresentante
dell'Emittente, in forma e sostanza soddisfacente per i Portatori dei Titoli,
attestante (i} la conformita da parte dell’Emittente al rispetto del Leverage Ratio
e fornendo prova di tale conformita e relativi calcoli, (i} I'indicazione di eventuali
Controllate Rilevanti acquisite nel Gruppo nonché (iii) Fassenza di Eventi
Rilevant,

a condizione che tutte le informazioni di natura finanziaria trasmesse dall’ Emittente ai
sensi dei precedenti paragrafi (a) e (b) siano debitamente approvate dall’Emittente e
contengano una descrizione accurata della situazione finanziaria di questultimo alla
data in cul tali documenti finanziari sono stati redatti e predisposte secondo i Principi
Contabili;

comunicare prontamente ai Portatori dei Titoli (ovvero, qualora nominate al sensi
dell Articolo 15 (Assemblee dei Portatori dei Titoli), al Rappresentante dei Portatori dei
Titohi) non appena ne venga a conoscenza, informazioni relative a ogni contenzioso,
arbitrato o procedimento amministrativo in atto, minacciato per iscritto o pendente nei
propri confronti, e che potrebbe, qualora st concluda con esito sfavorevole, determinare

un Effetto Sestanzialmente Pregiudizievole;

comunicare prontamente ai Portatort dei Titoli (ovvero, qualora nominato ai sensi
dell’ Axticolo 15 {Assemblee dei Portatori det Tifoli), al Rappresentante dei Portatori dei
Titoli) il verificarsi di qualsiasi Evento Rilevante (e le eventuali misure intraprese per
porvi rimedio} o di qualsiasi Cambio di Controllo non appena venga a conoscenza del

verificarsi degli stessi;

informare prontamente i Portatori dei Titoli (ovvero, qualora nominato ai sensi
dell’ Articolo 15 (Assemblee dei Portatori dei Titeli), il Rappresentante det Portatori dei
Titoli) nel caso in cui st sia verificato o si stia per verificare un Mutamento Normativo

Pregiudizievole;

comunicare prontamente ai Portatori dei Titoli (ovvero, qualora nominato ai sensi
dell’ Articolo 15 (Assemblee dei Portatori dei Titoli), al Rappresentante dei Portatori dei
Titoli) qualsiasi operazione effettuata ai sensi dell’Articolo 11.3 (impegni Ulteriori),
paragrafi {d), () o (i);

inviare prontamente ai Portatori dei Titoli (ovvero, gualora nominato ai sensi
dell’Articolo 15 (Assemblee dei Portatori dei Titoli), al Rappresentante dei Portatori dei
Titoli), su richiesta di questi ultimi, un aggiornamento del Business Plan Originario o,



11.3

in alternativa, un aggiornamento limitatamente all’utilizzo dei proventi dei Titoli che

dia evidenza del rispetto dei Criteri di Idoneita.

Impegni Ulterior

Per tutto il periodo in cui vi siano importi dovuti in relazione ai Titoli ¢, salvo il previo consenso

scritto dei Portatori dei Titoli, I'Emittente si impegnera e, ai sensi dell’articole 1381 del Codice

Civile, fara in modo tale che ciascuna Controllata Rilevante si impegni a:

(@)

(h)

prontamente otienere, rispettare e fare tutto quanto necessario per mantenere in vigore
ed efficacia ogni autorizzazione richiesta ai sensi di qualsiasi Jegge o regolamento
applicabile allo scopo di svolgere la propria attivitad imprenditoriale e per assicurare la

legittimita, la validita, I'azionabilitd o ammissibilita della prova dei Titoli;

rispettare selio ogni aspetio tutte le leggi cul possa essere soggetto, laddave il mancato

rispetto possa determinare un Effetto Sostanzialmente Pregiudizievole;
non creare 0 avere in essere alcuna Garanzia ad eccezione delle Garanzie Consentite;

non concludere una singola operazione o una serie di opcrazioni (collegate 0 meno e
sia volontarie sia involontarie) di vendita, trasferimento, locazione ¢ disperre in altro

mode dej propri beni, ad eccezione di:

) un Atto di Disposizione Consentito;
(i1) una Garanzia Consentita; e/o
(iii) una Riorganizzazione Consentita.

non realizzare alcuna fusione, scissione, o riorganizzazione socictaria, ad eccezione

delle Riorganizzazioni Consentite;

assicurarsi che nessun cambiamento sostanziale al Core Business dell'Emittente e di
ciascuna Controilata Rilevante sia apportato rispetto a quella perseguito alla Data di
Emissione. Ai fini del presente Articolo 11.3 (f), per “cambiamento sostanziale” si
intende un cambiamento del Core Business dell'Emittente (o della relativa Controllante
Rilevante) che interessi un terzo o pin dell'Attive Consolidato e/o dei Ricavi

Consolidati;

non incorrere in alcun Indebitamente Finanziario a meno che, prendendo in
considerazione tale Indebitamento Finanziario aggiuntivo, i Parametri Finanziari alla
Data di Verifica immediatamente precedente (al 30 giugno e/o al 31 dicembre, a

seconda del caso) centinuino ad essere rispettati;
con riferimento al solo Emittente, non:

(i) dichiarare, costituire o pagare alcun dividendo, onere, commissicne o altro
tipe di distribuzione {ovvero interessi su qualsiasi dividendo, onere,
commissione ¢ altro tipo di distribuzione non versato) sia in contanti sia in
natura sul proprio capitale soctale o in relazione allo stesso (o su una

calegoria del relativo capitale sociale);
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V)

(k)

{ii) rimborsare o distribuire alcun dividendo o riserva ovvero finanziamenti

infragruppo o finanziamenti soci;

{ii1) versare o consentire a qualsivoglia membro del Gruppo di versare
commissioni di gestione, di consulenza o di altro tipe nei confronti degli
azionisti dell’Emittente o su ordine degli stessi, salvo che tali attivitd non
riguardino 'adempimento di obbligazioni, assunte da membri del Gruppo
nei confronti di azionistt deft’Emittente nell’ambito dell’ordinaria attivita di
impresa, in forza di rapporti contrattuali tra gli stessi intercorrenti e/o

corrispettivo per i servizi resi dagli azionisti dell’Emittente.; né

(iv) riscattare, riacquistare, annullare, ritirare o rimborsare il relativo capitale

sociale ovvero deliberare in tal senso,
ad eccezione di;

(A} una riduzione del capitale sociale qualora prescritta e in via
inderogabile dagli articoli 2446 e 2447 ovvero 2482-bis e 2482-ter, a
seconda del caso, del Codice Civile (o da qualsivoglia altra
disposizione normativa vigente) a condizione che il capitale sociale sia
contestualmente ripristinato per un importo non inferiore alt’ importo

minimo previsto da qualsivoglia legge vigente; o

(B)  unPagamento Consentito {0 Fassunzione di una delibera societaria in

tal senso});

non acquistare alcuna azienda, ramo d'azienda, partecipazione societaria, strumenti
finanziari ovvero alcuna altra attivita o impresa ad eccezione di un’Acquisizione

Consentita;

non concludere alcur accordo di finanziamento contenente impegni o altre previsioni
riguardanti [ propri indici finanziari, impegni, eventi rilevanti che siano pitt protettivi
per il relativo creditore rispetto agli impegni o previsioni riguardanti indici finanziari,
mmpegni, eventi rilevanti inclusi nel presente Regolamento dei Titoli, salve il caso in cui
FEmittente intraprenda ogni e qualunque azione necessaria ad assicurare che il
presente Regolamente dei Titoli sita modificato al fine di prevedere che i Titoh

medesimi siano assistiti da previsioni equivalenti;

non essere, e garantire che nessun altro membro del Gruppe sia, un creditore in
relazione a qualsivoglia Indebitamento Finanziario, ad eccezione dei finanziamenti

infragruppo concessi o da concedere a qualsiasi membro del Gruppo;

fatte salve le disposizioni di cui al precedente Articolo 11.3 (h) (Impegni Ulteriori), non
(i) rimborsare o effettuare il pagamento anticipato di alcun ammontare in linea capitale
{ovvero di interessi capilalizzati) in essere per finanziamenti infragruppo o per
finanziamenti soci; (ii) pagare interessi o eventuali altri importi esigibili in relazione a
tali finanziamenti infragruppo o finanziamenti soct; né (iii) acquisire o altrimenti
estinguere qualsivoglia importo devuto ai sensi di tali finanziamenti infragruppo o

finanziamenti soci;
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12.
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[

{m) mantenere i bilanci annuali {anche quelli consolidati ove disponibili) certificati da un

Soggetto Revisore;

{n) garantire che le obbligazioni di pagamento dell’ Cmittente relativamente ai Titolj siano
e saranno nel diritto di pagamento di grado almeno part passu rispetto a tutte le altre
obbligazioni chirografarie ¢ non subordinate in essere attuali ¢ future dell’ Emittente,
salvo per quelle obbligazioni privilegiate ai sensi di disposizioni normative

inderogabili e di portata generale;

(0) nel caso in cui adotti Principi Contabili differenti dai Principi Contabili Ttaliani,
negoziare in buona fede e concordare con i Portatori dei Titoli (o, qualora nominato at
sensi dell’Articolo 15 (Assemblee det Portaiort dei 'Titoli), al Rappresentante dei Portatori
dei Titoli}, le modifiche ai Parametri TFinanziart che si rendano necessarie e/o
opportune al fine di evitare che it mutamento dei Principt Contabili comporti un effetto
pregiudizievole per i Portatore dei Titoli o una variazione dei limiti sottesi ai parametri

finanziari originariamente concordati.

PAGAMENTI
Pagamenti atfraverso Monte Titoli

Il pagamento di ogni ammentare dovuto in relazione ai Titoli sara accreditato, nel rispetto
delle regole e procedure Monte Titoli, nelle modalita che seguonc:

(a) I'Agente per il Pagamento per conto dell'Emittente csegue T'accredito sui conti di

titolarita dei Titolari di Conti Monte Titoli; e, successivamente

(b) i predetti Titolari di Conti Monte Titoli eseguono "accredito dai conti sub (a) sui conti
presso Monte Titeli del beneficiario dei Titoli ovvero attraverso Furoclear e
Clearstream sui conti con Euroclear e Clearstream del beneficiario di quei Titoli, il tutto
nel rispetto delle regole e procedure di Monte Titoli, Euroclear o Clearstream, a seconda

del caso.

Pagamenti assaggettali alle leggi fiscali

Tutti i pagamenti relativi ai Titoli sono, in ogni caso, soggetti ad ogni legge o regolamento di

natura fiscale. Nessuna commissione ¢ spesa sara addebitata ai Portatori dei Titoli in relazione

a tali pagamenti.
Pagamenti tn Giorni Laverativi

Qualora un pagamento ai sensi del presente Regolamento dei Titoli debba essere effetiuato in
una data, diversa dalla Data di Scadenza, che non sia un Gierno Lavorativo, il pagamento sara
effeltuato il Giorno Lavorativo immediatamente successivo, falto salve quanto previsto
all" Articole 5.6 (Calcolo dell’ Tmporto a Titelo di Interesse).

Fermo restando quanto precede, 1 Portatori dei Titoli non avranno diritto ad alcun interesse o
altro corrispettivo per il ritardo nella ricezione di ogni ammontare qualora la data convenuta
per tale pagamento non sia un Giorno Lavorativo nel luogo in cui il pagamento deve essere

effettuato a tali Portatori dei Titoli.
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14.

14.1

TASSAZIONE
Paganwnti liberi da Tasse

Tutil i pagamenti relativi ai Titoli saranno effettuati al netto di, e senza alcuna ritenuta o
deduzione (ad eccezione della Deduzione Decreto 239, laddove applicabile) dovuta a Tasse
imposte, riscosse, ricevute, trattenute o comminate da ogni legge applicabile, salvo che
I'Emittente o ["Agente per il Pagamento siano tenuti all’applicazione di una qualsiasi

Deduzione Fiscale ai sensi di legge.

Deduzione Decrete 239

A seguito dell'imposizione di una Deduzione Decreto 239, né I'Emittente né alcun altro

soggetto sara tenuto a corrispondere ai Portatori dei Titoli alcun importe aggiuntivo,

Pagamenti lordi

A seguito dell’ imposizione di una qualsiast Deduzione Fiscale (ad eccezione di una Deduzione
Decreto 239), ammontare del pagamento dovuto dall’Emittente alla relativa Data di
Pagamento sard aumentato di un ammontare tale da mantenere (a seguito defl imposizione
della relativa Deduzione Fiscale) un importo uguale a quello che sarebbe stato dovulo se

nessuna Deduzione Fiscale si fosse verificata.

EVENTI RILEVANTI
Ewventi Rilevant

Ciascuno del seguenti eventi costituisce un “Evento Rilevante”.

a) Mancato pagamento

L'Emittente non adempia, in tutto o in parte, all’obbligo di pagare gli interessi e/ o
rimborsare il capitale e ogni altro importo che siano dovuti ed esigibili in relazione
ai Titoli e tale inadempimento non sia rimediato entro 3 (tre) Giorni Lavorativi dalla

data in cui tali importi erano dovuti.

B) Cross Default
L'inadempimento all’obbligo di pagare:

{i)y qualsiasi Indebitamento Finanziario dell’Emittente (diverso da quello
derivante dai Titoli} e/o di una ¢ pitt Controllate Rilevanti al relativo
creditore che diventi dovuto ed esigibile precedentemente alla data di
scadenza prestabilita in ragione di qualsiasi evento di inadempimento (in
qualunque modo definito nella relativa documentazione), o

(i) qualsiasi Indebitamento Finanziario dell'Emittente (diverso da quello
derivante dai Titoli} e/c di una o pit Controllate Rilevantt al refativo
creditore nel momento in cul tali somme siano dovute, o, a seconda del

caso, entro 'eventuale periodo di grazia applicabile, o
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<)

d)

f)

h)

(i) qualsiasi ammontare esigibile neil confronti dell'Emittente e/o di
qualsiasi Controllata Rilevante derivante da garanzie presenti o future
per, o da indennizzi relativi a, qualsiasi Indebitamento Finanziario

{diverso da quello derivante dai Titoli).

Diswissione dell’attivita

L’Emittente e/ o0 qualsiasi Controliata Rilevante cessi o faccia presagire la cessazione
dello svolgimento, per intero o per una parte sostanziale, della propria attivita
imprenditoriale {salvo il caso di Riorganizzazione Consenlita), ad eccezione che per
scopi di riorganizzazione secondo i termini approvati da una delibera dei Portatori
dei Titoli. Aifini di cui al presente Articolo 14.1 (), “parte sostanziale della propria
attivita imprenditoriale” indica una parte dell’attivita imprenditoriale della relativa
societd che rappresenti almeno un terzo dell’Attive Consolidato e/o dei Ricavi

Consolidati.

hmdcrn.pimento di rupegni

L’Emittente e/ o qualsiasi Controllata Rilevante non adempia ad una qualsiasi delle
proprie obbligazioni ai sensi o in relazione all’ Articolo 11 (Impegni) e, nel caso in cud
tale inadempimento sia sanabile, lo stesso non sia stato rimediato eniro 30 (trenta)

giorni di calendario dalla data in cui tale inadempimento si & verificato.

Vertdicitd e completezza delle dichinraziont e garanzie

Una qualsiasi delle dichiarazioni e garanzie rilasciata dall’'Emittente nel Contratto di
Sottoscrizione sia, o risulti essere stata, non corretta o fuorviante in maniera rilevante
rispetto al momento in cui & stata resa e, nel caso in cul tale circostanza sia sanabile,
ia stessa non sia stata rimediata entro 30 (trenta) giorni di calendario dalla data in cui

tale falsa dichiarazione o garanzia & stata rilasciata.

Insolvenza dell’ Entittente

Si verifichl un Evento di Insolvenza in relazione all’Emittente e/¢ ad una o piu

Controflate Rilevanti.

Hlegittimili

(i) Sia 0 divenga illegittimo per I'Emittente adempiere o rispettare una qualsiasi delle
proprie obbligazioni af sensi dei, o in relazione ai, Titoli oppure (ii) la capacita
dell'Emittente di adempiere o di rispetlare une qualsiasi dei suoi obblighi ai sensi
dei, o in refazione ai, Titoli o a qualsiasi Garanzia che garantisce i Titoli sia
compromessa a causa dell'emanazione, della promulgazione, esecuzione o ratifica di
qualsiasi modifica o emendamento a qualsiasi legge, norma o regolamento (o
neil’applicazione ¢ interpretazione ufficiale di qualsiasi legge, norma o regolamento)

che si verificano dopo la Data di Emissione.

Sentenze e altri provvedinienti

Senza pregiudizio per quanto previsto all’ Articolo 14.1(b) che precede, siano rese nei
confronti dell’Emittente e/ 0 nei confronti di qualsiasi Controllata Rilevante una o
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piu sentenze, decreti, ordinanze o altri provvedimenti (in ciascun caso purché si tratti
di provvedimenti rispetto alle quali non siano permessi ulteriori appetli o giudizi di
revisione ai sensi di alcuna legge applicabile) che possane determinare un Effetto
Sostanzialmente Pregiudizievole e tale obbligo di pagamento continui ad essere
insoddisfatto per un periodo di 90 (novanta) giorni dopo il giomo di emanazione
della relativa sentenza o ordinanza munite di esecutorieta o, se successiva, la data

specificata nel relativo provvedimento per il pagamento.

i) Effetto Sostanzialmente Pregiudizievole

I verificarsi di un Effetto Sostanzialmente Pregiudizievole.

I} Cambio di Controllo

II verificarsi di un Cambio di Controllo.

k) Marneata certificazione dei documenti contabili

Il Soggetto Revisore dell’Emittente non provveda alla certificazione dei bilanci
(inclusi, senza limitazioni, quelli su base consolidata ove disponibili) per
impossibilita di svolgere una valutazione, o esprima un giudizio negativo e/o ha

sollevato questioni sostanzialmente rilevanti per non procedere alia certificazione.

) Mancato rispetto dei Pavametri Finanziari

Uno o pin dei Parametri Finanziari risulti violato,

m) Lititizzo dei provents dei Titoli

L'Emittente utilizzi i proventi raccolti con F'emissione ei Titolt per rimborsare il

proprio Indebitamento Finanziario.

Conseonn df una Comunicazione i Foento
Lonsegiut dr una Conmunicazione ol Lvento

Qualora si verifichi un Evento Rilevante ai sensi dell’Articolo 14.1 (Eventi Rilevanti) che
precede, i Portatori det Titoli (ovvero, laddove nominato ai senst dell’ Articolo 15 (Assemblee dei
Poriatori dei Titoln), il Rappresentante dei Portatori dei Titoli) avranno la facolta di consegnare
all'Emittente una comunicazione di Evento Rilevante (una “Comunicazione di Evento

Rilevante”).

Consegrienze della consegna di una Comunicazione di Evento Rilevante

A seguito della consegna di una Comunicazione di Evento Rilevante, tutti i pagamenti a titolo
di capitale, interessi e altri importi dovuti in relazione ai Titoli diventeranno immediatamente
dovuti ed esigibili, senza necessita di ulteriori azioni o formalitd, per un importo pari al loro
Importo Capitale da Rimborsare, unitamente agli eventuali interessi maturati e non pagati e
I'Emittente dovra pagare ai Portatori dei Titoli tutti gli importi dovuti in relazione ai Titoli i
quinto Giorno Lavorativo [nota: termine in linea con tutte le altre emissioni] successivo alla

ricezione della relativa Comunicazione di Evento Rilevante.
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15.

15.1

15.2

15.3

ASSEMBLEE DEI PORTATORI DEI TITOLI
Organizzazione dei Portateri def Titoli

Gli interessi dei Portatori dei Titoli saranno esercitati, in conformita alle previsioni degli
articolt 2415 e scguenti del Cedice Civile, mediante le assemblee dei Portatori dei Titoli,

Ciascuna di tali assemblee deliberera:

(1) sulla nomina e suila revoca del Rappresentante dei Portatori dei Titolj;

(2) su modifiche al presente Regolamento dei Titol;

3 su proposte di amministrazione straordinaria e concordato;

(4) sulla costituzione di un fondo per gli oneri necessari alla tutela degli interessi det
Portatori dei Titoli e 1 relativi rendiconti;

(5) su tutte le altre materie che riguardine i Portatori dei Titoli.

L’assemblea ¢ convocata dal consiglio di amministrazione dell’Emittente o dal Rappresentante
dei Portatori dei Titoli ogniqualvolta lo ritengano necessario o nel caso in cui ne abbiano fatto
richiesta i Portatori dei Titoli che rappresentino almeno un ventesimo dell'Importo Capitale

da Rimborsare dei Titoli in quel momento in essere.

Senza alcun pregiudizio per le disposizieni del presente paragrafo, si applicano all’assemblea
dei Portatori dei Titoli le disposizioni previste da Codice Civile per I'assemblea stracrdinaria
dei soci delle societa per azioni e le relative deliberazioni sono registrate nel competente
registro delle imprese da parte del notaio che ha redatto la relativa delibera. Per 1a validita
delle deliberazioni che abbiano ad oggetto la modifica del presente Regolamento dei Titoli, &
necessario, anche in seconda convocazione, il voto favorevole dei Portatori dei Titol che
rappresentino almeno la meta dell' Importo Capitale da Rimborsare dei Titoli in quel momento

in essere.

Le deliberazioni prese dall’assemblea dei Portatori dei Titoli possono essere impugnate
secondo quanto previsto dagli articoli 2377 e 2379 del Codice Civile. L'impugnazione dovra
essere presentata presso il Tribunale di Milane, in consultazione con il Rappresentante dei
Portatori dei Titoli,

Le obbligazioni ¢ i poteri del Rappresentante dei Portatori dei Titoli sono individuati negli

articoli 2417 e seguenti del Codice Civile,
Deliberazioni per iscrifto

Senza pregiudizio alcuno per le previsioni di cut all’ Articolo 15.1 (Organizzazione dei Portatori
dei Titoli), 1 Portatori dei Titoli hanno anche la facolta di esercitare i (o rinunciare ai) propri
diritti attraverso deliberazioni prese per iscritto e sottoscritte da o per conto di tutti i Portatori
dei Titoli, contertute in uno o pitt documenti aventi tutti la medesima forma e tutti sottoscritti

da o per conto di une o pin di tali Portatori det Titoli.
Costi

Sono a carico dell' Emittente:

{a) tuthi i costi relativi alle riunioni dell’assemblea dei Portatori dei Titoli ed alle relative

deliberazioni, nel caso in cui la convocazione sia stata effettuata dall’Emittente e/ o sia
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la conseguenza di una violazione di un impegno dell’ Cittente ai sensi del presente

Regolamento dei Titoli; e

(b) tutti i cost relativi alla nomina ed al mantenimento del Rappresentante dei Portatori

dei Titeli (ivi comprese [e relative commissioni).

16, AGENTE PER IL CALCOLO, AGENTE DEI PAGAMENTI E ALTRI
AGENTYINTERMEDIARI NOMINATI DALUEMITTENTE

16.1  Agente per il Calcolo

Le funzioni dell’agente di calcolo saranne svolte dall’Agente per il Calcolo. L'eventuale
mutamento del’Agente per il Calcolo sara comunicate mediante avviso pubblicate secondo

quanto previsto al successivo Articolo 21 (Comunicazioni).

I calcoli e le determinazioni dell’ Agente per il Calcolo saranno effettuati secondo il presente
Regolamento dei Titoli e, in assenza di errore manifesto, saranno definitivi, conclusivi e

vincolanti nei confrontt dei Portatori dei Titoh.

16.2  Agente per il Pagumento

L’Emittente effettuera tutti 1 pagamenti dovuti ai sensi del presente Regolamento dei Titoli
tramite "Agente per il Pagamento come meglio indicato all’Articolo 12 (Pagamenti) che

precede.

16.3  Ulteriori agenti o intermediari nowinati dall’ Emittente

Alla Data di Emissione, I'Emittente non ha nominato alcun ulteriore agente o intermediario
diverso dall’ Agente per il Calcolo e dall’Agente per i Pagamenti in relazione ai Titoli. In ogni
caso ¢ fatta salva la facolta dell’ Emittente di sostituire I' Agente per it Calcolo con altro soggetto

nmento dei Portatori dei Tikoli.

debitamente qualificato e di gradim

17. MODIFICHE E RINUNCE

il presente Regolamento dei Titoli potra essere modificato senza il consenso dei Portatori dei
Titoli unicamente nell'ipotesi in cui tale modifica (i) sia di natura formale, minore o tecnica
ovvero sia apportata al fine di correggere un errore manifesto, o (ii) sia necessaria per il rispetto
di ogni previsione di legge o regolamentare applicabile, in ciascun caso a condizione che tali
modifiche non siano pregiudizievoli per gli interessi dei Portatori dei Titoli.

18. PRESCRIZIONE

I diritti verso I'Emittente per pagament relativi ai Titoli si prescriveranno e diventeranno
inesigibili se non effettuati entro 10 {dieci) anni (con riguardo agli ammontari a titolo di
capitale) o 5 (cinque) anni (con riguardo agli ammontari a titolo di interesse) dalla data in cui
un pagamento rispetto a tali importi sia divenuto dovuto ed esigibile.
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19.

14.

1

Po

RESTRIZIONI ALLA SOTTOSCRIZIONE E CIRCOLAZIONE DEI TIFOLI

I Titoli possono essere sottoscritti e detenuti solo ed esclusivamente da - potendo pertanto
essere trasferiti e circolare esciusivamente a - soggetti che siano “investitori qualificati” (come
definiti ai sensi dell’articole 100, comma 1, lettera a) del Testo Unico deila Finanza e
dalVarticolo 34-ter, comma 1, lettera b) del Regolamento adottato con delibera 11971 del 14

maggio 1999 e sue successive moditiche ed integrazioni)

Fermo restando quanto previsto dall’ Articolo 19.1, i Titoli non possono essere offerti o venduti,
direttamente o indirettamente, in alcun paese o giurisdizione, salvo il caso in cui Fofferta o la
vendita risultino essere realizzate in conformita ad ogni legge, ordinanza, norma o

regolamento applicabile.

EMISSIONI ULTERIORI

[/ Emittente non emetterd, senza il preventivo consenso scritto dei Portatori dei Titoli, ulteriori
strumenti finanziari che presentine totalmente i medesimi termini e condizioni dei Titoli in

modao tale da formare una singola serie con i Titoli aventi il medesimo codice ISIN.

COMUNICAZIONI

Tutte le comunicazioni relative ai Titoli, per tutto il periodo in cui i Titoli saranno tenuti presso

Monte Titoli, saranno considerate valide se effettuate ai sensi de] presente Articolo 21.

Salvo diversa disposizione applicabile, anche ai sensi del presente Regolamento dei Titoli, tutte
fe cemunicazioni dell’Emittente ai Portatori dei Titoli saranno considerate come valide se
effettuate mediante comunicazione effettuata a mezzo PEC ai Pertatori dei Titoli all’indirizzo

da questi ultimi separatamente comunicato all'Emittente e per il tramite di Monte Titoli.

Ove nominato, tutte fe comunicazioni con i Portatori dei Titoli potranno essere effeltuate anche

per il tramite de] Rappresentante det Portatori dei Titoli,

Le comunicazioni dei Portatori del Tiloli o del Rappresentante dei Portatori dei 'Titoli
all'Emittente  dovranno essere effettuate mediante PEC al seguente indirizzo:

ath@greenholdingpec.it.

L’Emittente si impegna a tal fine a comunicare prontamente ai Portatori dei Titoli e al
Rappresentante dei Portatori dei Titoli, ove nominato, qualsiasi variazione della PEC sopra
indicata, restando inteso che in caso di mancata comunicazione da parte dell’Emittente I'invio
della suddetta comunicazione all'indirizzo sopra indicato sara da considerarsi valido ed

efficace a tuttl gli effetti.

Senza pregiudizio per quanto previsto nel precedente paragrafo, resta ferma la facolta
dell’Emittente di effettuare determinate comunicazioni ai Portatori dei Titoli anche tramite
Monte Titoli.
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22, LEGGE APPLICABILE E FORO COMPETENTE

221 Legge applicabile dei Titoli
I Titoli e le ebbligazioni extracontrattuali che derivino dagli stessi o siano ad essi connesse
sono regolati dal diritto italiano.

22.2  Foro competente

I Tribunale di Milano sara competente in via esclusiva a dirimere qualsiasi controversia che
possa insorgere in relazione ai Titol nenché alle obbligazioni extracontrattuali che derivino

dagli stessi o siano ad essi connesse.

F.to Andrea De Costa notaio
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ALLEGATO A

PIANO DI AMMORTAMENTO

data ammortamenta residuo su  ammortamento .
ammortamento _per . ohbligazione totale residuo totale
. obbligazione
30/06/2020 € € 100.000,00 | € £ 8.000.000,00
31/12/2020 3 - £ 100.000,C0 | € - £ 8.000.000,00
30/06/2021 € - € 100.000,00 | € - € 8.000.000,00
31/12/2021 € - € 100.000,00 | € - £ 3.000.000,00
30/06/2022 £ 5.027,62 | € 9497238 | € 402.209,60 | € 7.587.790,40
31/12/2022 € 10.000,00 | € 84.972,38 | £  800.000,00 | € 6.757.790,40
30/06/2023 € 10.000,00 | € 74.97238 | €  800.000,00 | £ 5.997.790,40
31/12/2023 € 10.000,00 | € 64.972,38 | €  800.000,00 | € 5.197.790,40
30/06/2024 3 10.000,00 | € 54.972,38 1 €  800.000,00 | € 4.397.790,40
31/12/2024 € 10.000,00 | € 44.972,38 | €  200.000,00 | £ 3.597.790,40
30/06/2025 € 10.000,00 | € 3497238 | €  800.000,00 | € 2.797.790,40
31/12/2025 € 10.000,00 | € 24.972,38 | €  800.000,00 | € 1.997.790,40
30/06/2026 £ 10.000,00 | € 1497238 | €  800.000,00 | € 1.197.790,40
31/12/2026 3 10.000,00 | € 497238 [ €  800.000,00 | € 397.790,40
31/03/2027 € 4.972,38 | € € 397.790,40 | € -

F.to Andrea De Costa notaio
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Copia su supporte informatico conforme all'originale del documento cartaceo a sensi
dell'art. 22 DLlgs. 7 marzo 2005 n.82, in termine utile di registrazione per il Registro
Imprese di Milano, Monza, Brianza e Lodi

Firmato Andrea De Costa

Milano, 16 giugno 2022

Assolvimento virtuale del bollo

Autorizzazione n, 108375/2017 del 28 luglio 2017






