STUDIO NOTARILE MARCHETTI
Via Agnello n. 18
20121 - Milano - Tel. 02 72021846 r.a.

N, 12882 di rep. N. €862 di racc.
Verbale di Assemblea Straordinaria
REPUBBLICA ITALIANA
L'annc 2021 {(duemilaventuno)
il giorno 20 (venti)
del mese di dicembre
alle ore 10,05
in Segrate (MI), via Cassanese n. 45
Avanti a me Andrea De Costa, notaic in Milanc, iscritto pres-
so i1 Collegic Notarile di Milano, & cOmMparso il Signor:
- Bozzetti Giovanni natc a Soresina (CR) il 6 aprile 1967,
domiciliato per la carica in Segrate {MI}, wvia Cassanese n.
45, della cul identita persconale 1o neotalo sono certo, il
guale, dichiarando di agire nella sua gualitéd di Presidente
del Consiglio di Amministraziones e, come tale, nell'interesse
della societa per azioni quotata denominata
"AMBIENTHESIS S.p.A."
com sede legale in Segrate (MI), wvia Cassanese n. 45, capita-
le sociale eurc 48.204.000,00 interamente versato, codice £i-
scale e numero di iscrizione al Registro delle Imprese di Mi-
lano-Monza-Brianza-Lodi: 10180370154, partita IVA:
927248000248, iscritta al R.E.A. di Milano al n. 141%152 (di
segulto "AMBIENTHESIS S.p.A."o la "Societa"},
mi chiede di far constare dell'Assemblea Straordinaria della
Societa stessa qui riunitasi per discutere e deliberare sul
seguente
ordine del giocrno
1. Eliminazione dell’indicazione del valore nominale delle
azioni ordinarie di Ambienthesis S.p.A. Conseguente modifica
dell’art. 6 dello statutc sociale di Ambienthesis S.p.A. [De-
liberazioni inerenti e conseguenti.
2. Modifica dellfart. 10 dello statute sociale di Ambient-
hesis S.p.A. per 17introduzione della maggiorazicne del voto.
Deliberazioni inerenti e conseguenti.
3. Aumente di caepitale scciale di Ambienthesis S5.p.A. &
pagamento, in via inscindibile, con esclusione del dirittc di
opzione ai sensi dellfarticelo 24471, commi 4, primo periodo,

e 6 del Codice Civile, per un importo complessivo prari a Euro

75.000.000,00 (settantacinguemilioni) - di cui Euro
32.500.000 da imputarsi & cepitale ed Eurc 42.500.000 a so-
vrapprezzo - con emissione di n. 62.500.000 (sessantacuemi-

lioni cinguecenteomila) azioni ordinarie, con godimento rego-
lare e aventi le medesime caratteristiche di gquelle gia in
circolazione alla data di emissione, da liberarsi, entro il
termine del 31 dicembre 2021, mediante conferimento di un ra-
mo di azienda da parte di Greenthesis 3.p.A. Conseguente mo-
difica dell’art. 6 dellc Statuto Sociale di Ambienthesis
S.p.A. Deliberazioni inerenti e conseguenti.
4. Attribuzione al Consiglio di Amministrazione della de-
lega ai sensi dell’art. 2443 cod. civ. ad aeumentare, Iin una o
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pin volte, entro il termine di cinque anni, 1l capitale so-
ciale, a pagamento e in via scindibile, con esclusione del
diritte di opzione ai sensi dell’art., 2441, comma 4, secondo
periodo, cod. civ., mediante emissione di un numerce di azioni
ordinarie non superiore al 10% del numero complessivo di a-
zioni costituenti 11 capitale sociale di Ambienthesis alla
data di eventuale esercizio della delega, aventi le medesime
caratteristiche delle szioni in circolazicne alls data di e-
missione. Deliberazioni inerenti e conseguenti.
Aderisco alla fattami richiesta e do atto che 1'Assemblea si
svolge come segue.
Assume la presicenza 1l Comparente, al sensi di legge e del-
ltart. 15 dello statuto, il gquale, dopo aver chiesto a tutti
di impostare 1 dispositivi in modalita muta e aver raccoman-
datc a chi wvoglia intervenire di disattivare tale modalita
prima del proprio intervento:
- ricorda che, ai sensi dell’art. 106 del D.L. 17 marzo 2020,
n. 18 “recante misure di potenziamente del servizio sanitario
nazionale e di sostegne economico per famiglis, lavoratori e
imprese connesse all’emergenza epidemiologica da CovID-197,
la Societa sl & avvalsa della facoltd di prevedere nell’avvi-
so di convocazione che 1'intervento in Assemblea si svolga e-
sclusivamente tramite 11 rappresentante designato nonché del-
la facelta di prevedere che gli Amministratori, i Sindaci,
nonché gli altri soggetti legittimati ai sensi di legge, di-
versi da colorc ail guali spetta il diritto di voto (i quali
appunte dovevano conferire delega al rappresentante designato
come infra precisato), possanc intervenire in Assemblea me-
diante mezzi di telecomunicazione che ne garantiscanc altresi
l"identificazicne, Pertanto, tatti i partecipanti, ad esclu-
sione del Presidente, dei Consiglieri Belli e Zocchi e del
notaic che si trovanc nel lucoge di convocazione, intervengono
mediante collegamento telefonico e conferma di aver personal-
mente accertate l'identita e la legittimazione deqgli interve-
nuti, nonché la facolta di tutti di partecipare alla discus-
sicne e alla votazione;
- constata che sono presenti alila riunione:
-— per il Consiglio di Amministrazione, oltre al Presiden-
te, 1 Consiglieri Belli,Pedretti, Mangialardi e Zocchi{giu-
stificati gli assenti);
-- per 11 Collegio Sindacale, tutti 1 Sindaci Marcarini, Ca=-
labretta e Quattrociocchi;
- assiste con il consenso deil presenti 1'ing.AZARIO, ai fini
deil'esecuzicone del conferimento di cui al terzo punto al-
i'ordine del giornec:
- & presente Computershare S.p.A, tramite CINZIA GUERCIA.
= con il consenso del Presidente, possonc assistere allfAs—
semblea, sempre mediante mezzi di telecomunicazione, dirigen—
ti o dipendenti della Societd, rappresentanti della Societa
di revisione, nonché professionisti, consulenti, esperti, a-
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nalisti finanziari e glornalisti gqualificati accreditati per
la singola Assemblea;
- comunica che:
—— 1ravvisc di convocazione dell' Assemblea & stato pubblicato
in data 19 novembre 2021 sul sito internet della Societa e,
per estratto, sul guotidianc ™1l Giornale”, nonché diffuso
con le altre modalita prescritte dalla disciplina vigente;
-— non & pervenuta alla Societa alcuna richiesta di integra-
zions dell’ordine del giorno né alcuna nuova proposta di de-
libera, ai sensi e con le modalita di cui all’art. 12e6-bis
del D.Lgs. n. 58/1998 e cecn le ulteriori modalita indicate
nell’avviso di convocazione;
-- il capitale sociale di Amblenthesis ¢ pari ad Euro
48.204.000,00 interamente sottoscritte e versato, suddivisa
in 92.700.000 azioni ordinarie da nominali EBuro 0,52 ciascu-
na. A: sensi deli’art. 10 dello Statuto scciale, ogni azione
ordinaria da diritto ad un voto nelle asssmblee ordinarie ¢
straordinarie dells BSocieta. DPoich¢ alla data del presente
avviso la Societa detiene n. 4.511.773 azioni proprie - pari
a2 circa il 4,B867% del capitale sociale - il cui diritto di
voto & sospesc ai sensi dell’art. 2357-ter, secondo comma,
del Codice Civile, le azioni aventi diritto di voto, alla da-
ta del presente avviso, risultano complessivamente pari a
§8.188.227. Le azioni proprie sono tuttavia computate ai fini
della regelare costituzione dell’Assemblea.
- ccmunica che gli intervenuti risultanc essere attualmente
per complessive n, 71.079.629 azioni rappresentanti 1l 76, 67%
del capitale sociale.
Lfelenco nominativo dei soggetti partecipanti in proprio ©
per delega, con 1'indicazione delle azioni da clascuno posse-
dute, nonché i neminativi dei soggetti votanti in qualitd di
creditori pignoratizi e di usufruttuari & a disposizione, =&
sard allegatc al verbale dell’Assemblea.
11 Presidente dichiara pertanto LlfAssemplea regolarmente co-
stituita in prima convocazione in sede straordinaria ¢ atta a
discutere & deliberare sugli argomentl di cui al relativo or-
dine del giorno.
I1 Presidente ccomunica che:
- 1a documentazicne relativa a tutti 1 punti all’ordine del
gicrno & stata fatta oggetto degiil adenpimenti pubblicitari
contenmplati dalla disciplina applicabile, nonché pubblicata
sul sito internet della Societd, precisando che (1) in data 3
dicembre 2021 Ambienthesis S.p.A. ha reso ncto di aver appor-
tate talune modifiche di carattere meramente formale alla re-
lzzione illustrativa per 1fAssemblea Stracrdinaria degli A-
zicnisti prevista il 20 digembre 2021 sulle modifiche
allfart. 10 dello Statuto sociale per 1/introduzione della
maggicrazione del vote, al fine di chiarire maggiormente 1l
contenuto delle dispesizioni che saranno introdotte e (il) in
data 16 dicembre 2021 Ambienthesis S.p.A. ha resc note di a-
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ver apportato talune precisazicni e correzioni al documento
informativo redattc al sensi dell’art. 70 del regolamento ap-
provate con delibera Conseb n. 11971/19%99, come successiva-
mente modificate e integrate, relative all'operazicne di au-
mento di capitale con esclusicne del diritto di opzione, ai
sensi dell'articelo 2441, comma 4, primo periodo, del codice
civile, da liberarsi mediante 1l conferimento in natura di un
ramo d’azienda da parte di Greenthesis S.p.A.;
- secondo le risultanze del Librc del Soci integrate dalle
comunicazioni ricevute ai sensi dell’art. 120 del D.Lgs. n.
58/1998 e dalle altre informazioni a disposizione, possiedo-
no, direttamente o indirettamente, azioni con diritte di voto
in misura significativa, ai sensi delle vigenti disposizioni
di iegge e di regolamento
° Greenthesis 8.p.A., titolare di n. 57.248.098 azioni
ordinarie, pari a circa 11 61,7%6% del capitale socciale,
nonché di  ulteriori n. 13.348.043 azioni ordinarie, pari =&
circa il 14,399%% del capitale sociale a seguito dell’interve-
nuta scissione a favore della stessa di Gea S.r.l., precisan-—
dosi tuttavia che tale assegnaziocne & successiva alla record
date;
. Ambienthesis S.p.A., titclare di n. 4.511.772 azioni
proprie, pari & circa il 4,867% del capitale sociale.
-la societd non & a conoscenza dell’esistenza di patti para-
sociall previstl aillfart. 122 del TUF.
I1 Rappresentante designatc & invitato a rendere ogni dichia-
razione richiesta dalla legge, anche in tema di carenza di
legittimazione al voto.
It Presidente fa presente che & in funzione un impianto di
registrazicnes degli interventi.
Dal momento che la documentarzione inerente a tutti 1 punti
zll’ordine del giornc & stata oggetto degli adempimenti pub-
blicitari sopra ricordati ed & a disposizione di tutti glil
intervenuti, se nessunc si oppone, se ne ometterd la lettura,
limitando la stessa alle proposte di delibera contenute nella
Relazione del Consiglio di Amministrazione, ove presenti.
11l Presidente ricorda che, prima dell’cdierna Assemblea, non
sono pervenute domande al sensi dell’art. 127-ter del D.Lgs.
n. 58/1%98.
I1 Presidente informa che le votazioni dell’odierna Assemblea
avranno luogo mediante comunicazione, da parte del Rappresen-
tante designato, del wvoti dalle stesso espressi sulla base
delle istruzioni di voio ricevuie.
* k ok
Il Presidente passa alla trattazione del primo punto all’or-
dine del giornoc (Eliminazione dell’indicazione del valore no-
minale delle azioni ordinarie di Ambienthesis S.p.A. Conse-
guente modifica dell’art. 6 dello statuto sociale di Ambient-
hesis S.p.A. Deliberazicni inerenti e consequenti.) e procede
alla lettura della proposta di delibera contenuta nella Rela-
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zione del Consiglio di Amministrazione:
wI’Assemblea Straordinaria degli Azionisti di  Ambienthesis
S.p.A.,
- esaminata la relazione i1liustrativa del Consiglio di
Amministrazione di Ambienthesis S.p.A. predisposta ai sensi
deli‘art. 125-ter del TUF e dell’art. 72 del Regolamento FE-
mittenti nonché la proposta ivi formulata;

delibera
1. di eliminare, ai sensi degli artt. 2328 e 2346 del Co=-
dice Civile, 1’indicazione del valore nominale delle azioni
ordinarie di Ambienthesis S.p.A.;
2 di modificare conseguentemente 1fart., & dello statuto
sociale di Ambienthesis S.p.A. come segue "Il capitale & di
Buro 48.204.000,00 (quarantottomilionieduecentoquattromila)
diviso in n. 92.700.000 (novantaduemilionisettecentomila} a-
zioni ordinarie prive di valore nominale”;
3. di conferire al Consiglio di Amministrazione € per &880
51 Presidente del Consiglic di Amministrazione e all’Ammini-
stratore Delegato, anche disgluntamente Ifra lore e con fa-
colta di subdelega, ogni pid ampio potere per dare attuazione
alle deliberazioni che precedonc e, in particolare, per adem-
piere alle formalita necessarie affinché le deliberazioni
siano lscritte nel Registro delle Imprese, c<on facolta di ap-
portare qgualsiasi modificazione e/0 integrazione e/0 sOppres-—
sicne, di carattere formale & non sostanziale, che si dovesse
rendere necessaria in sede di iscrizione presso 1l Registro
delle Imprese o comungue a richiesta di ogni Autorita compe-
tente, con esplicita anticipata dichiarazione di approvazicneg
e ratifica, nonché di fare guantfaltro necessaric od opportu-
no per la concreta e integrale attuazione delle deliberazioni
che precedono.”.
I1 Presidente invita il rappresentante designato & rendere e-
ventuall dichiarazioni richieste dagli azionisti o, in man-
canza, a comunicare 1 veti dallio stesso espressi sulla base
delle istruzioni di voto ricevute, alle ore 10,17.
Il Presidente proclama 11 risultato:
ia proposta & approvata all'unanimita
Astenute n. 0 azioni
Contrarie n. 0 azioni
Favorevoli n. 71.079.629 azioni
L7 indicazicne nominativa dei soci votanti favoreveli, contra-
ri e astenuti, con i relativi gquantitativi azionari, risul-
tera dal foglio presenze allegatoc al verbale Assembleare.

ko

I1 ©Presidente passa alla trattazione del seconde punto
all'ordine del giorno (Modifica dell’art. 10 delio statute
sociale di Ambienthesis S.p.A. per l’introduzione della mag-
gilorazione del voto. Deliberazioni inerenti e conseguenti) e
procede alla lsttura della proposta di delibera contenuta

nella Relazione del Consiglio di Amministrazione:



“LfAssemblea Straordinaria degli Azionisti di  Ambienthesis
S.p A,
- esaninata la relazione illustrativa del Consiglio di
Amministrazione di Ambienthesis S8.p.A. predisposta ai sensi
dell’art. 125-ter del TUF e dell’art. 72 del Regolamento e-
mittenti nenché la proposta ivi formulata;

delibera
7. di modificare l7art. 10 dellc Statuto sociale di Am-
bienthesis S.p.A. come indicatc in narrativar
2 di dare mandato al Consiglic di Amministrazione, con
facolta di sub-delega, per l'adeozione di un regolamentc per
la gesticone dell'elenco speciale di cui all’art,
127-guinguies, comma 2, del TUF e all'art. 143-guater del Re-
golamento Emittenti, che ne disciplini meodalita di iscrizio-
ne, di tenuta e di aggiornamento nel rispetto della discipli-
na anche regolamentare applicabile e comungue tale da assicu-
rare 1l tempestivo scambic di informazioni tra azionisti, e-
mittente e Intermediaric e per ia nomina del soggetto incari-
cate della tenuta dell’Elenco Speciale;
3 di conferire al Consiglico di Amministrazione e per esso
al Presidente del Consiglic di Amministrazione e all’Ammini-
stratore Delegatoc, anche disgiuntamente fra lorc e con fa-
celta di subdelega, ogni pill ampio potere per effettuare tut-
te le dichiarazioni e comunicarioni, nessuna esclusa, anche
di pubblicita legale e di informazione al pubblico, previste
dal codice civile, dalle leggi e regeolamenti tempe per tempo
vigenti, nonché per dare attuazione alle deliberazioni che
precedone e, in particolare, per adempiere alle formalitd ne-
cessarie affinché le deliberazioni sianco iscritte nel Regi -
stro delle Imprese, con facoltd di apportare ai deliberati
assembleari qualsiasi modificazicne e/o integrazione e/o sop-
pressione, di carattere formale e non sostanziale, che si do-
vesse repdere necessaria in sede di iscrizione presso il Re-
gistro delle Imprese o comunque a richiesta di ogni Autorita
competente, con esplicita anticipata dichiarazione di appro-
vazione e ratifica, nonché di fare quant’altro necessario od
cpportunc per la concreta e integrale attuazione delle deli-
beraziconi che precedono’,
Il Presidente invita il rappresentante designato a rendere e-
ventuali dichiarazioni richieste dagli a=ziocnisti o, in man-
canza, a comunicare 1 votl dallo stesso espressi sulla base
delle istruzioni di voto ricevute, alle ore 10,20.
I: Presidente proclama il risultato:
la proposta & approvate & maggioranza
Astenute n. 0 azioni
Contrarie n. 14.453 azioni
Favorevoli n. 71.065.174 azioni
Lfindicazione nominativa del soci wvotanti favorewoli, contra-
ri e astenuti, con 1 relativi quantitativi azicnari, risul-

tera dal foglio presenze allegato al verbale Assemblieare.



* %k
11 Presidente passa &lla trattazione del terzo punte all’or-
dine del giorno (Aumento di capitale sociale di Ambienthesis
S.p.A. a pagamento, In via inscindibile, con esclusione del
diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441, commi 4, pri-

mo periode, e 6 del Codice Civile, per un Importo complassivo

pari a BEure 75,000.000,00 (settantacinguemilioni} - di cui
Furoc 32.500.000 da imputarsi a capitale ed Euro 42,500.000 a
sovrapprezzo - con emissione di n. 62.500.000 {(sessantaduemi-

lioni cinguecentomila) azioni ordinarie, con godimento rego-
lare e aventi le medesime caratteristiche di guelle gid in
circolazione alla data di emissione, da liberarsi, entro il
termine del 31 dicembre 2021, mediante conferimento di un ra-
mo di azienda da parte di Greenthesis S.p.A. Conseguente mo-
difica dellfart. 6 dellc Statute Sociale di Ambienthesis
S.p.A. Deliberazioni lInerenti e conseguenti).

Con riferimentc ail’aumento di capitale, 11 Presicente ri-
chiama la documentazione predisposta al sensi di legge, tra
cui, la relazions iliustrativa del Consiglio di Amministra-
zione, la wvalutazione del ramo d'azienda oggetio di conferi-
mento predisposta  dallfesperto indipendente prof. Maurizio
Pallocchio nominato da Greenthesis S.p.A. ai sensl degli
artt. 2440, comma 2, e 2343-ter del Codice Clvile, il parere
reso dal Comitate Parti Correlate nonché la falirness opinion
rilasciata dal prof. Francesco Baldi e il parere suila con-
gruitad del prezzo di emissione delle azioni Ambienthesis
S.p.A. di nucva emissicne rilasciato dalla sccieta di revi-
sione EY S.p.A. al sensi dellfart. 2441, comma 6, cod. civ. e
deilfart. 158 del d.lgs. 24 febbraic 1998, n. 58.

11 dott. Ouattrociocchi a nome del Colleglo sindacale attesta
che il «capitale sociale di Ambienthesis S.p.A, di Eurc
48.204.000,00 (quarantottomilioniduecentoquattromila/OO) e
interamentce sottoscritto, versato ed esistente.

Il Presidente procede guindl alla lettura della proposta di
delibera contenuta nella Relazione del Consiglio di Ammini-
strazione:

“IrAssemblea Straordinaria degli Azionisti di Ambienthesis
S.p.A.,

- esaminata Jla relazione illustrativa del Consiglio di
Amministrazione di Ambienthesis S.p.A. predisposta ai sensi
dellfart. 125-ter del TUF e dellfart. 70 del Regolamento E-
mittenti nonché la proposta ivi formulata;)

- prese atto dell’informativa ricevuta ed esaminata Ila
documentazione ricevuta in relazione al presente punto
allifordine del giorno;

- tenuto conto delle motivazioni strategiche sottese alla
realizzazione dell’operazione, come illustrate in narrativa;

- tenuto conto del valore attribuite al ramo d’azienda
oggetto di conferimento, che risulta pari a Euro
75.000,000,00 (settantacinguemilioni/00);



- presc atto (i) della valutazione del ramo d’azienda og-
getto di conferimentc predisposta dall’esperto indipendente
prof. Maurizio Dallccchio nominato da Greenthesis S.p.A. ai
zensi degli artt. 2440, comma 7, e 2343-ter del Codice Civi-
le; (ii) del parere reso dal Comitato Farti Correlate nonché
delia fairness opinion rilasciete dal prof. Francesco Baldi e
(iii) del parere sulle congruita del prezzo di emissione del-
le azioni Ambienthesis S.p.A. di nuova emissicne rilasciato
dalla socleta di revisione EY S.p.A. ai sensi dell’art. 2441,
comma 6, cod., civ. e dell’art. 158 del d.lgs. 24 Ffebbraio
1898, n. 58;
- preso atto dell’attestazione del Collegic Sindacale che
il capitale sociale di Ambienthesis S.p.A. di Euro
48.204.000,00 {quarantottomilioniduecentogquattromila/00) &
interamente sottoscritto, versato ed esistente,

delibera
1. di approvare la proposta di aumento di capitale sociale di
Ambienthesis S.p.A. a pagamento, 1in via inscindibile, con e-
sclusicone del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2447,
commi 4, primo periode, e 6 del Codice Civile, per un importo
complessive pari a Furo 75.000.000,00 (settantacinguemilioni)
- di cuil Furo 32.500.000 da imputarsi a capitale ed FEuro
42,500.000 a soVIrapprezzo -, con emisgione di numerc
62.500.000 (sessantaduemilioni cinguecentomila) azioni ordi-
rarie, con godimento regelare e aventi le medesime caratreri-
stiche delle azioni Ambienthesis in circolazione alla date di
emissicne, da liberarsi, entro il termine del 31 dicembre
2021, mediante conferimento di un ramo di azienda da parte di
Greenthesis S.p.A., come descritto nella relazioney
Z. di medificare l’art. 6 dellc statute sociale di Ambienthe-
5is S.p.A. come segue:r “In data 20 dicembre 2021, innanzi al
Notaio Andrea De Costa, 1’assembles straordinaria ha delibe-
rate di approvare un aumento Jdi capitale scciale, a pagamen-
Lo, in via inscindibile, con esclusione del diritto di opzic-
ne ai sensi dell’art. 2441, commz 4, primo periodo, e 6 del
Codice Civile, per un impertc complessive, comprensive di e-
ventuale sovrapprezzo, pari a Euro 75.000.000,00 (settanta-
cinguemilioni}), con emissione di numerc &2.500.000 (sessanta-
duemiliioni cinqueceéntomila) azioni ordinarie, con godimento
regolare e aventli le medesime caratteristiche delle azioni
Ambienthesis in circolaziene alla data di emissione, da libe-
rarsi, entro il termine del 31 dicembre 2021, mediante confe-
rimento di un ramo di azienda da parte di Greenthesis S.p.A.";
3. di conferire al Consiglio di Amministrazione e per esso al
Presidente del Consiglio di Amministrazione e all’Amministra-
tore Delegato, anche disgiluntamente fra loro e con facolta di
subdelega, ogni piu amploc potere per dare attuazione alle de-
liberazioni di cul sopra per il kbuon fine dell’aperazione, i-
vi inclusi, & titole meramente indicativo e non esaustivo, 1l

potere di:



(i) predisporre e presentare ogni documento richiesto ai
fini dell’esecuzicne dell’aumento deliberato, anche al sensi
dellfart. 2444 del Codice Civile, nonché per adempiere alle
formalitd necessarie per procedere all’ammissione a guotazio-
ne suwl mercato Eurcnext Milan organizzato e gestito da Borsa
Italiana S.p.A. delle azioni di nuova emissione, ivi incluso
il potere di provvedere alla predisposizions e alla presenta-
zione alle competenti Autorita di ogni domanda, istanza, do-
cumento o prospetto allo scopo necessaric o opportuno;

(i1} procedere agli adempimenti previsti dall’art.
2343~gquater del Codice Civile;

(iii) modificare le espressioni numeriche  contenute
nell’art. 6 dellc statuto sociale con riferimento all’ammon-
tare del capitale sociale & al numero di azioni di Ambienthe-
sis a seguiteo dell’esecuzicne dell’aumento di capitale;

(iv) effettuare tutte le dichiarazioni e comunicazioni, nes-
suna esclusa, anche di pubblicitéd legale e di informazione al
pubblico, previste dal codice civile, dalle leggi e regola-
menti tempo per tempo vigenti, nonché ogni piu ampio potere
per dare attuazione alle deliberazioni di cul sopra e, in
particolare, per ademplere alle formalita necessarie affinché
le deliberazioni siano iscritte nel Registro delle Imprese,
con Facolta di apportare gualsiasi modificazicne e/o integra-
zione e/c soppressione, di carattere formale e non sostanzia-
le, che si dovesse rendere necessaria e/o opportuna 1in sede
di iscrizione presso 1l Registre delle Imprese © comuhgque a
seguito di richiesta di ogni Autoritad competente, con espli-
cita anticipata dichiarazione di approvazione e ratifica,
nonché, in genere, di compiere tutto guanto occorra per 1a
completa esecuzione delle deliberazioni stesse, con ogni e
gualsiasi potere & tal fine necessario e opportuno, nessuno
esciluso e=d eccettuateo, compreso l’incarico di  depositare
presso il competente Registro delle Imprese lo statuto socia-
le aggiornato”.

Chiede la parola 1'Ing. Azario, il quale rilascia wuna dichia-~-
razione particolarmente positiva sull’operazicne, che aprira
vna fase di ulteriore accelerazione dello sviluppe di Am-
bienthesis guale pure player del settore con diversificate
competenze & prontc a cogliere con rafforzata efficacia le e-
videnti opportunitd per gli anni a venire nella logica sempre
pitt marcata di attenzicne &lla sostenibilita.

11 Presidente rimarca a propria volta come il progetto di in-
tegrazione in Ambienthesis delle altre attivita operative nel
settore ambientale del Gruppo Greenthesis rappresenti, sotto
il prefile industriale e finanziario, wuna vera e propria
svolta epocale per la socletd, che ne incrementerd notevol-
mente le dimensioni e ne fara un operatore primaric neil'in-
tera catena del valore di settore in una logica di transizio-
ne ecologica secondoe 1 dettami propri dell’economia circolare

e della sostenibilita ambientale.



I1 Presidente invita 1l rappresentante designato a rendere e-
ventuali dichiarazioni richieste dagli azionisti o, in man-
canza, a comunicare i voti dallo stesso espressi sulla base
delle istruziconi di vote ricevute, alle ore 10,30.
Tl Presidente proclama 1l risultato:
la proposta & approvata all'unanimita
Astenute n. 0 azioni
Contrarie n, 0 azioni
Favorevoli n. 71.079.629%9 azioni
L*indicazione nominativa de: soci vetanti favorevoli, contra-
ri e astenuti, con 1 relativi guantitativi azionari, risul-
tera dal foglio presenze allegato al verbale Assembleare.
*kk
Il Presidente passa alla trattazicne del quarte punto all’or-
dine del giorno (Attribuzione al Consiglio di Amministrazione
della delega ai sensi dell’art. 2443 cod. civ. ad aumentare,
in una o pi volte, entro il termine di cingue anni, il capi-
tale scciale, a pagamento e in via scindibile, con esclusione
del diritto di opzicne ail sensi dell‘art. 2441, comma 4, se-
condo periodo, cod. c¢iv., mediante emissione di un numero di
arioni ordinarie non superiore al 10% del numero complessivo
di azioni costituenti 11 cepitale sociale di Ambienthesis al-
la data di eventuale esercizio deila delega, aventi le mede-
sime caratteristiche delle azioni in circolazione alla data
di emissione. Deliberazioni inerenti e conseguenti) e procede
aliaz lettura della proposta di delibera contenuta nella Rela-
zione del Consiglic di Amministrazione:
“L'Assemblea Straordinaria degli Azionisti di Ambienthesis
S.p.A.,
- esaminata la relaziopne illustrativae del Consiglio di
Amministrazione di Ambienthesis S.p.A. predisposta ai sensi
dell’art. 125-ter del TUF e dellfart. 72 del Regolamentc E-
mittenti nonché la proposta ivi formulata;
delibera
1. di attribuire a! consiglio di amministrazione, ai sensi
dellfarticolo 2443 cod. civ., la faccoltd di aumentare il ca-
pitale sociale a pagamento, in una o pid volte, in via scin-
dibile, entroc 11 termine di cingue anni dalla data della pre-
sente delibera assembleare, con esclusione del diritte di op-
zione ai sensi dell’art. 2441, comma 4, secondo periodo, cod.
civ.,, mediante emissione di un numero di azioni ordinarie nocn
superiore al 10% del numero complessivoe di azicni costituenti
1l capitale sociale dJdella Sccietd alla data di eventuale e-
sercizio della delega, aventl le stesse caratteristiche delle
azioni 1in circolazione alla data di emissione, con facolta
per il censiglio di amministrazione di stabilire, di volta in
volta, 1 destinatari dell’offerta nonché 11 numero, il prezzo
di emissione {compreso 1lfeventuale sovrapprezzo) e la data di
godimento delle azioni ordinarie di nuova emissione, nei 1i-
miti e in conformita all’art. 2441, comma 4, secondo periodo,
10



del codice civile e alla normativa applicabile;

2. di modificare Ifart. 6 dello statuto sociale di Ambienthe-

sis S.p.A. come indicato nella Relazione;

3. di conferire al consiglio di amministrazione, & per €550

al Presidente del Consiglio di Amministrazione e all’Ammini-

stratore Delegato, in via disgiunta tra loro, e con facolta

di subdelega, ogni pit ampic potere per: (i) compiere ogni

atto, predisporre e presentare ogni documento richiesto ai

fini dell’esscuzione dellfaumento di capitale, nonché adem-~

piere alle formalitd necessarie per offrire in scottoscrizione

a terzi le azioni di nuocva emissione e per procedere alla lo-

ro ammissione a guotazione sul mercato Euronext Milan orga-

nizzato e gestito da Borsa JItaeliana S.p.A., ivi incluse il

potere di provvedere alla predisposizione e alla presentazio-

ne alle competenti autoritd di ogni domanda, 1stanza o docu-

mente allo scope necessarlo o oppertune; (ii) apportare alle

deliberazioni adottate ogni modifica e/o Integrazione che si

rendesse necessaria &/c opportuna, anche a seguitc di richie-

sta di ogni autorita competente ovverc in sede di iscrizione,

e in genere, per complere tutto guanto occorra per la comple-

ta esecuzione delle deliberazioni stesse, con ogni e gualsia-

si potere a tal fine necessario e opportuno, nessunc escluso

ed eccettuato, compreso 1’incarico di depositare pressoe il

competente Registro delle Imprese lo statuto sociale agglor-

nato con la modificazione del capitale sociale”.

11 Presidente invita 11 rappresentante designato a rendere e-

ventuall dichiarazioni richieste dagli azionisti o, in man-

canza, a comunicare 1 voti dallc stesso espreassi sulla base

delle istruzioni di vote ricevute, alle ore 10,33.

Il Presidente proclama il risultato:

la proposta €& approvata all'unanimita

Astenute n. 0 azioni

Contrarie n. 0 azioni

Favorevoli n. 71.078.629 azioni

I’ indicazione nominativa deil soci votanti favorevoli, contra-

ri e astenuti, con 1 relativ: guantitativi azionari, risul-

tera dal foglio presenze allegato al verbale Assembleare.

* Kk

Tl Presidente ringrazia gli intervenuti e, non essendoci al-

tro da deliberare, dichiara chiusa la riunicne in parte

straordinaria alle ocre 10,35,

S1 allegano:

1) sotto A" il feglic presenzes

2) sotto "B" le Relaziceni e il parere di congruita;

3) sotto "C" la wvalutazione di stima ( in originale);

4) sotto "D" ilo statuto sociale aggiocrnato.

Del presente ho dato lettura (omessi per dispensa gli allega=-

ti) al cemparente, che lo approva 2 con me lo scttoscrive al-

le 10,35,

Consta di sette fogli da me dattiloscritti e di mioc pugno
1



completati per ventitre pagine e della ventiguatiresima sin
gui.

F.to Giovanni Bozzetti

F.tc Andrea De Costa notaio
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ASSEMBLEA STRAORDINARIA DEGLI AZIONISTI

DI AMBIENTHESIS S.P.A,
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AMBIENTHESIS

farte straordinaria

Punto 1 all’Qrdine del Giorno: Eliminazione dellindicazione del valore nominale delle
azioni ordinarie di Ambienthesis $.p.A. Consegyente modifica delfart. 6 delio statuto

sociale di Ambienthesis S.p A Deliberazioni inerenti e conseguenti,

Signori Azionisti,

in refazione al primo argamento all'ordine dei giorno deil'Assemblea degli Azionisti, in
sede straordinaria, siete stati convocati in Assemblea per approvare la proposta di

modifica dell’art. 6 dello statuto sociale di Ambienthesis S.p.A. (la “Societd” cvvero
CATHM.

La presente refazione illustrativa (fa “Refazione™ & stata predisposta in conformitd di
quanto previsto ai sensi dell’art. 125%-rerdel D.Lgs. n1. 58 del 24 febbraio 1998 (il “TUED
e dalf’art. 72 del Regoelamento adottato dalla Consch con delibera del 14 maggio 1999
n. 119871 e successive modifiche ed integrazioni (il "Regolamento Emittenti”).

i, Motivazione della proposta

Gli artt. 2328 e 2346 del Codice Civile prevedono fa possibilitd di emettere azioni prive
di valore nominale.

Tale istituto presuppone fa conservazione del capitale sociale e la sua suddivisione in
azioni; le azioni, prive deli'indicazione def vaiore nominale, mantengono quindi un
vafore contabile figurative o implicito che risulta dalla divisione deif’ammontare totale
del capitale sociale per il numero di azioni emesse (¢.d. paritd contabile).

Listituto delie azioni senza indicazione del valore nominale rappresenta un utile
strumento di semplificazione e consentirebbe alla Sccietd una magaiore flessibilita nelle
operazioni societarie sul capitale sociale. In particolare, esso permette di emettere nuove
azioni in sede di aumento di capitale a pagamento anche per una somma inferiore alla
preesistente parita contabile (c.d. paritd comtabile sroricd), In mancanza, infartd, di un
valore nominale la Societa pud determinare liberamente i} numera di nuove azioni in cui
frazionare ['emissione, richiedendo, a titolo di capitale, una somma che potrd essere
pari, superiore o anche inferiore alla parita contabile storica.

La possibilita di emettere nuove azioni al di sotto della paritd contabile preesistente
riveste particolare interesse per fa Sodi

ta, conferendo ad A

o

H, In un mercato
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delle condizioni definitive di emissione delle nuove azioni.

in agni caso, si sotiolinea che, tale facoltd non diminuisce in alcun modo la tutela~
dellintegrita del capitale sociale; le nuove azioni, infatti, dovranno essere emesse per
ur ammontare complessivo non superiore al valore dei conferimenti effettuati a fronte
dell’emissione stessa (art. 2346, comma 5, del Codice Civile).

2. mModifiche statutarie

Alla luce di guanto precede, il Consiglio di Amministrazione defla Societa propone di
modificare 1o statuto sociale di ATH eliminando ogni menzione relativa all'indicazione
del valore nominale delle azioni. In futuro, pertanto, le norme che fanno riferimento al
valore nominale delle azioni dovranno applicarsi avendo riguardo al loro numero in
rapporto al totale delle azioni emesse {art. 2346, terzo comma, del codice civile),

ta rabella che segue riporta il raffronto del testo del’art. 6 dello Statuto sociale di ATH
in vigore alta data defla Relazione con il nuovo testo dello statuto, con evidenziazione
deile modifiche proposte.

Testo dello

" g "a-llé.-da't-a-dg}'la R_‘ei_;;’z_n_né B :': el

Il capitale & ¢i Euro 48.204.000,00 | Il capitale & di Euro 48.204.000,00

A :
e

2

{quarantottomilionieduecentequattromila
) diviso 92.700.000
{novantaduemilionisettecentomiia) azioni
ordinarie da Euro 0,52 {zerc virgola
cinguantadue) ciascuna.

in n,

[ormissis]

{quarantottomitionieduecentogquattromila

} diviso 92.700.000

{novantaduemilionisettecentomila) azioni

ordinarie prive di valore nominaledi
. I . '
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3. Diritto di recesse
La proposta di modifica dello Statuto Sociale di ATH di cui alia presente Relazione non
comporia Uinsorgere del diritto di recesso al sensi delfart, 2437 del Codice Civile in

capo agli azionisti che non avranno concorso alle deliberazioni oggettc della presente
Relazione.

s

Tutto cid premesse, in relazione al presente argomento ali'Qrdine del Gicrne, il
Consiglio di Amministrazione di ATH sottopene alla Vostra approvazione la seguente
proposta di delibera;

"LAssemblea Straordinaria degli Azionist di Ambienthesis S.p.A.,

= esaminata la relazione Hustrativa del Consiglio di Amministrazione di
Ambienthesis S.p.A. predisposta ai sensi dell’art. 125-ter del TUF e dellart. 72 del
Regolamento Emittenti nonché la proposta ivi formulata;

delibera

/. di efintinare, al sensi degh artt. 2328 e 2346 de} Codice Civile, Findicazione del
valpre nominale defle azioni ordinarie di Ambienthesis S.p.A.;

2. di modificare conseguentemente 'art, 6 dello statuto sociale di Ambienthesis
SpA come segie ¥l capftale é of Euro 48.204.000,00
{Guarantottomifionieduecentoguatiromila) diviso ini . 2. 708.000

(novantaduemilionisettecentomilal azioni ordinarie prive di valore nominale™

3. di conferire al Consiglic di Amministrazione e per esso al Presidente del Consiglio
di Amministrazione e all’Amministrarore Delogate, anche disgivntamente Fra loro e con

facoftd di subdelega, ogni pitt ampio potere per dare sltuazione alle deliberazioni che
precedono e, in particolare, per ademplere alle formalitd necessarie affinché le
deliberazioni siatio iscritte nel Regisiro delle Imprese, con facoltd di apportare gualsiasi
modificazione e/o integrazione e/o soppressione, di carattere formale e non
sostanziale, che si dovesse rendere necessaria in sede di iscrizione presso i Registro
delfe imprese o comungue a richiesta di ogni Autoritdi competente, con esplicita
anticipata dichiarazione di approvazione e ratifica, nonché di Fare quant altro necessario
od opportuno per la concreta e integrale attuazione delle deliberazioni che precedono.”,

Ambienthesis Bpa




Segrate (M[), 15 novembre 2021
Per il Cansiglic di Amministrasieie
Il Presidente

Giovanni Bozzetti
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AMBIENTHESIS

ASSEMBLEA STRAORDINARIA DEGLI AZIONISTI
DI AMBIENTHESIS S.P.A.
CONVOCATA PER IL

20 DICEMBRE 202 1, IN UNICA CONVOCAZIONE

RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO D} AMMINISTRAZIONE PREDISPOSTA Al SENSI DELL'ART. 125~
TrR DEL D.LGS. N. 58 DEL 24 FEBBRAIO 1998, COME SUCCESSIVAMENTE MODIFICATO, E DELL'ART, 72
DEL REGOLAMENTO ADOTTATO CON DELIBERA CONSOB N. 11 971 DEL 14 MAGGIO 1999, COME
SUCCESSIVAMENTE MODIFICATO

EX L

Parte Straordinaria

1. [omissis].

2. Modifica deli’art. 10 dello statuto sociale di Ambienthesis 5.p.A. per I'introduzione

della maggiorazione del voto. Deliberazioni inerenti e conseguenti.
3. lomissis].

4. lomissis].
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AMBIENTHESIS

Parte straordinaria

Punto 2 all'Crdine del Gierno: Modifica dell’art. 10 delio statuto sociale di Ambienthesis
S.p.A. per lintroduzione della maagagioraziope del voto. Deliberazioni inerenti e

conseguenti.

Stgnori Azionisti,

in relazione al secondo argomento all’ordine dei giorno dell’Assemblea degli Azionisti,
in sede straordinaria, siete stati convocati in Assemblea per approvare la proposta di
modifica dell’art. 10 dello statuto sociale di Ambienthesis S.p.A. (la “Societd” owvero
“ATH").

La presente relazione illustrativa {la “Relazione”) & stata predisposta in conformity a
quanto previsto ai sensi deli’art. 125~rerdel D.Lgs. n. 58 del 24 febbraio 1998 (il “TUF™)
e dell’art. 72 del Regolamento adottato con deliberazione Consob 14 maggio 1999 n.
11971 e successive madifiche ed integrazioni (il “Regolamento Emittenti”).

1. Motivazione dellg proposta

L'art. 127-guinguies del TUF ha introdotto fa passihilita per le societd con azioni guotate
su un mercato regolamentato di prevedere, attraverso un’apposita modifica delio statuto
sociale, 'attribuzione di un voto maggiorato “fine a un massime di due voti, perciascuna
azione appartenuta al medesimo soggetto, per un periodo continuative non inferiore a
ventiguattro mesi a decorrere dalla data di iscriziong” in un apposito elenco tenute dalla
Societd.

La modifica legistativa, introdotta con i D.L. 24 giugno 2014 n. 91, ha o scopo di
consentire alle societa guotate di dotarsi, ove dalle stesse ritenuto opportuno, di uno
strumento di incentivazione per gli azionisti che abbiano scelto di prediligere un
investimento duraturo nella societd quotata, rafforzandone, in tal senso, il ruolo nella
governance attraverse la maggiorazione del diritto di voto.

La maggiorazione del dirittc di voto consente di deviare dal principio “un'azione - un
vote" (one share one vote) e permette di incentivare Vinvestimento a medio-iungo
termine degli investitori e cosi la stabiliti deila compagine azionaria.

La scelta del legislatore italiano si colloca in continuita sia con altri ordinamenti stranieri,
che consentono il potenziamento del diritte di voto mediante azioni a voto plurimo o

ombienthes
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AMBIENTHESIS

loyalty shares (es. Francia, Giappone, Gran Bretagna e Stati Uniti), sia con la norm t;[
dell’Unione europea e, in particolare, con il disegno tratteggiato dalla Commissio
Europea nel Piano d’azione sul diritto europeo delle societa e governo societario del 12
dicembre 2012, cui ha fatto seguito ladozione della Direttiva (UE) 2017/828
(Shareholders’ Directive I1), recepita nell'ordinamefito italiano con il D. Lgs. n. 49/2019 —r
allo scopo di incoraggiare e rafforzare I'impegno a lungo termine degli azionisti delie %:S
Q

societa quotate.

Il favore nei confronti di tale strumento giuridico si & tradotto anche neil’espressa
previsione da parte del legislatore della non ricorrenza di alcun diritto di recesso in capo
ai soci che non abbiano concorso all'assunzione della predetta delibera, conformemente
a guanto previsto ai sensi dell’art. 127-guinguies, comma 6, del TUF.

Con riferimento ad ATH it Consiglio di Amministrazione delfa Societd ritiene che
Iintroduzione del voto maggiorato, incentivando - tramite {*attribuzione di un "prenmio’
_ Tinvestimente a medio~lungo termine nel capitale sociale di ATH, risponda
all’interesse della Societd, in quanto incrementera la stabilita dell’azionariato, favorendo
I'incremento durevole del valore delle azioni.

La stabilita deli’azionariato rappresenta un fattore strategico per il successo dei progetti
di crescita e sviluppo della Societa del proprio business, trattandosi di progetti che sono
destinati a svilupparsi in un orizzonte temporale di medio-lungo pericdo e che
richiedono pertanto il supporto di azienisti le cui logiche di investimente e le cui
prospettive di ritorno siano allineate al predetto orizzonte temporale.

Inoltre, 'adozione di tale istituto contribuira a contrastare fenomeni di volatilita del
titolo, spesso connessi alle scelte di breve periode degli investitori finanziari.

Alla luce di guanto precede il Consiglio di Amministrazione della Societa propone di
cogliere 'opportunita offerta dal legislatore, modificando 'art. 10 dello statuto sociale
di ATH, attraverso la previsione del c.d. “voto maggiorats’.

2. Coefficiente di maggiorazione e periodo di maturazigne

L'art. 127-guinguies del TUF lascia alie societa la facoltd di determinare in statuto
Pentita della maggiorazione dei diritti di voto (in ogni caso, fino a un massimo di due
voti per ciascuna azione) e la durata del periodo minimo di appartenenza delie azioni
idoneo a determinare il diritto alla maggiorazione del voto {purché non inferiore a
ventiquattro mesi dalla data di iscrizione neli’elenico tenuto dalla Societa).
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AMBIENTHESIS

Al riguardo, con riferimento all’entita della maggiorazione del diritto di voto, if Consiglio
di Amministrazione della Societd ha ritenuta opportuno avvalersi interamente della
facoltd concessa dall’art. 127-quinguies del TUF e, pertanto, praporre di fissare il limita
massimo della maggiorazione a due voti per ciascuna azione, al fine di massimizzare gli
effetti positivi attesi dall’introduzione del c.d. “vore magagioratd’.

Per gquanto attiene il periodo minimo di detenzione delle azioni idoneo a determinare la
maggiorazione del diritto di voto, il Consiglio di Amministrazione di ATH ha ritenuto
opportuno proporre che fa maggiorazione del diritto di voto sia acquisita al decorrere
del pericdo minimo di ventiquattro mesi previsto dalfa legge, ritenendolo sufficiente per
configurare un’adeguata stabilita del possesso azionario,

3. Elenco speciale: iscrizione e cancellazione

th conformita al disposto di legge, si propone che la maturazione del periodo
d’appartenenza dell'azione decorso il guale avviene FFacquisizione del voto maggiorato
sia subordinata all'iscrizione effettuata tempestivamente a cura delfa Societa
nefl'apposito elenco ("Elenco Speciale” a seguito di istanza dell'interessato
accompagnata dalla comunicazione delFintermediario sui cui conti sono registrage le
azioni, attestante la titolarita di tali azioni in capo all'azionista richiadente e che intenda
far decorrere il periodo richiesto per I'acquisizione del voto maggioratc. Cid al fine di
dar awio al decorso del periodo di tempo necessario alla maturazione del diritto afla
maggiorazione del voto,

L'istanza potra essere formulata anche con riguardo ad una parte (e non alla totalitd)
delle azioni del soggetto richiedente. Detta fstanza dovra precisare se il scggetto
richiedente che non sia una persona fisica sia sottoposto a controllo diretto o indiretto
e fornire i dati identificativi dell’eventuale soggetto controllante.

Ai fini del conseguimento della maggiorazione del diritto di voto i soggetto interessato
dovrd presentare un'ulteriore comunicazione, rilasciata dall’intermediario sui conti del
quale sono registrate ke azioni iscritte nell'elenco speciale e attestante il possesso
azionario e riferita alla data di decorso del periodo continuativo di ventiquattro mesi,

La maggiorazione di voto si acquistera alla prima nel tempo tra: (x/) il quinto giorno di
mercato aperto del mese di calendario successivo a quello in cui si sia compiuto il
periodo di possesso continuativo di ventiquattre mesi e (W la cd. “record date” dj
un’eventuale assemblea, determinata ai sensi della normativa vigente, successiva alla
data in cui si sia compiute il periodo di possesso continuativo di ventiquattro mesi.
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Aj sensi dell’art. 143-guater del Regolamento Emittenti, la Societd provvedera —\E%}ﬁ%'.;;
base di comunicazioni provenienti dagli intermediari  delle comunicazioni dei soggetti
interessati - all'aggiornamento delPElenco Speciale entro il gquinta giorno di mercato
aperto dalla fine di ciascun mese di calendario e, in ogni caso, entro 1a c.d. “record date’
prevista dalla disciplina vigente in relazione al diritto di intervento e di voto in assemblea
ai sensi deli'art. 83-sexies dei TUF, cosi da poter adempiere agli obblighi di
comunicazione alla Consob e al pubblico dell’ammontare complessiva dei diritti di voto,
secondo le modalita e con le tempistiche di cui all'art. 85-57s, comma 4-b/s, del

Regolamento Emittenti.

5i propone che lo statuto sociale di ATH preveda che la Societa debba procedere alla
cancellazione di un soggetto dall’Elenco Speciale () a seguito di comunicazione del
medesimo o dell’intermediario, comprovante il venir meno dei presupposti per [a
maggiorazione del diritto di voto o fa perdita della titofarita del diritto reale legittimante
e/o del relativa diritto di votio; oppure @9 d'ufficio, laddove la Societa abbia notizia
dell'avvenuto verificarsi di fatti che comportane il venir meno dei presupposti per la
magaiorazione del diritto di voto o la perdita della titolarita del diritto reale legittimante
e/o del refativo diritto di voto.

Inoltre, a sequito dell’iscrizione nell’Elenco Speciale, un soggetto iscritto potra in ogni
momento richiedere, mediante comunicazione scritta alla Societd, la cancellazione dal
suddetto elenco con riferimento a tutte o parte delle azioni iscritte, con conseguerte
perdita della Jegittimazione al beneficio del voto maggiorato per le azioni cancellate,
rinunciando quindi irrevocabilmente alla maggiorazione del voto gia maturata.

La maggiorazione per le medesime azion pud peraltro essere nuovamente acquisita
attraverso una nuova iscrizione nell’Elenco Speciale e con il decorso integrale di un
iscrizione contin

1ativa.

4, Diritto reale legittimante, conservazione, estensione e venir meno del beneficio

H Consiglio di Amministrazione di ATH propane di specificare nello statuto sociale che,
al fine dell'attribuzione del diritto di voto maggiorato, la circostanza che ["azione [sial
appartenuta al medesimo soggetto”’ prevista dall'art. 127-guinguies del TUF debba
essere intesa nel senso che il diritto di voto in relazione a una determinata azione sia
appartenuto al medesimo soggetto in forza di uno dei sequenti diritti reali legittimanti:

a. la piena proprieta dell'azione con diritto di voto;
b. la nuda proprietd dell’azione con diritto di voto;
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AMBIENTHESIS

C. l'usufrutio deill’azione con diritto di voteo.

Inoltre, in conformitd a quanto previsto dall'art. 127-gquinguies, comma 3, del TUF, la
proposta di modifica delle statuto sociale di ATH individua le fattispecie che comportano
il venir meno della maggiorazione di vate gia acguisita, prevedendo la perdita di tale
beneficio;

i. in caso di cessione a titolo oneroso o gratuito del’azione, restando inteso che per
"cessione” siintende anche la costituzione di pegno, di usufrutto o di altro vincolo
sull'azione quando cido comporti la perditza del diritte di voto da parte
dell’azionista:

ii. in caso di cessione diretta o indiretta di partecipazioni di controflo in societd o ent
che detengono azioni a voto maggiorato in misura susperiore alla soglia prevista
dall'articoto 120, comma 2, del TUF.

Il verificarsi di una delle fattispecie sopra indicate durante il pericdo di ventiquattro mesi

successivo all'iscrizione nell'Elenco Speciale determina la cancellazione dal suddetto

elenco e inibisce {a maturazione del beneficio, fatti salvi gli effetti di una nuova

iscrizione, con conseguente decorso ex nowvo del relative periodo, ricorrendone i

presupposti.

Sempre in finea con ie previsioni normative applicabili, si propone di specificare neflo
statuto sociale di ATH che la perdita della legittimazione al voto maggiorato (o fa
cancellazione dall'Elenco Speciale) non abbiano luogo in caso di:

a. costituzione, da parte del soggetto iscritto nell’alenco speciale, di pegno ¢
usufrutto sulle azioni {fintanto che il diritto di voto rimanga attribuito al soggetto
costituente il pegno o concedente P'usufrutto);

b. itto nelf'elenco speciale;

c. fusione o scissione del soggetto iscritto nelPElenco Speciale, nel presupposto che
il progetto di scissione e lo statuto della societd risultante dalla fusione o
beneficiaria contemplino Fistituto della maggiorazione del diritto di voto:

d. trasferimento a titolo gratuito ad un ente guale, a titolo esemplificativo, un truse,
un fondo patrimoniale ¢ una fondarione, di cui fo stesso trasferente o i suai eredi
sino beneficiari:

e. trasferimento da un portafoglio ad altro degli OICR gestiti da uno stesso soggetto;

f. ove fa partecipazione sia riconducibile ad un frust, it mutamento del rrusree.
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I tali casi, pur mutando il soggetto titolare del voto maggiorato, il nuovot{.it‘rq
o
avvale della maggiorazione di voto gia acquisita 0 del periodo di maturaz\m‘g}:
trascorso dal suo avente causa.

Con riferimento agli aumenti di capitale, il Consiglio di Amministrazione di ATH ritiene
opportunc prevedere I'estensione proporzionale del beneficio della maggiorazione del
diritto di voto anche alle nuove azioni che siano emesse in sede di aumento di capitale,
ia S50 gratuito od ONeroso Con NUovi conferimenti effettuati in esercizio del diritto di
opzione. Cid pare pienamente coerente con la funzione premiale dellistituto per gli
azionisti " fedell’. Questi ultimi, infatti, almeno con riguardo all'aumento di capitale non
gratuito, si mostrano favorevoli non solo a mantenere, ma addirittura a investire
ulteriormente nella Societa.

Con riferimento alle ipotesi di fusione o scissione della Societd, in conformitd a quanto
previsto dall’art. 127-quinguies, comma 4, del TUF, si propone che il diritto di voto
maggiorato spetti anche alle azioni assegnate in cambio di quelle cui é attribuito il voto
maggiorato, ove cid sia previsio dal relativo progetto di fusione o di scissione. Pil
precisamente, in relazione alle predette ipotesi le nuove azioni assegnate in concambio
acquisiscono la maggiorazione di voto (i} per le azioni di nuova emissione spettanti al
titolare in cambio di azioni per le quali sia gia maturata la maggiorazione di voto, dal
momento dell'iscrizione nell’Elenco Speciale, senza necessita di un ulteriore decorso del
periodo continuative di possesso, e i) par ie azioni di nhuova emissione spettanti al
titolare in concambic di azioni per le quali Ia maggiorazione di voto non sia ancora
maturata (ma sia in via di maturazione), dal momento del compimento del periodo di
appartenenza calcolato a partire dalla originaria iscrizione neli’'tlenco Speciale.

5. Computo dei guorum assembleari

La maggiorazione di voto si computa per la determinazione dei guorium costitutivi e
deliberativi che fanno riferimento ad aliquote del capitale sociale.

La maggiorazione non ha invece effetto sui diritti diversi dal voto, spettanti ed
esercitahili in forza di determinate aliquote del capitale sociale, ivi inclusi, jnter alia, per
ta determinazione delle aliquote di capitale sociale richieste per la presentazione di liste
per le elezioni degli organi sociali, per esercizio deli*azione di responsabilitd al sensi
dellart. 2393-bis del Codice Civile, per il calcolo di aliqguote richieste per
i'impugnazione, a qualsiasi titolo e a qualsiasi causa, di delibere assembleari.
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AMBIENTHESIS

6. Effetti che l'introduzione del voto magagiorato avrebhe sugli assetti proprietari
della Societa

Alla data della Relazione, ATH & controllata da RAPS S.a.s. dj Rina Marina Cremonesi &
C. per il tramite delle societa dalla stessa indirettamente controllate Greenthesis S.p.A.
e Gea S.r.l. In particolare, Greanthesis S.p.A. detiene una partecipazione diretta pari a
circa il 61,76% del capitale sociale di ATH e una partecipazione indiretta, per il tramite

di Gea S.r.l., pari a circa it 14,4% del capitale sociale di ATH.

li Consiglio di Amministrazione di ATH propone di modificare lo statuto sociale al fine
di prevedere che sia attribuito un diritto di voto doppic per ciascuna azione che sia
appartenuta allo stesso soggetto per un periodo continuativo non inferiore a 24 mesi,
decorrente dall'iscrizione nell’apposito elenco speciate che sara istituito dalla Societa.

Con riferimento all’azionariato di ATH alla data della Relazione, nell'ipotesi in cui
Greenthesis 5.p.A. e Gea S.r.l. dovessero richiedere la maggiorazione dei diritti di voto
fispetto all'intera partecipazione dalle stesse detenuta e nessun altro azionista dovesse
richiedere la maggiorazione del diritto di voto, al termine dei ventiguattra mesi
continuativi di detenzione

{7 Greenthesis S.p.A. potrebbe esercitare, complessivamente, una percentuale dej
diritti di voto pari a circa if 72,1 1% dei diritti di voto disporibili di ATH (escludendo
quindi le azioni proprie detenute dalla Societi!) e

(i) Gea S.r.l. potrebbe esercitare, complessivamente, una percentuale dei diritti di
voto pari a circa ii 18,81% dei diritti di voto disponibili di ATH (escludendo guindi
fe azioni proprie detenute dalla Societd),

PR

Processo decisionale sequito_pejia formulazione della proposia di_modifica

“

statutaria

Anche ai fini di cui alla raccomandazione n. 2 del Codice di Corparate Governance, si
evidenzia che la proposta di modifica statutaria di cui alla Relazione & stata approvata
dal Consiglic di Amministrazione in data 15 novembre 202] valutando la proposta
modifica nel miglior interesse della Societi per le ragioni illustrate nella Relazione.
Ladecisione & stata assunta direttamente dal Consiglio di Amministrazione all'unanimita
dei propri membri.

! Nota: Afla data defla Relazione, ATH detiene n. 4.5171.773 azioni proprie, pari a circa i 4,87% det capitale
della Societa,
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AMBIENTHESIS

8. Modifiche statutarie

Alla luce di quanto precede, il Consiglio di Amministrazione della Societa propone di
maodificare lo statuto sociale di ATH per Pintroduzione del voto maggiorato.

La tabella che segue riporta il raffronto del testo dell'art. 10 dello Statuto sociale di ATH
in vigore alla data della Relazione con il nuove testo dello statuto, con evidenziazione

delie modifiche proposte.

Testo dello statuto sociale ATH vigente Nuovo testo dello statuto sociale ATH

Art. 10 Art. 10

Ogni azione da diritto ad un voto. Ogni azione da diritto ad un voto_fermo
quanto brevisto nei commi successivi.

In deroga a guanto previsto nel comma
precedente, ciascuna azione da diritto a
voto doppio (e dungue a_due voti per
ciascuna azione) laddove siang
soddisfatte _entrambe le  seguenti
condizionk, ) 'azione sia appartenuta al
medesimo soggette, in virti di un diritto
reale legittimante |'esercizio del diritto di
voto (piena proprietd con diritte divoto o
nuda_proprieta_con diritto di voto o

usufrutto con_ diritto per un

periodo continuativo di almeng
ventiquattro mesi; (&) la ricorrenza del
presupposto_sub (3} sia  atfestata
dall'iscrizione _ continuativa, _per un
periodo di _almeno ventiguattro mesi,
nell’elencog_ speciale appositamentsg
istituito_dalla_Societd e disciplinate ai
sensi _del presente articolo (I""Elencg
Speciale”), nonché da apposita
comunicazione _attestante il QossessoJ
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AMBIENTHESIS

azionario riferita alla data di decorso del
periodo continuativo rilasciata
dall’intermediaric presso il quale fe azioni
sono _depositate ai sensi defla normativa

vigehte.

L'acquisizione della_maagigrazione del
diritto di votg & efficace_alla prima nel
tempo tra: () il quinte giorno di mercato
aperto del mese di calendario syccessivo
a quello in_cui si sono verificate le
condizioni richieste dallo Statuto per |a
maggiorazione del diritto di voto e () la
cd.  “record dare® di _un'eventuale
assembiea, determinata ai_sensi della
normativa vigente, successiva alla data in
cui si_siano verificate le condizioni
richieste dallo Statutg per la
maggiorazione del diritto di voto.

La Societad istituisce e tiene presso la sede
sociale, con le forme ed i contenuti
previsti  dalla  normativa  applicabile,
'Elenco Speciale cui devono iscriversi i
soggetti che intendano beneficiare delia
maggdiorazigne del diritto di voto. Al fine
di___ottenere  liscrizione  nell’Elenco
Speciale, il soggetto legittimato ai sensi
de] presente articolo dovrid presentare
un'apposita  istanza, allegando una
comuricazione attestante il possesso
delle azioni per le guali si richiede

Viscrizione rilasciata dall'intermediario
presso il guale le azioni sono depositate

aisensi deila_normativa  vigents. La
maggiorazione pud essere  richiesta
anche solo  per parte delle  azioni
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possedute dal _titolare. Nel caso di
soggetti diversi  da persone fisiche
iistanza dovra precisare se il soggetto &

sottoposto a controllo_diretto o indiretto
di  terzi_ ed i dati_identificativi

deii’eventuale contrallante.

All’Elenco_Speciale _di cui_al _presente
articolo  si_ applicano, jn _guanto
compatibili, le disposizioni relative al
libro_soci_ed oani altra disposizione in
materia, anche per quanto riguarda la
pubblicita defle informazioni ed il diritto

di ispezione dei soci.

L'Elenco Speciale & aggiornato a cura deila
Sacietd entro il quinto giorno di mercato
aperto dalla_fine di ciascun mese di
calendario e, in_ogni caso, entro la ¢.d.
“racord date’_prevista dalla disciplina
vigente in relazione al diritto di intervento
e di voto in assemblea.

La Societd procede alla cancellazione
dall'Elenco Speciale nei sequenti casi:

a) rinuncia dell'interessato;

b) comunicazione __dell'interessato o
dell'intermediario  comprovante il
venir meno_dei_presupposti per la
magaiorazione del diritto di voto o la
perdita della titolaritd del diritto reale
leqitiimante e/o del relativo diritto di
volo;

¢ d'ufficio, ove la Societa abbia notizia
dell’avvenuto verificarsi di fatti che
combortano it venir__meng _dei

presupposti per_la maggiorazione del
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AMBIENTHESIS

diritto di_vote o {a perdita della

titolaritd del djritto reale legittimante

e/o del relativo diritte di voto.

La maqaiorazione del diritto di voto viene
meno;

a) in caso di cessione a titolo oneroso o
gratuito_dell'azione, restando inteso
che per “cessione’ st intende anche la
costituzione di pegno. di usufrutto o
di altro vincolo sull’azione quando cid
comporti la perdita del diritto di voto
da paite dell’azionista:

b) in_caso di cessione diretta o indiretta
di__partecipazioni di controllo in
societd o enti che detengono azioni a
vOlo magdgiorato in misura superiore
alla soglia prevista dall'articalo 120,
comma 2, del d.lgs. 24 febbrajg 1998,
n.58.

La maggiorazione di voto:

a} siconserva in caso di costituzione, da
parte del soggetto iscritto nell'elenco
speciale, di pegno o usufrutio sulle
azioni {fintanto che il_diritto di voto
rimanga _ attribuito  al  soggetto
costituenite il _pegno o concedenie
l'usufrutro):

b) si conserva in caso di successione a
causa di morte a favore dell’erede /o
legatario;

€) si_conserva in caso di_ fusione o
scissione _del titolare delle azioni a
favore della societd risultante dallz
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qualora_cid sia_previsto dak.relativa’
S

progetto;
d) si_estende proporzionalmente alle

azieni di_nuova emissione in caso di
un_ aumento di capitale ai sensi
dell’art, 2442 dei Codice Civile e di
aumento di capitale mediante nuovi
conferimenti effettuati nell’esercizio
del diritto di opzione;

e) siconserva in caso di trasferimento da
un _portafogiio ad aitro deqli GICR
gestiti da uno stesso soggetto;

f) siconserva in caso di trasferimento a
titolo gratuito_ad un ente_quale, a
titole esemptificativo, un__frust. un
fondo_patrimoniale o una fondazigne.
di_cui lo stesso trasferente o j suoi
eredi siano beneficiari;

g) ove la partecipazione sia riconducibile
ad un_frust, si conserva in_caso di
mutamento del trustee.

Nelle ipotesi di_cui alle Jettere {c) ed (d)
del comma_precedente, le nuove azionj
acquisiscono la magagiorazione di voto )

per le azioni di nuova emissione spettanti

FIy Py i i inoni
titolare in concambio di azioni per le

quali sia gid maturata la maggiorazione di
voto. dal  momento  dell'iscrizione

4

nel’Elenco Speciale, senza necessita diun
ulteriore decorso del periodo continuativo

di possesso: (i) per le azioni di puova
emissione  spettanti___al__titolare in
concambio_di_azionl per le quali la
magaiorazione di voto non sia gid
maturata (ma sia in via di_maturazioneg),

dal momento del campimento del periodo
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AMBIENTHESIS

di appartenenza calcolato a partire dalla
originaria iscrizione nell’Elenco Speciale.

E sempre riconosciuta la facolta in capo a
colui__cui__spetta il _diritto di_votp
maggiorate di rinunciare in ogni tempo
irrevocabilmente (in tutto o in parte) alla
magagiorazione del diritte  di  voto,
mediante  comunicazione _ scritta  da
inviare alla Societd, fermo restando che la
maggiorazione del diritto di voto pud
essere nuovamente acquisita rispetto alle
azioni_per le guali & stata rinunciata con
una nuova iscrizione nell'Elenco Speciale
e il decorso integrale del periodo di
appartenenza continuativa non inferiore a

ventiquattro mesi.

La maggiorazione_del diritto di voig si
computa per la  determinazione dei
guorgm_ costitutivi_ e deliberativi_che
fanno riferimentg ad aliquote del capitale
sociale, ma non_ha effetio sui diritti,
diversi_dal voto. spettanti in forza del
possesso di determinate aliquote del
capitale sociale,

Al fini del presente articolg la nozione di
controllo & quella prevista dalla disciplina
normativa degli emittenti quotati.

9. Diritto di recesso

La proposta di medifica dello Statuto Sociale di ATH di cui alla Relazione non comporta
Pinsorgere del diritto di recesso ai sensi dell’art. 2437 del Codice Civile in capo agli
azionisti che non avranno concorso alle deliberazioni oggetio defia Refazione.
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AMBIENTHESIS

Tutto cid premesso, in relazione al presente argomento alPordine del giorne, il Consiglio
di Amministrazione di ATH sottopone alla Vostra approvazione la seguente proposta di

delibera:
“prassemblea Straordinaria degli Azionisti di Ambienthesis S.p.A.,

- esaminata la relazione illustrativa del Consiglio df Amministrazione of
Ambienthesis S.p.A. predisposta ai sensi delf’art. 125-ter del TUF e defl’art, 72 del

Regolamento emitienti nonché la proposta ivi formulata;

delibera
1. di modificare fart, 10 dello Statuto sociale di Ambienthesis 5.p.A. come indicaro
in narrativa,
2. di conferire al Consiglio di Amministrazione e per esso al Presidente del Consiglio

di Amiministrazione e all'Amministratore Delegato, anche disgiuntamente fra loro e con
Facoltd di subdelega, ogni pit ampio potere per effettuare tutte le dichiarazioni e
comunicazioni. nessuna esclusa, anche di pubblicitd legale e di informazione al
pubblico, previste dal codice civile, dalle leggi ¢ regolamenti ternpo per tempo vigents,
nonché per dare attuazione alle deliberazioni che precedono e, in particolare, per
adempiere alle formalitd necessarie affinché le deliberaziani siano iscritte nel Registro
delle imprese, con facoltd di apportare ai deliberati assembleari qualsiasi modificazione
e/o integrazione e/ soppressione, di carattere formale e non sostanziale, che si
dovesse rendere necessaria in sede di iscrizione presso i Registro defle Imprese o
comungue a richiesta di ogni Autoritd competente, con esplicita anticipata dichiarazione
di approvazione e ratifica, nonché di fare quant’altro necessario od opportuno per ia

concreta e integrale artuazione delle defiberazioni che precedond’.

sk
Segrate (Ml}, 15 novembre 2021
Per il Consiglio di Amministrazione

If Presidente

Giovanni Bozzetti
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AMBIENTHESIS

ASSEMBLEA STRAORDINARIA DEGLI AZIONISTI

DI AMBIENTHESIS S.P.A.
CONVOCATA PER IL.

20 DICEMBRE 2027, IN UNICA CONVOCAZIONE

RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIGNE PREDISPOSTA Al SENSI DELL'ART. 125-
7ER DEL D.LGS. N. 58 DEL 24 FEBBRAIO 1998, COME SUCCESSIVAMENTE MODIFICATO, E DELL’ART. 70
DEL REGOLAMENTO ADOTTATO CON DELIBERA CONSOB N, 11971 DEL 14 MAGGIO 1999, COME
SUCCESSIVAMENTE MODIFICATO

dkkkk
Parte Stragrdinaria
1. fomissis).
2. [omissis].
3. Aumentc di capitale sociale di Ambienthesis 5.p.A. a pagamento, in wvia

inscindibile, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441,
commi 4, primo periodo, e 6 del Codice Civile, per un importo complessivo pati a
Furo 75.000.000,00 {settantacinguemilioni} - di cui furo 32.500.000 da imputarsi
a capitale ed Euro 42.500.000 a sovrapprezzo -, con emissione di n. 62.500.000
(sessantaduemilioni cinquecentomila) azioni ordinarie, con godimento regolare e
aventi le medesime caratteristiche di quelle gid in circolazione alla data di
amissione, da liberarsi, entro il termine del 31 dicembre 2021, maediante
conferimento di un ramo di azienda da parte di Greenthesis 5.p.A. Conseguente
modifica dell'art. 6 dello Statuto Sociale di Ambienthesis S.p.A. Deliberazioni

inerenti e conseguenti.

4, [omissis].
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AMBIENTHESIS

Parte stragrdinaria

Punto 3 all’Ordine del Giorno; Aumento di capitale sociale di Ambienthesis S.p.A. a
pagamento, in via inscindibile, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'articolo
2441, commi 4, primo periodo, e 6 del Codice Civile, per un importo complessivo pari a
Euro 75.000.000,00 - di cyi Euro 32.500.000 da imputarsi a capitale ed Furo 42.500.000
a_soviapprezzo -, coh emissione di n. 62.500.000 azioni ordinarie, con godimento
regolare ¢ aventi le medesime caratteristiche di quelle gid in circolazione alla data di
eimissione, da fiberarsi, entro if termine del 31 dicembre 2021, mediante conferimento
di_un ramo di azienda da parte di Greenthesis S.p.A, Conseguente modifica deli’art. §
dello Statuto Sociale di Ambienthesis 5.p.A. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

Signori Azionisti,

in relazione al terzo argomento all'ordine defl giorno dell’Assemblea degli Azionisti, in
sede straordinaria, siete stati convocati per approvare () fa proposta di aumento di
capitale sociale di Ambienthesis S.p.A. ("ATH" ovvero la “Societd’} a pagamento, in via
inscindibite, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'articolo 244%, cammi 4,
primo periodo, e & del Codice Civile, per un importo complessivo pari a Euro
75.000.000,00 - di cui Euro 32,500,000 da imputarsi a capitale ed Euro 42.500.000 a
sovrapprezzo -, con emissione di n, 62.500.000 azioni ordinarie, con godimento
regolare e aventi le medesime caratteristiche di quelle gia in circolazione alla data di
emissione, da liberarsi, entro il termine del 31 dicembre 2021 (" Aumento dj Capitale”),
mediante conferimento da parte di Greenthesis S.p.A. (“GTH™ di un ramo di azienda tra
cui figurano, /nter alfa, le partecipazioni rappresentative del 100% del capitale sociale di
Indeco S.r.d., di Gea S.r.l. e di Aimeri S.r.l, in liquidazione, un contratto preliminare {ra
GTH e la
finanziario stipufato con la societd Leasint S.p.A., relativo alFimmobife adibito a sede
delle societd controllate direttamente e indirettamente da GTH noniché il ramo d’azienda
attualmente condotte da GTH e relativo alla fornitura di servizi amministrativi e
direzionali in favore della societd controHate direttamente e indirettamente da GTH (il
‘Ramo di Azienda”), e (/) conseguentemente modificare I'art. 6 dello statuto sociale di
ATH.

Plurifinance S.r.l. relativo alla cessione del contratto di leasing

La presente relazione illustrativa (la “Relazione”) & stata predisposta ai sensi dell’art.
2441, cammi 4, primo periodo, e 6 del codice civile, dell’art. 125-rer del D.Lgs. n. 58
del 24 febbraio 1998 (1 “TUF") e dall’art. 70 del Regolamento adottato con delibera
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Consob del 14 maggio 1999 n. 11971 e successive modifiche ed integrazion @

“Regolamento Emittenti”).

1. Descrizione e motivaziong dell’Aumento di Capitale

1.1. Accordo di investimenta

In data 15 novembre 2021 ATH e GTH hanno sottoscritto un accordo di investimenta
(r*accordo di lnvestimento”) ai sensi del quale (i) ATH si & obbligata a far siche la propria
assemblea deliberi I'Aumento di Capitale riservato a GTH, avente un importo
complessivo pari a Euro 75.000.000,00, con emissione di . 62.500.000 azioni al prezzo
unitario di Euro 1,20, con godimento regolare e aventi le medesime caratteristiche di
quelie gi in circolazione afla data di emissione (e “Nuove Azioni”), da liberarsi mediante
conferimento in natura del Ramo d’Azienda; e {ii) GTH si & obbligata a (2a/ sottoscrivere
le Nuove Azioni e (b8} liberare integralmente le Nuove Azioni mediante conferimento
della piena ed esclusiva proprieta del Ramo d'Azienda.

1l Ramo d’Azienda & costituite principalmente: (i) dalle partecipazioni totalitarie detenute
da GTH in Indeco 5.r.l. (“Indeco” e Gea S.r.l. ("Gea”) che, a sequito del perfezionamento
delle Operazioni Propedeutiche (come di seguito definite), deterranno a loro volta, /nter
alia, 1 100% di Rea Dalmine S.p.A. (‘Rea Daimine™): Gi) daila partecipazione del 100%
detenuta da GTH in Aimeri S.r.l. in liquidazione (“Aimeri"); (i) dal debito finanziario di
GTH nei confronti di Indeco; (iv) da un debito bancario di GTH; (v) da un contratto
greliminare tra GTH e Plurifinance S.r.l. (partecipata al 40% da GTH e, per la restante
parte del capitale, da componenti della famiglia Grossi, azionista di GTH) relativo alla
cessione del contratto di feasing finanziario stipulato con ia societa Leasint 5.p.A.,
o allimmohile adibito a sede delle societd controllate direttamente e
indirettamente da GTH e (vi) dal ramo d’azienda attualmente condotto da GTH e relativo
alla fornitura di servizi amministrativi e direzionali a favore delia Societa e delle altre

societa operative del gruppo facente capo a GTH.

Con riferimento al punto (v) che precede, ove divenga attuale Pimpeagno di acquisto
disciplinato nel contratto prefiminare, ATH, () subentrera nel contratto di feasing,
assumendo I'obbligo di pagamento del debito residuo esistente alla data di cessione
dello stesso secondo le tempistiche ivi previste e (il corrispondera al cedente
Plurifinance S.r.l. un importo pari alla differenza tra Euro 13.670.00,00 e il debito
residuo di cui al precedente punto (i), oltre oneri fiscali nella misura prevista per legge.
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AMBIENTHESIS

Nel contesto dell'operazione di conferimento del Ramo d’Azienda, & in corso un
processo di riorganizzazione del gruppo facente capo a GTH, che prevede ii
completamento di alcune operazioni societarie propedeutiche al perfezionamento del
conferimento del Rama d’Azienda (tra cui rientrano le aperaziohi di scissione di Gea e
Rea Dalmine) volie anche alla razionalizzazione della struttura patrimoniale e finanziaria
di alcune societd rientranti nel Ramo d'Azienda, finalizzate, in particolare,
all’estinzione/compensazione di crediti finanziari delle societi operative nei confronti
di GTH e delle relative controllate/partecipate non incluse nel perimetro del
conferimento ed all’esclusions di attivita e passivitd non afferenti Fattiviti caraiteristica
dei servizi ambientali svolta dal gruppo facente capo a CTH (le "Operazioni
Propedeutiche”).

it Ramo d’Azienda include te seguenti principali attivitd operative:

* laproprieta e la gastione deli'impianic di termovalorizzazione situato a Dalmine (BG),
impianto a tecnologia complessa di valenza strategica nazionale e tra i pit avanzati -
specie in termini di rispondenza ai requisiti ambientali - ed efficienti tra guefli
operanti sul territorio italiano’;

® la gestione integrata e {a valorizzazione multimateriale dell'intero ciclo dei rifiuti di
matrice urbana rivenienti dalla raccolta degli stessi sul territario della Regione Valle
d'Aosta sino al 2036%;

= la proprietd e la gestione della discarica tattica regionale della Regione Veneto,
dedicata allo smaltimenio di rifiusi prevalentemente urbani e di rifiuti speciali non
pericolosi (con durata attuale residua attesa sinc al 2029), e degli impianti,
complementari alla stessa, di valarizzazione del biogas e di trattamento dei reflui
liquidi, siti nel Comune di S. Urbaro (PD)3:

= la proprieta delle aree e )a valorizzazione deglhi invasi di discarica in post chiusura di
Latina (localita Borgo Montello), presso le guali & instaliato un sistema impiantistico
di produzione di energia eletirica derivante dallo sfruttamento del biogas ed é in
corso la realizzazione di un impianto di produzione di biometano liquefatto con
annesso parco fotovoltaico;

! Attivitd facente capo a Rea Dalmine.

? Attivita facente capo a Enval, controllata al 519% da Rea Dalmine,
* Attvita facente capo a Gea.

¢ Attivita facente capo a Indeco.
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» |autorizzazione per la costruzione e gestione di un impianto di trattamento de
frazioni umide dei rifiuti e degli scarti verdi {per 80 mila tonnellate annue

complessive) con la finalita di produrre biometano liquefatto e compost di gualita, da

ubicarsi in provincia di Latinas. o

Al sensi delf'Accordo di Investimento, aghi elementi patrimoniali attivi e passivi noncheé
ai rapporti giuridici di cui si compone # Ramo d’Azienda & stata attribuita una
valutazione complessiva di Euro 75.000.600,00 in termini di valore del capitale
economico (c.d. “eguity value).

Al fine di dare conto delle variazioni contabili che intercorreranno tra il 30 giugno 2021
(data di riferimento contabile per la valutazione del Ramo d'Azienda) e |la data di efficacia
del conferimento del Ramo d’Azienda, ATH e GTH redigeranno congiuntamente e in
buona fede, entro quarantacingue giorni lavorativi daila data di efficacia del
conferimento, una situazione patrimoniale a tale data, al fine di dare evidenza delie
variazioni nel patrimonio netto del Ramo d'Azienda da “Situazione Patrimoniale di

Conferimento”).

Ove ]a variazione tra situazione patrimoniale al 30 giugno 2021 e la Situazione
Patrimoniale di Conferimento differisca, in aumento o in diminuzione, di oltre il 5% del
valere del patrimonio netto risultante dalla situazione patrimoniale al 30 giugno 2021
del Ramo d'Azienda e calcolato al netta del valore delle partecipazioni nel capitale
sociale di Indeco, Gea e Aimeri, salvo quanto previsio ai sensi dell'Accordo di

{nvestimento:

- qualora il patrimonio netto risultante daila Situazione Patrimoniale di Conferimento
sia superiore al patrimonio netio risultante dalla situazione pairimoniale al 30
giugnoe 2021, ATH provvederd a pagare la differenza in favore di GTH entro guindici
giorni lavorativi dalla data di definizione della Situazione Patrimoniale di

Conferimento;

- qualora il patrimonio netto risuftante dalla Situazione Patrimoniale di Conferimento
sia inferiore al patrimonio netto risultante dalla situazione patrimoniale al 30 giugno
2021, GTH provvedera a pagare la differenza in favore di ATH entro guindici giorni
lavorativi dalla data di definizione della Situazione Patrimoniale di Conferimento.

Inoltre, ai sensi dell'Accordo di Investimento, al fine di determinare il numero di azioni
ATH da emettere nel contesto del’Aumento di Capitale, ATH & stata valorizzata, con

s Attivita facente capo a Rifuture, partecipata al 30% da Rea Balmine ed al 30% da Gea,
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AMBIENTHESIS

riferimento al capitale sociale al netto delle . 4.511.773 azioni proprie possedute dalfa
Societd, Euro 105.825.872 ,40.

Il perfezionamento dell’Accordo di Investimento, e pertanto dell’Aumento di Capitale, &
subordinato al verificarsi ~ entro il termine previsto dali’Accordo di Investimento - dele
seguenti condizioni sospensive (le “Condizioni Sospensive”):

{i la stipula (@) dell'atto di scissione parziale di Gea e () delPatto di scissione di Rea
Dalmine, e I'avvenuta efficacia deile predette scissioni:

(il l'approvazione da parte dell'assemblea straordinaria di ATH dell’Aumento di
Capitale;

{iiiy il compiuto esperimento e fa conclusione della procedura di informazione e
consuliazione sindacale di cui all'art. 47 della |. 29 dicembre 1990C, n. 428 con
riferimento al conferimento del Ramo d'Azienda:

{ivi  inrelazione a eventuali contratti di finanziamento e/o prestiti obbligazionari di cui
siana parte GTH, ATH ¢/o le societa del gruppo facente capo a GTH che pravedano
it consenso rispetto ad operazioni straardinarie di riorganizzazione infragruppo,
in via alternativa, (a) 'ottenimenta, ove necessario, del consenso da parte delle
relative banche finanziatrici e/o obbligazionisti; (b) la rinegoziazione dei relativi
contratti di finanziamento e/o prestiti obbligazionari a/o (c) Peventuale
rifinanziamento def relativo indebitamento;

v) il mancato verificarsi di uno o pid eventi o circostanze che abbiano effettivaments
prodetto un rilevante effetto negativo, sulle attivita, sui rapport giuridici, sufia
passivita e/o sui risultati gestionali di GTH, delle societi del gruppo facente capo
a GTH.

l.e Condizioni Sospensive di cui ai punti Errore. L'origine riferimento non & stata trovata,

e (iv) sono neil'interesse esclusivo di ATH e, pertanto, sono rinunciabili solo daila stessa.

inoltre, ai sensi dell'Accordo di Investimento entro § giorni laverativi dall’avveramento
(o alla rinuncia, a secenda del caso) di tutte le Condizioni Sospensive, verrd sottoscritto
inranzi al Notaio l'atto di conferimento, verranne emesse le Nuovi Azioni e, previe
verifiche da parte del Consiglio di Amministrazione ai sensi delf‘art, 2343-guater cod.
civ., si procedera al deposito per I'iscrizione presso il Registro delle Imprese della
dichiarazione di cui all'art. 2343~guater, terzo comma, cod. civ. e dell'attestazione di
cui all’art. 2444, primo comma, cod. civ. in relazione all' Aumento di Capitale.
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1.2 Rapporti di correlazione fra le parti delf'Accordo df Investimento

Alla data della Relazione, ATH & controltata da RAPS S.a.s. di Rina Marina Cremonesi &
C. per il tramite delle societa dalla stessa indirettamente controllate GTH e Cea. In
particolare, GTH detiene una partecipazione diretta pari a circa it 61,76% del capitale
sociale di ATH e una partecipazione indiretta, per il tramite di Gea, pari a circa it 14,4%
del capitale sociale di ATH.

Lz Societd non & soggetta ad attivitd di direzione e coordinamento ai sensi degli artt.
2497 e seguenti del cod. civ.

Alla tuce di quanto precede, si evidenzia che la sotioscrizione defl’Accordo di
tnvestimento si qualifica come operazione can parte correfata di maggiore rilevanza, at
sensi dell'art. 5 della Procedura per le Operazioni con Parti Correlate adottata dal
Consiglio di Amministrazione in data 12 novembre 2010, e da ultimo modificata in data
25 giugno 2021 {la “Procedura Parti Correlate”) nonche dell’Allegato 3 al Regolamento
adottato dalla CONSOB con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010 e successive
modificazioni ed integrazioni (il "Regolamento OPC").

Pertante, il Consiglic di Amministrazione ha approvato la sottoscrizione del’Accordo di
Investimento previo parere favorevole del Comitato Controllo, Rischi e Sostenibilita della
Societd, in qualitd di comitato per le operazioni con parti correfate. A supporto delle
proprie attivita e valutazioni, il predetto Comitato si ¢ avvalso del supporto del prof.
Francesco Baldi, in qualita di esperto indipendente, il guale ha rilasciato la propria
fairness opinion sul valore del Ramo d’Azienda in data 12 novembre 2021,

1.3, Valore attribuito af Ramo di Azienda

Come anticipato, agli elementi patrimoniali attivi e passivi nonché ai rapporii giuridici di
cui si compone il Ramo d’Azienda é stata attribuita una valutazione complessiva di Euro
75.000.000,00 (settantacinguemilioni/G0} in termini di valore del capitale economico
(c.d. “equity value).

Si evidenzia che it Consiglic di Amministrazione di ATH ha preso atto che GTH ha
conferite, ai sensi e per gli effetti dell’art. 2343-rer, comma 2, lettera b}, del Codice
Civile, al pref. Maurizio Dallocchio l'incarico di esperto indipendente (I''Esperto”), il
guale ha vilasciato la propria relazione di stima in data 15 novembre 2021 (la
“alutazione™: sulla base delle attivitd condotte, I'Esperto ha stimato che il valore del
Ramo d'Azienda sia compreso in un intervallo di valore tra 70.000 migliaia di Euro circa
e 80.800 migliaia di Euro circa.
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AMBIENTHESIS

In particolare, la disciplina di cui agli artt. 2343-rer e 2343-guater del Codice Civile,
consente di non richiedere la perizia giurata di stima dei beni conferiti ad opera di un
esperto nominato dal Tribunale nel cui circondario ha sede la societd conferitaria,
qualora il valore attribuito ai beni in natura conferiti, ai fini della determinazione del
capitale sociale, sia pari o inferiore al valore risultante da una valutazione effettuata da
un esperto indipendente, da chi effettua il conferimento, dalla societd e dai soci che
esercitano individualmente o congiuntamente il controblo sul soggetto conferente o sulla
societd medesima, nonché dotato di adeguata e comprovata professionalita.

La disciplina prevista dagli artt. 2343-7er e 2343-guater del Codice Civile, prevede

altresi che ghi amministratori di ATH rifascino - entro il termine di trenta giorni

dall’'esecuzione del conferimento o, se successiva, dalla data di iscrizione nel registro

delle imprese deila delibera di aumento del capitale sociale - una dichiarazione

contenente le infermazioni di cui all’art, 2343 -guater, comma 3, del Codice Civile, ossia:

a. la descrizione dei beni oggetto di conferimenta per i quali non si & fatto luogo alla
relazione di cui atl'art. 2343, comma 1, del Codice Civile;

b. il valore attribuito a detti beni, la fonte di tale valutazione e, se del caso, il metodo
di valutazione;

C. la dichiarazione che tale valore & almeno part a quello loro attribuito ai fini della
determinazione del capitale sociale;

d. la dichiarazione che non sono intervenuti fatti eccezionali o rilevanti che incideno
sulfa valutazione di cut alla precedente lett. b;

e. la dichiarazione di idoneitd dei requisiti di professionalita e indipendenza
dell’'esperto di cui all'art, 2343-ter, comma 2, leti. b), del Codice Civile.

La dichiarazione in questione deve essere depositata dagli amministratori debla societa
conferitaria presso il registro defle imprese competente in allegato all'attestazione che
P'Aumento di Capitale € stato esequito come previsto dall’art. 2444 del Codice Civile,

Ai sensi dell’art. 2343-guater, comma 4, del Codice Civile, fine a quando la predetta
dichiarazione non sia iscritta nel registro delle imprese, le azioni sono inalienabili € non
pessono essere assegnate ai sottoscrittori dell’ Aumento di Capitale.

Tenuto anche canto della valutazione contenuta nella Valutazione, al Ramo di Azienda &
stata  attribuita wna valutazione complessiva pari a Euro 75.000.000,00

value®),
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1.4, Motivazioni dell’Aumento di Capitale e riflossi sui programuni_gestignall della

Socletd

La sottoscrizione dell’Accordo di Investimento e I'Aumento di Capitale si inseriscono nel
contesto dell'operazione di integrazione sacietaria e aziendale volta a concentrare in
ATH le attivitd operative nel setiore ambientale del gruppo facente capo a GTH, come
comunicato al mercato in data 28 fuglio 2021,

L'operazione ha una significativa valenza industriale e strategica per ATH nonché per il

gruppo facente capo a CTH.

Mediante I"Aumento di Capitale sara possibile procedere ad una integrazione societaria
e aziendale volta a concentrare in ATH e attivita operative del gruppo GTH, al fine di
creare il principale pure player indipendente quotato in jtalia specializzato nell'ambito
della gestione integrata di servizi ambientali, in grado di offrire soluzioni inttovative e
sostenibili e conseguire i seguenti benefici per il gruppo ATH e i suoi azionisti:

- razichalizzazione, integrazione ed efficientamento della struttura complessiva del
gruppo GTH, grazie alla concentrazione in urs unico gruppo guotato di tutte le

attivita industriali riguardanti il medesimo business,

- ampliamento e diversificazione dei settori di operativita, focalizzati sulle bonifiche
ambientali e sui rifiuti industriali, con attivita ad elevato valore aggiunto nei servizi
ambientali, quali la termovalorizzazione di rifiuti, la produzione di energia elettrica
e di biocarburanti avanzati secondo i principi della circular economy, il
trattamento, if recupero, la valorizzazione multimateriale e lo smaltimento dei
rifiuti urbani, speciali ed assimilabili agli urbani;

e dimensioni aziendali, rafforzamenta delle posizioni di mercato

ed aumento delle capacita di sviluppo con la possibilitd di conseguire sinergie,

economie di scata e maggiori efficienze organizzative e finanziarie.

Il conferimento del Ramo d'Azienda consentira alla Societa di realizzare un’importante
operazione industriale di valenza strategica, che comporta un significativo incremento
delle dimensioni e della redditivita aziendale - ed accrescitiva in termini di utile per
azione, senza ricorrere ad eshorsi di cassa e/o all'indebitamento.

1.5 Obblighi informativi
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Come gid anticipato, la sottoscrizione dell’Accorda di Investimento si qualifica come
“operazione di maggiore rifevanza ai sensi dellart. 5 della Procedura Parti Correate
nonché dell’Allegato 3 al Regelamento OPC, in quanto il controvalore economico
complessivo delia stessa supera le soglie di rilevanza del 5% di cui al Regolamento OPC
¢ alla Procedura Parti Correlate.

Pertanto, a garanzia della corretiezza sostanziale e procedurale dell’'operazione e in
ottemperanza a quanto previsto dalla Procedura Parti Correlate e dal Regolamento OPC,
il Comitato Controllo, Rischi e Sostenibilitd dalla Societd, in qualitd di comitato per le
operazioni con parti correlate & statc tempestivamente attivato e coinvolo ai fini del
rilascio del proprio parere favorevole,

holtre, si segnala che, dal momento che loperazione & qualificabile come "significativa’
ai sensi dell'art, 70, comma 6, del Regolamento Emittenti, e tenuto conto che la Societ
non si é avvalsa defla facoltd prevista dall'art. 70, comma 8§, del Regolamento Emittenti,
di derogare all'obbligo di pubblicazione dei documenti informativi in occasione dj
operazioni significative di fusione, scissione, aumento di capitale mediante
conferimento di beni in natura, acquisizione e cessione, ATH procederd nei termini di
legge a pubblicare un documento informativo previsto ai sensi deli’art. 70, comma 6,
del Regolamente Emittenti con riguardo all’ Aumente di Capitale.

2. Numero, categoria e data di godimento delle azioni ATH di nuova emissione

LAumento di Capitaie prevede Vemissione di n. 62.500.000 Nuove Azioni, con
godimento regelare e aventi le stesse caratteristiche delle azioni ordinarie ATH in
circolazione alla data di emissione, da liberarsi mediante conferimento in natura def
Ramo d'Azienda entro if 37 dicembre 2021,

Il numero delle Nuove Azioni emesse nel contesto dell’Aumento di Capitale supera la
soglia del 20% del numero totale di azioni ATH gia ammesse alle negoziazioni e,
pertanto, ai fini dell’ammissione alle negoziazioni sul mercato Euronext Milan, la Societa
dovra predisporre un prospetio di ammissione a quotazione delle Nuove Azioni da
sottoporre ad approvazione da parte della CONSOB.

3. Criteri per la determinazione del nuthero di azioni ordinarie ATH di_nuova

emissione e relativo prezzo
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Ai sensi dell’Accordo di Investimento, agli elementi patrimoniali attivi e passi;rnonzhé
ai rapperti giuridici di cui si compone i} Ramo d'Azienda & stata atiribuita una
valutazione complessiva di Eure 75.000.000,00 in termini di valore del capitale
economico {c.d. “equity value’} (il “Valore di Conferimento Convenzionale”) ed, ai fini
della determinazione delle n. 62.500.000 Nuove Azioni, ATH & stata valorizzata in
termini di vajore def capitaie economico (c.d. “equ/ity value”), con riferimento al capitale
sociale al netto dells n. 4.511.773 azioni proprie possedute dalla Societa, Euro

105.825.872,40.

il Consiglio di Amministrazione, nel determinare i termini dell’ Aumento di Capitale e, in
particolare, il Valore di Conferimento Convenzionate, ha adottate le procedure di legge
e ha compiuto le valutazioni necessarie volte a tutelare |'integrita del capitale sociale e
I'interesse degli azionisti a fronte della esclusione - ex /fege - del diritto di opzione.

il Consiglio di Amministrazione di ATH ha preso atto che GTH ha conferito all'Esperto,
I'incarico di redigere la Valutazione il guale ha emesso la propria Valutazione in data 15
novembre 2021 con data di riferimento 30 giugno 2021.

il Consiglic di Amministrazione della Societa, nell'identificare i criteri di determinazione
delle Nuove Azioni, da emettersi nell’ambito dell’Aumento di Capitale, si & avvalso della
consulenza di Intermonte SIM S.p.A. (‘Intermonte” o I"“Advisor Finanziario”), a cui € stato
conferito Vincarico di advisor finanziario della Societa nell’ambito dell’operazione ha
prevista, tra Valtro, la predisposizione 4i analisi utili a supportare il Consiglio di
Amministrazione defla Societd in merito alla definizione, da parte dello stesso, del
humero delle Nuove Azioni emesse nell'’Aumento di Capitale. L'Advisor Finanziario ha
rilasciato una fairmess opinion attestante la congruita, da un punto di vista finanziario,
del corrispettivo dell’ Aumento di Capitale, inteso come numero delle Nuove Azioni.

Principali limiti delle valutazioni

Tra i limiti e le principali difficoltd di valutazione si segnalano i seguenti aspetti:

= le valutazioni sono state effettuate utilizzando dati economico-finanziari prospettici
elaborati dal management, assumendo pertanto che fe societa oggetto di valutazione
realizzino risultati sostanzialmente in linea con tali dati previsionali. Tali dati
presentano, per loro natura, profili di incertezza ed aleatorieta. Variazioni delle
ipotesi ed assunzioni alla base dei dati previsionali potrebbero avere un impatto,
anche significativo, sui risultati delle valutazioni. A tale riguardo, si segnala inoltre

che le proiezioni economico-finanziarie utilizzate includono anche flussi finanziari
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aventi unh orizzonte temporale di medio-lungo periodo e/o relativi alla realizzazione
di nuovi progetti;

= idati economico-finanziari delle societd oggetto di valutazione sonc predisposti con
diversi principi contabili. in particolare, ATH utilizza i principi contabili 1AS/IFRS,
mentre ~ con riguardo alle principali societd oggetto di valutazione facenti parte del
Ramo d'Azienda - Rea Dalmine utilizza i principi contabili IAS/IFRS mentre Cea,
indeco, Enval S.r.l. ("Enval™, Rifuture S.r.l. (“Rifuture™ ed Aimeri utilizzano i principi
contabili italiani;

= |e societad oggeito di valutazione presentano, in alcuni casi, delle componenti
rilevanti nel c.d. bridge-ro—eguity (tra cui i fondi post chiusura relativi alle discariche
ed altri c.d. debi-like items) e, di conseguenza, ia valorizzazione del relativo Fguity
Value risulia caratterizzata da un’elevata sensibilitd a variazioni, anche di entita
limitata, della valorizzazione del relativo Enterprise Value,

= la valutaziore del compendio conferito assume che il Ramo d'Azienda attualmente
condotto da GTH, relativo alla fornitura di servizi amministrativi e direzionali presenti
una situazione patrimoniale avente un saldo netto tra attivita e passivita di entita
non rilevanie ed una situazione economica caratlerizzata, su base ricorrente, da un

sostanziale equilthrio tra costi e ricavi operativi;

» fa valutazione del compendic conferito assume ['assenza di impatti valutativi
derivanti dafle operazioni immobiliari, sul presupposto che i benefici finanziari
connessi al valore attuale netto dei canoni di locazione al nette delle imposte relativi
agli immobili oggetto delle operazioni possano essere ritenuti quantomeno
sostanzialmente equivalenti agli impatti finanziari delf’acquisizione di tali immobili;
si osserva a riguardo che i predetti canoni di locazione corrisposti dalle societd
rigntranti nel Ramo d’Azienda e da ATH risultano inclusi nei relativi bilanci e nele
relative proiezioni economico-finanziarie;

e {a valorizzazione delle azioni crdinarie non ammesse alle negoziazioni emesse
nell’Aumento di Capitale, alla luce del fatto che tali azioni dispongono dei medesimi
diritti amministrativi e patrimoniali delie azioni ordinarie ammesse alie negoziazioni,
& stata assunta pari alla valorizzazione di queste ultime;

= le valutazioni sono state condotte considerando ATH e le attivita conferite in

condizioni di normale funzionamento, in ipotesi di continuita aziendaie e autonomia
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operativa, senza considerare potenziali sinergie connesse all’'operazione © Costi

straordinari relativi all’operazione ed assumendo che non vi siano impatti negativi
sulie societa o sul relativi gruppi e sulla normale attivitd degli stessi derivanti

dall’operazione;

= lo stime & le proiezioni riportate nei dati utilizzati per le valutazioni ed i risultati
derivanti dall’applicazione delle metodologie di valutazione, dipendono in misura
costanziale dalle ipotesi macroeconomiche, di scenario e da possibili evoluzioni
dell'attuale contesto, anche regolamentare, relative al settore di cperativita di ATH

e delle atrivita conferite, L'atwale incertezza macroeconomica e possibili
cambiamenti di variabili di contesto rilevanti, possono influenzare, anche in misura \

significativa, il quadro di riferimento delle valutazioni;

e i mercati finanziari song attualmente caratterizzati da una significativa volatilita, con
conseguente volatilita dei valori e dei parametri di mercate utilizzati nelle analisi
valutative effettuate;

«  |'assenza di metodologie valutative diverse dal metodoe del Discounted Cash Flow,

seppur derivante dalle motivazioni esposte nella presente relazione, rappresenta una

limitazione delle analisi svolte;

s |e valutazioni effettuate risentono dei limiti e delle specificitd che caratterizzano le

metodologie di valutazione utilizzate.

Metodelogie di valutazione utilizzale

Uindividuazione delle metodologie nel precesso di valutazione viene effettuata in base
alle caratteristiche delle societd e delle attivita coinvolte nellfoperazione e degli obiettivi
della valutazione stessa. Secondo la generale prassi valutativa, il principio base delle
valutazioni relative ad operazioni di aumento di capitale da liberarsi mediante
conferimento in natura @ rappresentato dall'omaogeneita € dalla confrontabilitd dei criteri
applicati, compatibilmente con le caratteristiche delle societd oggetto di valutazione.
Tale principio si traduce nella selezione di criteri @ metodi che rispondano ad una
medesima logica valutativa e risultino pilt appropriati per le societa oggetto di
valutazione, tenuto comungue conto delie diversita che [e caratterizzano, 2l fine di
proporre valori confrontabili per la determinazione del numero di azioni da emettere

nell’ambito dell’'operazione.

In considerazione delta natura delFoperazione, le valutazioni sono state effettuate con
Vottica di esprimere una stima comparativa di intervalii di rapporti di valore della Societa
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# delle attivitd conferite. Tali valutazieni vanno pertanto intese unicamente in termini
relativi e con riferimento limitato alla specifica operazione e non si riferisceno in alcun
modo a valori assoluti di qualsiasi societa né possono essere considerate rappresentative
di prezzi e/o valori di mercato attuafi, stimati o futuri.

Le valutazioni delle societa sone state effettuate sulla base dell’attuale configurazione e
delle prospettive future delfe societd autonomamente considerate {c.d. ottica stand
alone), senza quindi tenere conto di potenziali sinergie derivanti dall'operazione e di
costi straordinari ralativi all’operazione.

In particolare, quale metodologia di valutazione, & stato utilizzato il metodo dei flussi di
cassa atwalizzati (Discounted Cash Flow), che consente di tenere in considerazione i
flussi finanziari relativi alle specifiche e differenti attivitd oggetto di valutazione e le
relative caratteristiche (distribuzione temperale, presenza di progetti caratterizzati da
flussi di cassa di medic-lungo periodo, durata delle attivita aventi un orizzonte
iemporale limitato guali discariche e concessioni, presenza di un eventuale valore
residuo, etc.).

5i evidenzia che, nell’ambito delie metodologie generalmente utilizzate nelle analisi
valutative, non sono state ritenute zpplicabili le seguenti: (i) metodo dei multipli di
mercato di societd quotate comparahili; (i) metado dell’analisi di precedanti transazioni
comparabili; (iii) metodo deli’analisi dei target price degli analisti; (jv} metodo deil’analisi
delle quotazioni di mercato del titelo azionario.

It metodo dei multipli di merecato di societd quoiate comparabili ed il metodes dell’analisi
di precedenti transazioni comparabili nen sono stati applicati per il fatto che gli stessi,
inter alia, non consentono di tenere in adeguata considerazione le specifiche
caratteristiche delle attivitd oggetto di vaiutaziohe nell'operazione, che risultano invece
Considerate da una metedoiogia di analisi fondamentate quale il Discounted Cash Fiow,

If metodo del’analisi dej farget price degli anzlisti non & stato utilizzato in quante,
essendo solo ATH una societa quotata il cui titolo & cggetto di coperiura da parte di
analisti di equity research con la pubblicazione di target price, non risulta applicahile
nell'ottica di una valutazione relativa e con criteri omogenei della Societd e delle attivita
conferite.

Il metodo dell'analisi defle quatazioni di mercato del titolo azionario non & stato
utilizzato in quanto, essende solo ATH una s0cCietd quotata su un mercato
regolamentato, non risulta applicabile nell'ottica di una valutazione relativa e con criteri
omogenei defia Societd e delle attivitd conferite.
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Metodo dei flussi df cassa attualizzats (Discountad Cash Flow)

il metodo dei flussi di cassa attualizzati (Discounted Cash Flow) st basa sul principio che —
it valore del capitate economico di un’impresa sia pari alla sommatoria dei futuri flussi |
di cassa attualizzati che questa & in grado di produrre.

Tale metedo & statc applicate usilizzando cosiddetio approccie dell Unfevered
Discounted Cash Flow che si basa sull'attualizzazione dei flussi di cassa generati dalla
gestione operativa al netto delle imposte di una societd in un determinato orizzonte
temporale, nonché, ove applicabile alla societd oggetto di valutazione, del valore
residuale della societa stessa al termine del periodo di previsione esplicita dei flussi di
cassa (c.d. terminal vaiuefvalore residuo).

| flussi di cassa e P'eventuale rerminal value/valore residuo vengono attualizzati ad un
tasso rappresentaiivo del costo medio ponderato del capitale della societd (Weighted
Average Cost of Capital o WACO), calcolato come media ponderata del costo dei mezzi
propri (c.d. Cosr of Fquity) e del costo dei mezzi di terzi al netto del relativo effetto
fiscale. 1| costo dei mezzi propri viene stimato attraverso la metcdologia del Capital
Asset Pricing Model sulla base deila seguente formula: Cost of Equity = Rf + B * (Rm -
Rf), dove Rf rappresenta i tasso di rendimento per investimenti privi di rischio (¢.d. risk
free), B il fattore di correlazione tra il rendimento effettivo di un titolo ed il rendimento
complessivo del mercato azionario di riferimento e (Rm - Rf) il premio per il rischio di
un investimento in azioni rispette ad un investimento risk free.

| parammetri alla base del calcolo del WACC sono stati determinati come segue:

«  Tasso risk free (Rf): & stato determinato prendendo a riferimento il rendimento medio

registrato dai titoil di stato decennali italiani negii uitimi 10 anni;

mio per il rischic (Rm-Rf): & stato utilizzato un premio per i rischio coerenie con

ri utilizzati nella prassi valutativa italiana ed internazionale con riferimento

= Pre

s v ]

parame
al mercate italiano;

» [ il parametro beta & stato stimato prendendo a riferimento i valori espressi dalle
societi guetate comparabili di seguito riportate, tenendo conto dela struttura
finanziaria stimata di seguito indicata;

« Costo dei mezzi di terzi: il costo dei mezzi di terzi & stato stimato sulla base del
costo del debite del gruppo facente capo a GTH. Il costo dei mezzi di terzi & stato
determinato al netto del relativo effetto fiscale sulla base delf’aliquota applicabile

alla societd oggetto di valutazione;
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" Strutiura finanziaria: & stata stimata sulla base dei rapporto tra mezzi propri e
capitale di terzi relativo alle societd gquotate comparabili di seguito riportate.

Per quanto riguarda le societa quotate comparabili prese a riferimento per il calcolo dei

parametri del WACC sono state considerate sia sacieta quolate europee operanti nej

sefvizi ambientali (Biffa, Lassila & Tikanoja, Renewi e Séché Environnement) sia societa

italiane guotate presenti nei servizi ambientali (AZA, Acea, Hera e Iren).

L'intervallo di valori & stato determinato considerando un WACC, stimato sulla base dei
parametri sopra indicati, in un intervallo tra if 5,48% circa ed il 5,68% circa. Per quanto
riguarda Rifuture, societa appartenente alle attivita conferite, tenuto conto del fatte che
Pattivita operativa della societid non & stata ancora avviata, & stato applicato un premio
per it rischio addizionale del 2,0%, con un WACC stimato in un intervallo tra il 6,75% circa
ed il 6,95% circa.

La sommatoria dei flussi di cassa attualizzati della gestiona operativa al netto delle
imposte e dell’eventuale terminal/ valueivalore residuo attualizzato conduce alia
determinazione defl’ Enterprise Value della societa. Per determinare il valore del capitale
economico (Equity Value), dall’ Enterprise Value si deduce Iindebitamento finanziario
netto, it valore dei c.d. depr-fike items (valorizzazione dei fondi post chiusura delle
discariche, TFR, eic.) al netto del valore dei c.d. cash—fike /fems, il valore di eventuali
interessi di minoranza e si considera if valore degli eventuali c.d. swrplus assets (attivita
finanziarie, partecipazioni non consolidate integralmente, asser immohiliari non
strumentali, etc.).

La valorizzazione dei fondi post chiusura delle discariche, inclusi nei ¢.d. debi-fike
items, avuto riguardo alla tipologia di operazione ed alle relative caratteristiche nonché
alle finalita delle analisi valutative, & stata effertuata seguendo un approccio prudenziale
che considera le seguenti |
contabile di bitancie al 31 dicembre 2020¢; (i) valorizzazione dei fondi post chiusura
sulla base def valore attuale netto dei relativi utilizzi, previsti in un orizzonte temporale
di lungo termine, incrementati per I'inflazione attesa ed attualizzati al rendimento dei
titofi di stato italiani a lungo termine (in particolare, & stata utilizzata la media dei tassi
di rendimento degli ultimi 10 anni del BTP trentennale), Gli intervalli di valori sono stati
determinati sulla base dei valori medi risultanti daill’'applicazione delle jpotesi

considerate.

esi: {i} valorizzazione dei fondi post chiusura al valore

Le risultanze dell'applicazione deila metodologia del Discounted Cash Flow presentano
un'elevata dipendenza dalle proiezioni econormico-finanziarie utilizzate, dalle inotesi
relative al tasso di attualizzazione dei flussi di cassa ed al calcolo, ove applicahile, del
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c.d. terminal value, nonché, nel caso specifico, dei criteri di valorizzazione u
riferimento ai fondi post chiusura delle discariche,

Valutazione df ATH

La valutazione di ATH con il metodo del Discounted Cash Flow & stata effettuata sulla
hase delle proiezioni economico-finanziarie consclidate della Societa relative alf periodo
2021-2025. Per § calcolo del rerminal value & stata utilizzata la metodologia della
rendita perpetua, in base alla quale il terminal value viene determinato attualizzando if
flusso di cassa operativo al netto delle imposte normalizzato stimate relativo al periodo
successivo all’orizzonte temporale di previsione esplicita dei flussi di cassa con il
moltiplicatore (1+g) / (WACC-g), dove "g” rappresenta il tasso di crescita perpetua.

{intervallo di valori & stato determinato considerando un WACC compresa tra il 5,48%
ed il 5,68% ed un tasso di crescita perpetua “g” compresoe tra lo 6,00% ed lo 0,50%.

Dall'applicazione del metodo & stato ottenuto un valore di ATH, in termini di valore del
capitale economico (c.d. “equity vatue’, riferito al capitale sociale al netto delle n.
4.511.773 azioni praprie possedute dalla Societd, compreso tra circa Euro 99,6 milioni
e circa Eura 112,5 milioni, corrispondente ad un valore per azione compreso tra circa
Eurp 1,13 ed Euro 1,28,

Valutazione delle Attivita Conferite

Al fini dellapplicazione del metodo del Discounted Cash Flow alte Attivita Conferite é
stato adottato un approccio c.d. di Somma delle Parti ("Sum of the Parts’ o “SoF} che
prevede |a valutazione con il metodo dei flussi di cassa attualizzati di ciascuna principale
societd operativa rilevante inclusa nel compendio conferito, tenendo conto del valore
delle altre attivita e passivita presenti nel compendio conferito e considerando ghi effetti
delle Operazioni Propedeutiche,

Si riportano di seguito alcune informazioni riguardanti la valutazione con la metodologia
del Discounted Cash Flow delle principali societd operative rilevanti appartenenti al
compendio conferito.

La valutazione di Gea & stata effettuata sulla base delle proiezioni economico-finanziarie
della societd relative al periodo 2021-2029, corrispendente alla durata residua attuale
attesa della discarica gestita da Gea. Alla luce delle caratteristiche dell'attivita della
societd, avendo considerato i flussi di cassa relativi al periodo di durata residua attesa
della discarica, non & stato considerato un terminal value basato sull’attualizzazione di
flussi di cassa con una rendita perpetua ma if valore residuo del capitale investito della
societd al termine del periedo di proiezione dei flussi finanziari, nonché il valore attuale
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AMBIENTHESIS

netto dei flusst di cassa relativi alla produzione residua di energia elettrica da biogas
stimati dalla societa per il periodo 2031-2039 ed il valore attuale netto deil'utilizzo,
assunto nel periodo 2045-2072, degli accantonamenti ai fondi posit chiusura delle
discariche previsii nelle proiezioni 2021-2023 (neli'ipotesi di valorizzazione dei fondi
post chiusura al relativo valore contahile al 31 dicembre 2020).

La valutazione di Indeco & stata effettuata sulia base delle proiezioni economico~
finanziarie della societa relative al pericdo 2021-2023. Alla luce delie caratteristiche
dell’attivita della societd, che si cccupa defla valorizzazione di una discarica in post
chiusura, nor é statc considerate un terminal value basato sull’attualizzazione di flussi
di cassa con una rendita perpetuz ma il valore residuo del capitale investito netto al
termine del periodo di proiezione dei flussi finanziari (af netto degli investimenti non
ancora ammortizzatl reiativi a nuovi investimenti riguardanti ia produzione di biometano
con annesso parco fotovoliaico) ed il valore attuale netto dei flussi di cassa relativi
all'attivita di biometano-fotovoltaico stimati dalla societd per il periodo 2024-2051.

La valutazione di Rea Dalmine & stata effettuata sulla base delle proiezioni economico-
finanziarie della societd relative al periodo 20212025, Per il calcolo del terminal value
& stata utilizzata 1a metodologia della rendita perpetua, in base alia guale il terminat
value viene determinato attualizzando il flusso di cassa normalizzate operativo al netto
defle imposte stimato relativo af periodo successivo all'orizzonte temporale di previsione
esplicita dei flussi di cassa con il moltiplicatore (1+g) / (WACC~g}, dove “g" rappresenta
il tasso di crescita perpetua.

lLa valutazione di Enval, partecipata al 51% tramite Rea Dalmine, & stata effettuata sulla
base delle proiezioni economico-finanziarie della societa relative al periodo 2021-2038,
corrispondente alla durata residua attesa della concessione per fa gesticne dei rifiuti
delia Valle d’Aosta. Alla luce delle caratteristiche dell’attivitd delia societdi, avendo
considerato i flussi di cassa relativi al periodo di durata residua attesa deifia concessione,
non € stato considerato un terminal value basato sull’attualizzazione di flussi di cassa
coh una rendita perpetua ma il valore residuo del capitale investito della societd al
termine del pericdo di proiezione dei flussi finanziari.

La valutazione di Rifuture, partecipata al 60% (di cui il 30% tramite Gea ed i 30% tramite
Rea Dalmine), & stata effettuata sulla base delle proiezioni economico-finanziarie della
societa relative al periodo 2022-2025, Per il calcolo del terminal value & stata utilizzata
la metodologia della rendita perpetua, in base alla quale il terminal value viene
determinato attualizzando il flusso di cassa normalizzate operativo al netto delle
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con il meltiplicatore (1 +g) / (WACC-g), dove “g” rappresenta il tasso di crescita perpetua.
£ stato altresi considerato il valore attuale netto dei flussi di cassa riguardanti i certificati
di immissione in consumo relativi al biometano, stimati dalla societd per il periodo
2024-2033.

La partecipazione in Aimeri & stata valutata sulla base del patrimonio netto della societa
al 31 dicembre 2020, tenendo conto degli effetti delle Operazioni Propedeutiche.

La valutazione delle Attiviti Conferite & stata effettuata sulla base defle predette
valutazioni delle societd operative effettuate con il metodo del Discounted Cash Flow,
utilizzando I'approccio Sum of the Parts sopra descritto.

L'intervallo di valori & stato determinato considerando un WACC compreso tra il 5,48% \
ed il 5,68% (6,75% e 65,95% con riguardo a Rifuture} ed un tasso di crescita perpetua g,
ove applicabile, compreso tra lo 0,00% ed lo 0,50%.

Dall'applicazione del metodo & stato ottenuto un valore del Ramo di Azienda, in termini
di valore del capitale economico (c.d. “equity value”), compreso tra circa Euro 62,5

milioni e circa Euro 80,6 milioni.

Range di Nuove Azioni derivanti dall’applicazione del metodo

Sulla base di quanto sopra riportato, si ottiene un numero di Nuove Azioni compreso tra
circa n. 49,0 milioni e circa n. 71,3 milioni, corrispondenti ad una partecipazione
compresa tra il 34,6% circa ed il 43,5% circa del capitate sociale di ATH post Aumento di
Capitale inclusivo delie azicni proprie.

Prezzo di emissione delle Nuove Azioni dell’ Aumento di Capitale

Nell’ambito delle negoziazioni tra ATH e GTH relative ali’Accordo di Investimento, ie
parti hanna definito che le Nuove Azioni da emettere a servizio del conferimento siano
valutate Euro 1,20 ciascuna.

Il valore di emissiore defle Nuove Azioni, tenuto conto del Valore di Conferimento
Convenzionale, corrisponde a n. 62.500.000 Nuove Azioni, che rappresentano il 40,3%
circa del capitale sociale della Societd post Aumento di Capitale inclusivo delle azioni
proprie.

Tale valore:

v risulta compreso nei range di vaiutazione sopra riporiati,
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= sicolloca a premio rispetto alla media aritmetica semplice ed alla media aritmetica
ponderaia dei prezzi ufficiali registrati dal titoloa ATH negli ulimi 6 mesi (pari
rispettivamente a circa Euro 0,796 ed Eure 0,807);

= risulta supericre all’attuale target price degli analisti finanziari che seguono il titclo
ATH, pari ad Euro 0,90 per aziones;

s conduce ad una valorizzazione del Ramo di Azienda pari ad Euro 75,0 milioni, che
risulia sostanzialmente allineata al valore medio dell'intervallo di valutazione
riportato nella valutazione dell’Esperto;

= & calcolate con riferimento ad un numero di Nuove Azioni ATH che Intermonte ha
ritenute  congruo, da un punto di vista finanziario, come corrispettivo
dell’operazione.

Considerato gquanto sopra, il Consiglio di Amministrazione di ATH ha ritenuto che it
valore di emissione delle Nuove Azioni di Eure 1,20 fosse congruo, can piena tutela dei
diritti patrimoniali dei soci esclusi ¢dal diritto di opzione, & cid anche ai sensi dell’articolo
24471, comma sesto, del Codice Civile,

In relazione alla determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni fa societa di
revisione EY S.p.A. rilascerd nei termini di legge il proprio parere sulla congruita del
prezzo di emissicne delle azioni ATH di nuova emissione ai sensi dell’art. 2441, comma
6, cod. civ. e dell'art. 158 del d.lgs. 24 febbraio 1998, n. 58.

4, Valutazione def Ramo_di Azienda ai sensi degali artf, 2343-fere 2440 del Codice
Civile
ta Valutazione npredisposta dal prof. Maurizio Dallocchio ha ad oggetto Ia

determinazione del valore economico del Ramo di Azienda, riferita alla data del 30
giugno 2021%.

La Valutazione si & basata su metodologie valutative selezionate nell'ambito dei seguenti
metodi sviluppati dalla dottrina e condivisi dalla grassi consolidata:

" Media aritmetica semplice dei prezzi ufficiali delle azioni ordinarie ATH registrati sul mercato Evronext Milan nel periedo 12 maggio
2021 ~ 11 novembre 2021 {estremi inclusl) {fonte: elaboraziane su dati Bloomberg).

7 Media aritmetica ponderata per i volumi negoziati sul mercato Ewrpnext Milan dei prezzi ufficiali delle azioni ardinarie ATH
registrati nel periodo 12 maggio 2021 - 11 novembre 2021 {estremi inciusi) {fonte: elaborazione su dati Bloomberg).

? Equity Research pubblicata da Intermonte in data 30 settembre 2021,




Ambienthesis SpA. Sede Legale e Ufic : Gm

RE& M

Fartita 1A G2

AMBIENTHESIS

- metodo patrimoniale;
- metodo reddituale;

- metodo misto patrimoniale-reddituale con stima autonoma del goodwill,

-  metodo finanziario;

- metodi di mercato (metodo dei multipli di borsa e metodo delle transazioni

comparabili).

Sulla base di quanto affermato dali’Esperto, in termini generali, tali criteri esprimono
talune caratteristiche comuni di rilievo assoluto, principalmente quelle delia credibilita-
affidabitita, della coerenza, della continuitd, della dimostrabilita-verificabilita e
delitefficienza. La pluralita dei metodi impiegabili deve essere declinata dal valutatore in
funzione della finalita dell’analisi, della realta oggetta di valutazione e dei driver che,
megtio di altri, permettono di apprezzare il valore della realta oggetto di valutazione,

Nel caso di specie, i multipli asset side da adottare in relazione alle singcle
partecipazioni oggetto di conferimento, assumono a numeratore un complessa di
attivitd, sia core sia accessorie, per le quali risulta difficile rappresentare un nessa di
diretta causaliti con il margine operativo espresso a denominatore. Al riguardo,
FEsperto ha sottolineato che i piani farniti dal management delle societa rappresentano
le stime reddituali, patrimoniali e finanziarie deHe partecipazioni prima delle operaziont
societarie e che pertanto i margini ivi indicati fannao riferimento ad un complesso
aziendale diverso da guelo oggetto di conferimento. Alla luce di tali considerazioni
I'Esperto non ha ritenuto opportuno ricorrere all’utilizzo dei metodi di mercato se non
ave possibile come metodo di controllo delle risultanze valutative ottenute,

Infine, I'Esperta non ha rifenutc necessario ricorrere all'utilizzo del metodo patrimoniale
e/o reddituale o misto, dando rilevanza, nel caso di specie, ai metodi che si basano su
previsioni esplicite riguardo ai futuri risultati operativi, avendo {a disponibilita def piani
economici finanziari delle societa partecipate oggetto di conferimento.

{’Esperto ha pertanto ritenuto di utilizzare primariamente il metodo finanziario. il
ricarso al metodo finanziario & suffragato dalla primatia rilevanza attribuita a tale
metodo dalta dottrina aziendalistica ai fini delia valutazione di complessi aziendali in
funzionamento.

Partanto, ai sensi e per gli effetti dell'art. 2343-Zfer, secondo comma, lettera b}, del

Codice Civile, I'Esperto ha stimato il valore del Ramo d’Azienda oggetto del
conferimento, nelle idonee configurazieni di valore, mediante I"applicazione del metodo
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finanziario. Inoltre, I'Esperto ha stimato i valore del capitale del Ramo d'Azienda
attraverso Metodi di Mercato nella versione del metodo dei Multiphi di Barsa di aziende
comparabili, verificando con tale metodologia, I'esito dell’applicazione del Meiodo
Finanziario.

Sulla base delle attivitd condotte, I'Esperto ha stimato che il valore del Ramo d'Azienda
sia compreso in un intervallo di valore tra 70.000¢ migliaia di £uro circa e 80.800 migliaia
di Euro circa.

5. Riflessi tributari del’operazione sulla Societd

L'Aumento di capitale mediante conferimento di ramo d'azienda non comporta impatti
fiscali di alcun tipa in capo alla Societa,

6. Informazioni sulla prevedibite chiysura del’esercizio in corso

b trascorsi mesi del 202%, pur ancora interessati e condizionati dalle negative
conseguenze sut fronte macroeconomico della diffusione della pandemia da COVID-19,
sono siati, per fe realta industriali del gruppo facente capo a ATH soddisfacenti; infatti,
I'esercizio in corso, si sta sviluppando in maniera coerente con le dinamiche economico-
finanziarie del budget & con fe linee fondamentali di sviluppo strategiche immaginate
nel pianc d'impresa: percorso di crescita organica e per linee esterne, efficientamento,
innovazione, sostenibilitd ambientale e repuration. 5i rinvia, a taie riguardo, anche a
quantc riportato nel paragrafo “Evoluzione prevedibile della gestione” della Relazione
Finanziaria Semestrale di ATH al 30 giugno 2021.

Si

-

icorda che, come viportato nel comunicato stampa della Societd del 15 novembre
2021, Papprovazione dell'operazione di conferimento in ATH di tutte e attivita operative
nel settore ambientale del gruppe GTH, con if conseguente nuove assetto del gruppo,
rende non pil rappresentativi i dati def piano industriate 20271-2023 del gruppo ATH
pubblicati in data 16 marzo 2021, Si evidenzia, infatti, che, ai dati economici del gruppo
facente ATH, vanno ad aggregarsi attivita conferite che, nel primo semestre del corrente
esercizio, sulla base dei dati carve-our IAS/IFRS non assoggettati a revisione contahile
estratti dal bilancio conselidato di GTH, hanno fatio registrare ricavi consolidati pari a
circa Euro 36,9 milioni ed un EBITDA consolidato, rettificato per le componenti non

ricorrenti, pari a circa Euro 11,3 milioni.
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Al riguardo, la Societa intende procedere all'approvazione di un nuovo piano industriale
del gruppe risultante dall’operazione successivamente al perfezionamento della stessa.

La Societd, in linea generale, ritiene che nell’esercizio in corso possa essere, in definitiva,
rinsaldato il positivo andamento mostrato dallattivita della Societd e del Ramo di
Azienda nel primao semestre del corrente anno.

7. Compagine azionaria della Societd post operazione ed_effetti sy eventuali_patti

patasociali

Le Nuove Azioni saranno interamente sottoscritte da GTH. Pertanto, a seguito del
perfezionamento dell’ Aumento di Capitale, nonché della scissione di Gea, GTH deterra
una partecipazione diretta in ATH pari a circa 1'85,8% del capitale sociale detla Societa

post Aumento di Capitale.

In particolare, si evidenzia che in data 4 otiobre 2021 'assemblea straordinaria di Gea
ha approvato il progetto di scissione parziale di Gea in favore di GTH, ai sensi del quale
a GTH sara assegnata, tra I'altre, la partecipazione pari al 14,4% del capitale sociale della
Societd detenuta da Gea. La predetta scissione s subordinata al’avveramento {o alla
rinuncia) di talune condizioni sospensive usuali per tale tipologia di operazioni. Inoltre,
si ricorda che I'Accordo di Investimento prevede che I'esecuzione dell’Aumento di
Capitale sia subordinata al verificarsi, /nter alia, della stipula dell'atto di scissione

parziale di Gea.

A tal riguardo, si evidenzia che ad esito dell’Aumento di Capitale, GTH deterra una
partecipazione inferiore al 90% del capitale sociale di ATH e, per I'effetto, non trovera
applicazione I'obbligo di acquisio previsto dall’art. 108 comma 2, del TUF finalizzato a

P T T Ta Ty

ricostituire H flottante sufficiente ad assicurare i regolare andamento delle negoziazioni.

sulia base delle informazioni disponibiii, alla data della Relazione, non risultano in
essere patti parasociali ai sensi dell’art. 122 del TUF aventi ad oggetto le azicni ordinarie
ATH.

8. Effetti economico—patrimoniali e finanziari pro—-forma

1 prospetti di stato patrimoniale e conto economico consolidati pro-forma telativi al
conferimento del Ramo di Azienda saranno riportati nel documento informativo previsto
ai sensi delb’art. 70, comma 6, del Regolamento Emittenti, che sard messo a disposizione
del pubblico nel termine di legge (i.e. entro il 5 dicembre 2021).
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9, Periodo previsto per 'esecuzigne dell'Aumento di Capitale

Subordinatamente al’avveramento delle Condizioni Sospensive di cui all’Accordo di
investimento sopra descritte, & previsto che I'Aumenio di Capitale sfa esaguito entro il
31 dicembre 2021.

10. Modifiche statutarie

Alla luce di quanto precede, laddove la proposta di Aumento di Capitale venisse
approvata, il Consiglio di Amministrazione della Societa sottolinea che sara necessario
procedere a modificare l'art. & dello statuto sociale di ATH,

Leies 1 Lia

La tabella che segue riporta if raffronto del testo dell’art. 6 dello Statuto sociale di ATH
in vigore alla data della Relazione con il nuovo testo dello statuto, con evidenziazione
delle modifiche proposte.

Testo delfo statuto saciale ATH vigente alla Nuovo testo dello statuto sociale ATH

data defla Relazione oggetto defla proposta
Art. 6 Art. &
I capitale & di Euro 48.204.000,00
{guarantottomilicniduecentoguatiromiia) , .
invariato.
diviso in n. 92.700.000
{novantaduemilionisetiecentomila) di azioni
ordinarie da Euro 0,52 (zero virgola
cinguantadue) ciascuna.
Il capitale sociale pué essere aumentato
anche mediante emissione di azioni aventi .
Invariato.
diritti diversi e con conferimenti diversi dal
denaro nzi limiti consentiti dalla legge.
La societa puo, nelie forme di legge,
"ss . Lol ai ) _
procedere all'assegnazione &i utili ai sensi Invariato.
dell’art. 2349 C.C.
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In caso di aumento del capitale sociale, il PR LR
diritto di opzione pud essere escluso nei Invariato. ‘gﬁl‘i
limiti del dieci per cente del capitale sociale
preesistente, ai sensi dell'art, 2441, comma
4, del C.C.
Con deliberazione assunta dall’Assemblea
del 10 settembre 2001 & stata attribuita agli
amministratori la facolta di emettere in una
0 pil volte fino ad un massimo di n. 800.000
{ottocentomila) azioni ordinarie, entro il
termine di cinque anni dalla deliberazione,
da attribuire al dirigenti efo quadri della | #~—termine —di—cingue—annt—dalla
societa o delle societd dalla stessa | deliberazione~da-attribuire—ai-dirigent
controllate a norma degli artt. 2441 e/o i ieta jata
2349 del C.C. dalla stessa controllate a-norma-deg
In data 20 dicembre 2021, innanzi al
Notalo Andrea De Costa, l'assemblea
straordinaria ha  deliberato  di
approvare un aumento di capitale
sociale, a pagamento, in  via
inscindibile, con eschusione del diritto
di opzione ai sensi defi’art. 2441,
comma 4, primo periodo, e 6 del
Codice Civile, per un imporio
complessivo pari a Euro
75.000.000,00 (settantacinguemilioni)
- di cui Euro 32.500.000 da imputarsi
a capitale ed Euro 42.500.000 a
sovrapprezzo -, con emissione di
numero 62.500.000
(sessantaduemilioni cinquecentomila)
azioni ordinarie, con godimento
regolare e aventi le medesime
caratteristiche delle azioni
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Ambienthesis in circolazione alla data
di emissione, da liberarsi, entro il 31
dicembre 2021, mediante
conferimento di un ramo di azienda da
parte di Greenthesis 5.p.A.

11

Diritto di recesso

La proposta di madifica delio statuto sociale di ATH non comporta 'insorgere del diritto
di recesso ai sensi defl’art. 2437 del Codice Civile in capo agli azionisti che non avranno
concorso alle deliberazioni oggetto dela Refazione.

e

Tutto cio premesso, in relazione al presente argomento all’ardine del gicrno, it Consiglio
di Amministrazione di ATH sottopone alla Vostra approvazicne |la seguente proposta di
delibera:

“L'Assemblea Straordinaria degli Azionisti di Ambienthesis 5.p.A.,

Ambienthesis S.p.h.

esaminata lz relazione Mustrariva del Consiglio df Amministrazione di
Ambienthesis S.p.A. predisposta ai sensi dell’art. 125-ter del TUF e dell’art. 70 del
Regolamento Emittenti nonché la proposta ivi formulata;

preso atto dellinformativa ricevuta ed esaminata la documentaziong ricevita in
relazione al presente punto all’ordine del giorno,

tenuto  conto delle  motivazioni stralegiche sottese alla  realizzazione
dell’'operazione, come iffustrate in narrativa,

renuto conto del valore attribuito al ramo d'azienda cggetto di conferimento, cha
risulta pari a Luro 75.000.000,00 (settantacinguemilioni/ 00);

preso atto (i} della valutazione def ramo d'azienda oggetto di conferimento
predisposta dall'esperio indipendente prof. Maurizio Dallocchio naminato da
Greenthesis 5.p.A. ai sensi deglf artt. 2440, comma 2, e 2343 -ter del Codice Civile,
(i) del parere reso dal Comitato Parti Correlate nonché defla fairness opinion
rilasciata dal prof. Francesco Baldi e (i) del parere sulla congruitda del prezzo di
emissione defle azioni Ambienthesis 5. p.A. di nuova emissione rilasciato dalla

Sede Legaie ¢ Uffici

S D00 sy




societd di revisione EY S.p.A. ai senst dell’art. 2447, comma 6, cod. civ. e

158 del d.lgs. 24 febbraio 1998, n. 58

- preso atte dell'attestazione del Coflegic Sindacale che il capitale sociale di
Ambienthesis S.pA ai Euro 48.204.000,00

(c;ﬂuarana‘orromi.r‘fonfdyecentoquaa‘tromﬂa/OG) é Interamente sottoschitlo, versato

ed esistente,

delibera

I. di approvare la proposta di aumento di capitale sociale di Ambienthesis spA a
pagamento, in via inscindibile, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'articolo
2441, commi 4, primo periodeo, e 8 def Codice Civile, per un importa complessivo paii a
imputarsi &

EFuro 75.000.000,00 (settantacinguemilioni) - di cui Euro 32.500.000 da

capitale ed Euro 42.500.000 a sovrappiezZzo -, (0N amissione di numero 62.500.000
(sessantaduemitioni cinquecentomila) azioni ordinarie, con godimento reqgofare e aventi
le medesime caratteristiche delle azioni Ambienthesis in circolazione alla data di
amissione, da liberarsi, entro il termine del 31 dicembre 2021, mediante conferimento

di un rame df azienda da parte di Greenthesis S.p.A., come descritto in narrativa,

2 i modificare l'art. 6 deflo statute sociale di Ambienthesis S.p.A. segue: "In data
20 dicembre 2021, innanzi al Notaio Andrea De Costa, [assamblea straordinaria ha
deliberato di approvare un aumento di capitale sociale, @ pagamento, in via inscindibile,
con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, comma 4, primo periodo, e
6 del Codice Civile, per un importo complessivo, comprensive di eventuale
sovrapprezzo, parf a Luro 75 000.000,00 (settantacinguemilioni), con emissione ai

o f: :

numerc 62.500.000 (sessantaduemilion’ cinguecentomifa) azioni ordinarie,
godimento regolare e aventi le medesime caratteristiche delle azioni Ambienthesis in

circolazione alla data di emissione, da liberarsi, entro il tarmine del 31 dicembre 2021,

mediante conferimento di un ramo di azienda da parte di Greenthesis 5.p.A. "

3. di conferire al Consiglio di Amministrazione e per esso al Presidente del Consiglio

di Amministrazione e all’Amministratore Delegato, anche disgiuntamente fra loro e con

con

facoltd di subdelega, ogni pit ampio potere per dare attuazione afle deliberazioni di cuf

sepra per il buon fine dell'operazione, i inclusi, a titolo meramente indicativo e non

esaustivo, if potere di:
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AMBIENTHESIS

predisparre e presentare ogni documento richiesto ai fini defl'esecuzione
deflaumenta deliberato, anche ai sensi dell'art. 2444 del Codice Civile,
nonché  per adempiere alle  formalitd necessarie per  procedere
atll'ammissione a quotazione sul mercato Furonext Mifan organizzato e
gestito da Borsa ftaliana S.p.A. delle azioni di nuova emissione, i incluse il
potere di provvedere alla predisposizione e alla presentazione afle
competenti Autaritd di ogni domanda, istanza, documento o prospetfo allo
SCOPO NeCessario o opporiuno;

procedere agh adempimenti previsei dall’art, 2343-guater del Codice Civile,

modificare Je espressioni numeriche contenute nellart. 6 delio statuto
sociale con riferimento alf'armmontare del capitale sociale e al numero o
azioni di Ambientfiesis a seguito defl'esecuzione dell’aumento di capitale;

effettuare tutte le dichiarazions e comunicazioni, nessuna esclusa, anche di
pubblicitd legale e of informazione al pubblico, previste dal codice civile,
dalle leggi e regolamenti tempo per tempo Vigenti, nonché ogni pit ampio
potere per dare attuazione alfe defiberazioni di cui sopra e, in particolare,
wer adempiere alle formalitd necessarie affinché fe deliberazioni siano
iscritte nel Registro delle Imprese, con facoltd o apportare gualsiasi
modificazione /o integrazione e/o soppressione, di carattere formale e non
sostanziale, che si dovesse rendere necessaria e/o Qpporiuna In sede oi
iscriziane pressa if Registro delle Imprese o comungite a seqgulito di richiesta
di ogni Autoritd competente, con asplicita anticipata dichiarazione o
approvazione e ratifica, nonche, in genere, di compiere turto QUANO 0CCorra
per 13 completa esecuzione delle deliberazioni stesse, con aghf e gualsiasi
potere a tal fine necessario e opportuno, nessuno ascluso ed eccetivalo,
compreso lincarico di depositare presso il competente Registro delle
Imprese lo statuto sociale aggiornate”.

Segrate (M), 15 novembre 2021

Ambienthesis Sp A

Per il Consiglio di Amministrazione




AMBIENTHESIS

ASSEMELEA STRAORDINARIA DEGLI AZIONiST!
DI AMBIENTHESIS S.P.A.
CONVOCATA PER IL

20 DICEMBRE 2021, IN UNICA CONVOCAZIONE

RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE PREDISPOSTA Al SENSI DELUART. 125-
7£p DEL D.LGS. N. 58 DEL 24 FEBERAIO 1 998, COME SUCCESSIVAMENTE MODIFICATO, £ DELLART. 72
DEL REGOLAMENTO ADGTTATO CON DELIBERA CONSOBN. 11971 DEL 14 MACGIO 1999, COME
SUCCESSIVAMENTE MODIFICATO

Kk

Parte Straordinaria

rafts 2o, e

1. lomissis].

2. fomissis).

3. [omissis).

4 Attribuzione al Consiglio di Amministrazione della delega ai sensi dellart. 2443
cod. civ. ad aumentare, in uha o pit volte, entro il termine di cingue anni, it capitale
sociale, a pagamento e in via scindibile, con esclusione del diritto di opziche ai
sensi dell'art. 2441, comma 4, secondo periodo, cod. civ., mediante emissione di
un numeto di azioni ordinarie non superiore at 10% del numero complessivo di
azioni costituenti il capitale sociale di Ambienthesis alla data di eventuale esercizio
della delega, aventi le medesime carattetistiche delle azioni in circalazione alla
data di emissione. Deliberazioni inerenti e conseguenti.
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AMBIENTHESIS

Parte siraordinaria

Punto [4] ail'Ordine del Giorno: Attribuzione al Consiglio_di Amministrazione della
delega ai sensi dell'art. 2443 cod. civ. ad aumentare, in yna o niQ volte, entra il termine
di_cingue anni, il capitale sociale, a pagamento e in via scindibile. con esclusione del
diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 4. secondo periodo, cod. civ., mediante
gmissione _di un_nuymers di azioni ordinarie non stperiore al _10% del numerp
complessivo di agjoni costituenti il capitale sociale di Ambienthesis allg data di eventuale
esercizio della delega, aventi le medesime caratteristiche delle azioni in circolazione alla
data di emissione, Deliberazioni inereng a conseguenti.

in relazione al [guarto] argomento all’crdine del giorno dell’Assemblea degli Azionisti,
in sede straordinaria, siete stati convocati in Assemblea al fine di deliberare in merito
all'attribuzione della delega al consiglio di amministrazione, ai sensi dell’art, 2443 cod,
Civ., ad aumentare, it una o pil voite, entro cinque anni, il capitale sociale, a pagamento
e in via scindibile, con esclusione del diritto dj opzione ai sansi dell’art. 2441, comma
4, secondae petiodo, cod. civ., mediante emissione di un numero di azioni ordinarie, prive
di valore nominale, non superiore al 10% del humero complessivo di azioni costituenti if
capitale sociale di Ambienthesis S.p.A. (la “Societd” ovvero “ATH") alla data di eventuale
esercizio della delega.,

T

lLa presente relazione ilfusirativa (la Reiazione") & stata predisposta in conformitd a
quanto previsto ai sensi deil’art. 125-rer del D.tygs. n. 58 del 24 febbraio 1998 (it “TUF)
e dall’art. 72 del Regolamento adottate dalla Consob con delibera del 14 maggio 1599
h. 11971 e successive modifiche ed integrazioni (il “Regolamento Emittanti”),

=818

t.  Motivazione della proposta

L'articolo 2441, comma 4, seconda periodo, del codice civile, consente alle sole societa
con azioni quotate in mercati regolamentati o negoziate in sistemi multilaterali di
hegoziazione, di escludere il diritto di opzione spettante al soci sulle azioni ordinarie di
nuova emissione nei limiti del 10% del capitale saciale preesistente, ove previsto in
statuto e a condizione che il prezzo di emissione corrisponda al valore di mercato delle
azioni e cio sia confermato in apposita relazione da un revisore legaie o da una societ
di revisione legale,

Asmbienthesis Sp.4, Sede Legale ¢ Ulic
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AMBIENTHESIS

L'articolo 6 dello statuto di ATH recepisce tale disposizione.

Inoltre, ai sensi dell’art. 2443 del Codice Civile, lo statuto, anche mediante modificazione
dello stesso, pud attribuire agli amministratori 1a facolta di aumentare in una o pili volie
il capitate fino ad un ammontare determinato e per il periodo massimo di cinque anni
dalla data di deliberazione della modificazione, anche ai sensi dell'art. 2441, comma 4,

secondo periodo, del codice civile.

La proposta in oggetto consentirebbe alla Societd di perseguire la propria strategia di
crescita in maniera sostenibile sia per linee interne che per linee esterne, con 'ohiettivo
di creare valore per i propri azionisti.

La proposta e volta a dotare il Consiglio di Amministrazione di uno strumento flessibile
che pessa consentire di rispondere in modo tempestivo ed efficace ad eventuali
opportunitd di mercato che dovessero presentarsi. In particolare, {a proposta potrd
dotare ATH della provvista necessaria a cogliere tempestivamente le opportunita di

mercato.

Inoltre, rispetto alla deliberazione dell'ergano assembleare 'attribuzione della facolta di
cui all'art. 2443 cod. civ. avrebbe Pulteriore vantaggio di rimettere al Consiglio di
Amministrazione la determinazione delle condizioni economiche dell’offerta nel suo
complesso (ivi inclusi 'ammaontare massimo del numero di azioni da emettere e il prezzo
di emissione delle azioni, in linea con la miglior prassi per operaziohi similari, nel
rispetto dei limiti e dei criteri di legge) tenuto conto delle effettive condizioni di mercato
in essere al memento di esercizio della delega e viducendo, tra Valtro, il rischio di
oscillazione dei corsi di borsa del titolo tra fa data dell’annuncic dell’operazione ¢ la
data di esecuzione dell’aumento di capitale rispetto all'ipotesi in cui I'operazione fosse

deliberata dall’assemblea.

infine, si evidenzia che l'esclusione del diritto di opzione persegue ['interesse della
Societd ad aumentare il flottante, assicurando non solo una maggiore liguidita del titolo
ma anche una maggior visibilita ed un miglior posizionamento di ATH sul mercato. in
particolare, le azioni di nuova emissicne potranno essere offerte in sottoscrizione a terzi,
a investitori istituzionali efo qualificati, italiani ed esteri, anche soci, o a partner
strategici e/c industriali dela Societd, anche nell'ambito di operazioni di acquisizione.

2. Criteri di determinazione del prezzo di emissione
Ai sensi dell'art. 2441, comma 4, secondo periodo, del codice civile il prezzo di
emissione defle azioni deve corrispondere al valore di mercato delie azioni e cid deve
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AMBIENTHESIS

essere confermato in apposita relazione emessa da un revisore legale o da una societ3
di revisione legale.

Per effetto dell’attribuzione della delega, il Consiglio di Amministrazione avra Ia facoltd
di stabilire, di volta in volta, i destinatari dell’offerta, il numero, il prezzo di emissione
(compreso 'eventuale sovrapprezza), nei limiti sopra indicati, e la data di godimento
delle azioni ordinarie di nuova emissione, nei limiti e in conformita alfart. 2441 comma
4, secondo periodo, del codice civile.

3. Effetti diluitivi deil’aumento di capitale

L'esecuzione dell’aumento di capitale comporterd un effetto diluitivo che allo stato non
& determinabile in quanto dipenderd dal numero delle azioni che saranno emesse e
sottoscritte in esecuzione del'aumento di capitale e dal relativo prezzo di emissione.

4, Modifiche statutarie

ta tabella che segue riporta il raffranto del testo dell’art. & dello Statuto sociale di ATH
in vigore alia data della Relaziore con il nuovo testo dello statuto, con evidenziazione
delle modifiche proposte.

Testo dello statuto sociale ATH vigente Nuovo testo dello statuto sociale ATH

alla data della Relazione oggetto della proposta

Art. & Art, 6

Il capitale & di Euro 48.204.000,00
(quarantottomilionieduecentoquattromila)
diviso in n. 92.700.000 [omissis]
{novantaduemilionisettecentomila) di
azioni ordinarie da Euro 0,52 (zero virgola
cinquantadue) ciascuna.

H capitale sociale pud essere aumentato
anche mediante emissione di azioni aventi
diritti diversi e con conferimenti diversi [omissis]
dal denaro nei limiti consentiti dalia legge.

amisnthe seRthesisgoupcom
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AMBIENTHESIS

La societa pud, nelle forme di legge,
procedere all’assegnazione di utili ai sensi
dell’art. 2349 C.C.

I caso di aumento del capitale sociale, il
diritto di opzione pud essere escluso nei
{imiti del dieci per cento del capitale
sociale preesistente, at sensi dell’art,
2441, comma 4 del C.C.

Con deliberazione assunta dall’Assemblea
del 10 settembre 2001 & stata attribuita
agli amministratori la facolta di emettere
in una o piu volte fino ad un massimo di
n. 800.000 (ottocentomila} azioni
ordinarie, entro il termine di cinque anni
datlla deliberazione, da atiribuire ai
dirigenti e/o quadri della societd o delle
societa dalla stessa controllate a norma
degli art. 2441 e/0 2349 del C.C.

[ormissis]

HM*WH"‘""*W i 0 T
. i . . By
P one, i o )
dalla-stessa-eantrollateanorma-deghart
244 et-2349-del-C-C
L’assemblea  straordinaria del [e]
dicembre 2021 ha deiiberato di attribuire
al consiglio di amministrazione, ai sensi
dell’art. 2443 del codice civile, la facolta
di aumentare il capitale sociale a
pagamento, in una o pil volte, in via
scindibile, entro il termine di cingue anni
dalia data deiia deiibera deii’assembiea
straordinaria, con esclusione del diritte
di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma
4, secondo periodo, del codice civile,
mediante emissione di un numerc di
azioni ordinarie non superiore al 10% del
numero complessivo di azioni costituenti
il capitale sociale della Societa alla data di
eventuale esercizio della delega aventi le
stesse caratteristiche delle azioni in
circolazione alla data di emissione, con

/M om
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AMBIENTHESIS

facolta per il consiglio di
amministrazione di stabilire, di volta in
volta, i destinatari dell'offerta nonché il
numere, il prezzo di emissione
{compreso I'eventuale sovrapprezzo) e la
data df godimento delle azioni ordinarie
di nuova emissione, nei limiti e in
conformita all’art. 2441, comma 4,
secondo periodo, del codice civile e alla
normativa applicabile.

L'assembiea straordinaria ha altresi
conferito al consialio di amministrazione,
e per esso [al Presidente e
all’Amministratore Delegato], in via
disgiunta tra loro, e con facoltd di
subdelega, ogni pil ampio potere per: (i)
compiere ogni atio, predisporre e
presentare ogni documento richiesto ai
fini dell’'esecuzione dell'aumento di
capitale, nonché adempiere alle formalita
necessarie per offrire in sottoscrizione a
terzi le azioni di nuova emissione e per
procedere alia ioro ammissione a
quotazione sul mercato Euronext Milan
organizzato e gestito da Borsa ltaliana
5.p.A., ivi incluso il potere di provvedere
alla predisposizione e alla presentazione
alle competenti autorita di ogni
domanda, istanza o documento allo
SCOpo  necessaric o opportuno; (i)
apportare alle deliberazioni adottate ogni
modifica e/o integrazione che si
rendesse necessaria e/o opportuna,
anche a seguito di richiesta di ogni
autorita competente owvverc in sede di
iscrizione, e in genere, per compiere
tutto quanto occorra per la completa
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AMBIENTHESIS

esecuzione delle deliberazioni stesse,
con ogni e qualsiasi potere a tal fine
necessario € opportuno, nessuno escluso
ad eccettuato, compreso lincarico di
depositare presso il competente Registro
delie Imprese lo statuto sociale
aggiornato con la modificazione det
capitale sociale.

5. Diritto di recesso

La proposta di medifica delo Statuto Sociale di ATH di cui alla Relazione non comporta
Iinsorgere del diritte di recesso ai sensi deli'art. 2437 del Codice Civile in capo aglhi
azionisti che non avranno concorso alle deliberazioni oggetto delia Relazione.

Tutto cid premesso, in relazione al presente argomento all’Ordine del Giorno, il
Consiglio di Amministrazione di ATH sottopone alla Vostra approvazione la seguente
proposta di delibera:

wf 1Assemblea Straordinaria degli Azfonisti di Ambienthesis 5.p.A.,

- esaminata la relazione illustrativa del Consiglio di  Amministrazione di
Ambienthesis S.p.A. predisposta ai sensi dell'art. 1 25-ter del TUF e dellart. 72 del
Regolamento Fmittenti nonché la proposta ivi formulata;

delibera

I. di attribuire al consiglio di amministrazione, ai sensi dell‘articolo 2443 cod. civ.,
Iz Facola di aumentare il capitale sociale a pagamento, in una o piv volte, in via
scindibile, entro if termine di cinque anni dalla data della presente delibera assembleare,
con esclusione del diritto di opzione af sensi dell arr. 2441, comma 4, secondo perfodo,
cod. civ., mediante emissione di un nunrero di azioni ordinarie non superiore al 10% del
qumero complessivo di azioni costituenti it capitale sociale delfa Societd afla data di
eventuale esercizio delfa delega, aventi le stesse caratteristiche defle azioni in
circolazione alla data di emissione, con facoita per il consiglio di amministrazione di
seabilire, di volta in volta, § destinatari dell'offerta nonché il numeto, i prezzo di
emissione (compreso l'eventuale sovrapprezzo) € fa data di godimento delle azioni

ambienthesis@@areenthesisgroupcom
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AMBIENTHESIS

ordinarte di nuova emissione, nei limiti e in conformiti all ‘art. 2441, comma 4, secondo
periodo, del codice civile e alla normativa applicabife;

2. di modificare Fart. & dello staturo sociale di Ambienthesis S.p.A. come indicato
in narrativa,

3. oi conferire al consiglio di amministrazione, e per esso al Presidente del ¢ onsiglio
di Amministrazione e all’ Amministratore Delegato, in via disgiunta tra loro, e con facolts
di subdelega, ogni pit ampio potere per: (i) compiere ogni atto, predisporre e presentare
ogni documento rehiesto ai fini dell'esecuzione dell aumento di capitale, nonche
adempiere alle formalitd necessarie peroffiire in sottoscrizione a terzi le azioni di nuova
emissione e per procedere alla lore ammissione a guotazione sul mercato Euronext Milan
organizzato e gestito da Borsa fraliana §, PA., i incluso i potere di provvedere alla
predisposizione e afla presentazione alle competenti autoritd of ogni domanda, istanza
o documento allo scopo necessario o opportung; (i) apportare alle deliberazioni adottate
ogni modifica e/o integrazione che si rendesse necessaria e/o opportuna, anche a
seguito di richiesta df ogni autoriti competente ovvere in sede di iscrizione, e in genere,
perconipiere tutto quanto occorra per la completa esecuzione delle deliberazioni stesse,
con ogni e qualsiasi potere a tal fine necessario e opportunc, nessuno escluso ed
ecceliuarn, compreso lincarico di depositare presso jl competente Registro delle
Imprese lo statuto sociale aggiornato con I3 modificazione del capitale sociale’.

S

Segrate (Ml), 15 novermnhbre 2021

Per il Consiglio di Amministrazione

i Presidente

Giovanni Bozzetti
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Relazione della societd di revisione sul prezzo di emissione
defle azioni reiative aifaumento Ji capitale sociale con
esclusione def diritte di opzione al sensi del"art. 2441
guarto comma, primo periedo e seste comma, del Codice
Civile ¢ defart. 158, primo comma, del D. Lgs. 58/98
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Relazione della societd di revisione suf prezze di emissione deile azioni
relative all'aumento di capitale sociale con esciusione del diritto o
opzione ai sensi deli'art. 2441 guarto comma, primo pericdo e sesto
cornma, de! Codice Civile e dell'art. 158, primo comma, del D. Lgs.
58/08

Agll Azionisti di
Ambienthesis S.p.A.

i, Motivo e oggetlo deff'incarico

In redazione alla proposta di aumenie di capitale sociale con esclusione de! diFitto di opzione af sensi
degli articoll 2441, quarto comma, primo perindo, e sesto comma del Codice Civile e 158, primo
comma, det D. Lgs. 58/928 (“TUF} abibiamo ricevute da Amblenthesis S.p.A. ("ATH" o iz "Seciata” o
Emiftente”) ia Relszione degli Amministratori datala 15 novembre 2021 predisposta ai sensi
dell'art. 2441, sesto comma, del Cedice Civile (a “Relazione degli Amministratori™, che fiusira g
motiva la suddetta proposta di aumento di capitale con esclusione del diritto d'opzione, indicando
criteri adottati dal Consighio di Amministrazione per la determinazione del prezzo delle szioni di nuova
ennissiong,

La Redazione degh Amrministrator descrive il praspettato aumentc di capitale sociale con esclusione
del diritto df opzione da Hoerarst, entro i termine det 31 dicembrs 2021 (™ Aumento ¢i Capitaie™),
mediante conferimento da parte di Greenthesis S.p.A, (“GTH™ di un ramo di azienda (it "Ramo
dazienda™. It Rame d'Azienda & costituito principaimenie: () dalie pariecipazioni totalitarie detenute
da GTH in Indeco S.ri. ("indeco”) e Gea Sl (“Gea') che, a seguito del perfezionamento delie
Operazioni Propadeutiche (come di sequito definite), deterranno a foro volts, inter afia, # 100% di Rea
Dalmine S.p.4. (“Rea Daimine™); () dalfs partecipazione de! 100% detenuls da GTH in Aimer S in
fiquidazione {"Aimeri"); ({ii} dal debito finanziario di GTH nei confronti 61 tndeco: (v) da un debito
bancario di GTH; (¥) da un contraito preliminare tra GTH e Plurifinance S.r.k {partecinata al 40% da
GTH e, per i3 restante parte del capitale, da componenti dalla famiglia Grossi, azionista di GTH)
relativo alla cessione del contratio di leasing finanziario stipulata con la societd Leasint S.pAL,
retativo all'immobile adibito & sede delle socield confrotiate direttamente e indirettamente da GTH e
{vi) dat ramo d'azienda attuaiments condotio da 6TH e reiativo aila foraitura di servizi amministrativi
e direzionali @ favore della Societd e delle altre societd operative el gruppo facente capn a GTH.

La proposta del suddetto Aumento di Capitale sard sottoposta aflfapprovazions dellAsseniblea
Straordinaria della Societ fissata in unfca convocazione per il gioimo 29 dicembra 2021,

Nell'gmbite dell’operazione cui sk riferisce |2 presente relazione, it Consiglic di Amministrazione dells
Societd st & avvalse dell'apporto di Intermoente SIM S.p.A. in puelitd di advisor finanziario esterno
("Itermonte” o ' Advisor Finanziatie). L'Advisor Finanziario ha provveduto ad emeitere, in data 15
novembre 202 £ it "Documento a Supporto def Consiglio di Amministrazione” ed una fairness opinion
finalizzate 8 supportare if Consiglio di Amiministrazione nella determinazione de! prezze di emissione
defle azioni rinvenienti dall'Aumento di Capitale, le cui conclusicni sono state fatte proprie dal
Consiglio di Amministrazione della Societa nelia propris Relazione degh Ameministratori,
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In Fferimento ait'operazicns sopra descritta il Consiglio di Amministrazione della Socleta ciha
conferito lincarico di esprimere, &i sensi dal combinato disposto dell'art. 2441, sesto comma, det
Codice Clviie e dell'art. 158, primo comma, del TUF, if nostro parere sull'adequatezza dei ¢riteri
proposti dagli Amministratori ai fini defla determinazione del prezzo di emissione deile nuove azioni di

ATH.

2. Sintesi delf’operazione
Modalita df esecuzione defl'operazione

In data 15 novernbre 2021 ATH & GTH hanno sottoseritto un accerdo di investimento (IMAccordo di
Investimento™) ai sensi del quale () ATH st & olibligata a far s} che ka propria assemblea deliberl
yAumento di Capitale riservato a GTH, aventa un importo complessivo pari 2 Euro 75.000.000,00,
"vaiore di Conferimente Convenzionale”) con emissione di n. 62.500.000 aziond al prezzo unitario

di Euro 1,20, con godimento regolare e aventile medesime caratferistiche di quefle gid in
circolazione aila data di emissione (le “Nucve Azioni"), da liberarsi mediante conferimento in natura
del Ramo &' Azlenda; e (i) GTH si & obbligata a (aa) sottoscrivere la Nuove Azioni e (bb) liberare
integralmente le Nuove Azioni mediante conferimento della piena ed esclusiva proprieta del Ramo
d'Azienda.

Nal contesto defl'operazione di conferimento del Ramo d'Azienda, & in corso un processo di
riorganizzazione del gruppe facenta capo a GTH, che prevede il completamento di alcune operazioni
societarie propedeutiche al perfezionamento del conferimento de! Ramo d'Azienda (tra cui rientranc
e operazion! di scissione di Gea e Rea Dalmine) volte anche afla razichalizzazione della struttura
patrimoniale e finanziaria dt alcune societa rientranti nel Ramao d'Azienda, finalizzate, in particolare,
all'estinziona/compensaziore di crediti finanziari delle societd operative nei confronti di GTH & delie
relative controllate/partecipate non incluse nel perimetro del conterimento ed all'esciusions di
attivita e passivits non afferenti athivita caratteristica dei servizi ambientali svolta dal gruppo
facente capo a GTH (le “Operazioni Propedeutiche”).

Al fine di dare conto delle variazioni contabili che intercorreranno tra il 30 giugnn 2021 {data dt
riferimento contabile per la valutazione del Ramo ¢'Azienda) e la data di efficacia del conferimento
del Ramo o' Azienda, ATH e GTH redigeranno congiuntamente e in buona fede, entro guarantacingue
giorni favorativi dalla data ¢t efficacia del conterimento, una situazione patrimoniale a tate data, al
fine df dare evidenza delle variazioni nel patrimonio netto dei Ramo d'Azienda (ta “Situazione
Patrimoniale di Conferiments’), con il pagamento della differenza qualora i patrimonic netto
risutante dafla Situaziona Patrimoniale ¢i Conferimento differisca, in aumento o in diminuzione, di
oltre i 5% rispetto al patrimonio netto risultante dalla situazione patrimoniale al 30 giugno 2021,

La Relazione degli Amministratori iitustra poi che il perfezicnamenio delAccorde di investimento, @
pertanto deii'Aumento dl Capitale, & subordinato ai verificarsi - entro [l termine previsto dall'Accorde
di Investimento - delle sequenti condizioni sospensive (fe "Condizioni Sespensive”)
() iastipula (@) dellatte di scissione parziale di Gea e (b) del’atto di scissione di Rea Dalming, e
['avvenuta efflcacia delle predette scissioni;

{iiy t'approvazione da parte dell'assembles straordinaria di ATH dell' Aumento di Capitate;

¢ifi) it compiuto esperimento e la conclusione della procedyra di informazione e consultazione
sindacale di cui all'art, 47 delia |. 29 dicembre 1990, n. 428 con riferimento al conferimento
del Ramao d'Azienda;

(v in relazione a eventuali contraiti di finanziamento efo prastiti obbiigazionari di cul siano parte
GTH, ATH efs le societa del gruppo facente capo & GTH che prevedano il consense rispetto ad




Buitding a better
working world

operazioni straordinarie di riorganizzazione infraqruppo, in via afternativa, (a3 'oHenimenio,
ove necessario, del consensc da parte dele relative bapche finanziatrici efo obbligazionisti;
(b2 larinegoziazione dei relativi contratti i finanziamento e/o prestiti obbligazionari efo (cy
I'eventuale rifinanziamento def refativo indebitamenta;

() il mancato verificarsi i uno o pitt eventi o circostanze che abbiano effettivamante prodetto
un rifevante effetto negativo, sulle attivita, sui rapporti giuridici, sulle passivit2 e/o sui
risultati gestionali di GTH, delle societa del aryppe facente capo a GTH,

Nella toro relazione afi Amministrator] osservano che Foperazione ha una significativa valenza
industrizle e strategica per ATH nonchg per il gruppo facente capo & GTH. In particofare, seconds glf
Amiministratori, il conferimento del Ramo d'Azienda consentird alla Societa di realizzare
un'importante operazione industriale di valenza sirategica, che comporta un significativo incremento
delle dimensioni e defta redditivita aziendale - ad accrescitiva in termini ¢3 utile per azlone, senza
ricorrere ad esborsi di cassa efo alfindebitamento.

Gii Amminisiratori segnaiano nella foro relazione che, aliz data della stessa, ATH & controllats da
RAPS 3.a.5. di Rina Marina Cremonesi & C, per il iramite delle societs dalla stessa indirettamente
contrelfate GTH e Gea. in particolare, GTH detiene una partecipazione diretta pari a circa 1 61, 76%
dei capitate sociale di ATH e una partecipazione indiretta, per il tramite di Gea, pari s circa if 14,44
de! capitaie sociale i ATH. La Societd non & soggetta ad attivith di direzione e coordinamento ai
sensi degli artt. 2497 ¢ sequenti de! Codice Civite. Allz luce di quante precede, ofi Amministrator
evidenziano che fa sottoscrizione dell’ Accordo dl Investimento s qualifica corne operazione con parte
correlata di maggicre rilevanza, &l sensi dell'art. 5 della Procedura per le Operazioni con Parti
Correlate adottata dal Consiglio di Amministraziene in data 12 novembre 2010, & da vitimo
modificata in data 25 giugno 2021 (e "Procedura Parti Carrefate”) nonché dell‘Akiegato 3 af
Regolamenio adottato dalia CONSOR con delibera N, 17221 del 12 marzo 2010 e successive
modificazioni ed integrazionl (i "Regolameanto ORC™),

Partanto, if Consigho di Amministrazione ha approvate {a sottoserizione dell'Accordo di Investimento
previo parere favorevole def Comitato Controlle, Rischi e Sostenibilita delia Societd, in qualiti di
comitato per g operazioni con parti correfate. A sunports dalie proprie attivita ¢ valutazioni, if
predetto Comitato si & avvaiso def supporto del prof. Francesco Baldi, in qualita di esperto
indipendente, i guale ha rilasciato la propria fairness opinion sul valore def Raro d'Azfenda in data
12 novembre 2021,

L"Operazione ha trovato illustrazione anche in un decumento informative per le operazioni can parti
correlate di maggiore rilevanza che & stalo redatto & messe a disposizione del pubblico in data 22
novembre 2021 ai sensi dell'articolo 5 det Regofamento 17221 Gl “Documento Informative OBrCT).

infine, Gli Amministraiori segnalane nella Relazions degli Ameministratori che, dal moments che
I'operazione & qualificabile come “significativa” af sens: deil'ert. 70, comima 6, del Regolamento
Emiltenti, e tenuto conto che I3 Societd non si & avvalsa dells facoita prevista dail’art. 70, comma B,
del Regolamento Emitienti, di derogare all'obbligo di pubblicaziene dei documenti informativi In
occasione df cperazioni significative di fusiona, scissione, aumento di capitale mediante conferimento
di beni in naturs, acquisizione e cessione, ATH procedsr nel termini di tegge & pubblicara un
documento informativo previsto af sensi dell'art. 70, comma 6, dal Regolamento Emittent] con
riguarde gl Aumento di Capitale.

3. Natura e portata def presente parers

i presente parera o congruitd, emesso ai sensi degli articoli 2441, sesto comma, del Codice Civile o
158, primo comma, del TUF, ha !z finalita di rafforzare linformativa s favors degli Azionisti esclusi
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dal diritto di apzione, ai sensi deli'art. 2441, guarto comima, prime periods, e sesto comma, dei
Codice Civile, in ordine alle metodologie adotiate dagli Amministratori per la determinazicne del
prezzo di emissiong daile azioni ai fini dei previst? Aumenti di Capitale.

Pill precisamente, il presente parere di congrufta indica i metedi sequiti dagli Amministratori per la
determinazione del prezzo di emissione delle azioni e fe eventuali difficolta di vaiulazione dagli stessi
incontrate ed & costituito galle nosire considerazioni suil'adeguatezza, sotto if profito detla iore
ragionevelezza e non arbitrarieta, nelle circostanze, i tali metodi, nonché sulla loro corretta
applicarzione.

NelFesaminare | metodi di valutazione adottati dagli Amministratori, non abbiamo effettuato una
valutazione economica dells Societé, che @ stata svolta esclusivamente dagli Amministratori, né del
Ramo di Azienda oggetto di conferimento, che rimane oggetto delfa retazione di stima effattuats dal
perito in conformild con guanto previsto dall'art. 2343-ter, secondo comma, lett. b), del Codlce Civile
{1z "Valutazione™), effetiuata dall'esperto indipendente prof. Maurizio Dallocchio (" Esper{o™ in data
15 novembre 2021.

4. Documentazione utilizzata

Nelle svoigimento del nostre favoro abbiamo ofteniuto dalia Societa { documentti ¢ lg informazion
ritenute utili nella fattispecie. A tal fine abbiamo anslizzate ta documentazione ottenuta, edin
particolare:

8) La Relazione degli Amministratori di ATH datata 15 novembre 2021, predisposta ai sensi
dell’art. 2441, sesto comma, de! Codice Civile per 'Assemblea Ordinaria e Straordinaria
contenente la determinazione del Prezzo di Emissione;

by ta fairness opinfon denominata “Parere di congruitd, da un punto di vista finanziario, sul
corrispettive relativo al conferimento in natura in ATH S.p.A. defle altivita operative nel
settore ambientali facenti capo a Greenthesls S.p. A" emessa da Intermonte in data 15
novernbre 2021, e { "Documeanto a Supporto del Consiglio di Amministrazione” datato 15
novembre 2021 emesso da intermonte;

¢y L'Accordo di investimento sottoscritio da ATH e GTH i data 15 ngvernbre 2021;
dy i Documento thformativo OPC messo a disposizione del pubblico in data 22 novemnbre 2021;

e} Il parere del Comitato Controllo, Rischi e Sostenibilita della Societd, in qualitd di comitato per
le operazioni con parti correlate, rilasciato in data 15 novembre 2021,

1y la fairness opinion sul valore del Rarmo d'Azienda rilasciata dal prof. Francesco Baidi in data
12 novembre 2021, in quatits di esperto indipendente a supporto de! Comitate Controlio,
Rischi e Sostenibilita della Sociata, in qualitd di comitato per fe operazioni con parii corraiate

g} La Valutazione predispesta ai sensi defl’art. 2343-fer comma secondo, lettera b) dall'Esperto
in data 15 novernbre 2021.

hy le prolezioni economico-finanziarie relative ad ATH ad a Gea S.r.1., Indeco S.r.1., Rea Daimine
S.p.A. Enval S.r.l e Rifuture S.r.l., rientranti nel Ramo d'Azienda, predisposti dalle Direzioni
e dagh amministratori delie societa;

) 1bllanci consolidat! di ATH chiusi al 31 dicembre 2020 e 2019, redatti secondo gli
international Financial Standards adottati dalt'Unione Europea ("IFRS'), da noi assoggettati &
revisione contabile;
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f» Ubilancio intermetio semestrale abbraviale di ATH chiuso af 30 giugno 2021, redatto
secondo gl IFRS applicabili aliinfermativa infrennuale (AS 34), da nol assogyettate a
revisiona limitats;

k) | Bilanct consolidati ¢f GTH chiusi al 31 dicermbre 2020 e 2019, radatti secondo gli IFRS,
assoggetiati a revisione contabile da altro revisore:

I3 lbilanci di esercizio al 31 dicemire 2019 e 2020 di Gea $.r.l., indeco S.r.i.. Rea Dalmine
5.p.A., Enval S.r.L, Rifuture 5.0 ed Almer] inmobiliare S.0.0;

m) lo statuto vigente dellz Societa;

n} l'andamanto dei prezzl di mercato delle azioni di ATH registrati nei perfodi precedenti alla
data delia Relazione degli Amministratori;

0) Ulteriori informazioni centabili ed extracontabili ritenyte utili af fini della presente relazione,

Abhiamn inclire otfenuto attestazione che, per quanto 2 conoscenza della Dirszione delia Societs,
non sono intervenute variazion rilevanti ai dati ed alle informaziont utiizzate nello svolgirrento delle
nostre analisi, ¢ altri fatti e circostanze che possane avere un impatto significativo sul criters di
determinazicne del prezzo di emissione delle azioni indicati nefla Relazione dagli Amministratori che,
come tali, petrebbero esseve rilevanti per le finalita della presente relazione.

5, Metodi di valutazione adottati dagli Amministratori per la determinazione del Prezzo di
Emissione delle Nuove Arion

Nef'ipotesi dl esclusione del diritto di opzione ai sensi deli'art, 2441, quarie comma, prime pericda &
guinto cornima, del Codice Civile, if seste comma del medesimo articolo statuisce che ii prezzo di
ernissione delle azioni & determinato dagli Amministratori “in base a! valore del patrimonic netto,
tenendo conto, per ie azioni quotake in mercati regolamentati, anche deil'andamento delle quetazioni
defi'uitimo sernestre”,

i Consighio di Amministrazicne della Societd, nelfidentificare | criter] di determinazione defis Nugve
Azion!, ca emeltersi nell'ambito delf Aumento di Capitale, si & avvaiso deila consulenza di intermanta,
a cui & stato conferito Fincarico di advisor finanziario della Societd nelfambite delf'operazione e che
ha previsto, tra l'altro, la predisposizione di anafisi vtili a supportare || Consiglic & Amministrazione
deila Sociels in marito alia definizione, da parte dello stesso, del numaro delle Nuove Azioni ermesse
nei'Aumento di Capitale, L"Advisor Finanziario ha rilasciato una fsirness opinion attestante ia
congruits, da un punto di vista finanziario, del corrispettive dei Aumento di Capitale, inteso come
numero delle Muove Azioni.

G Amministratori indicano che Uindividuazione delle metodologie nel processo di valutazione & stata
effettuata in base alle caratieristiche delle singole societs e delle attivitd coinvolte nell'operazione e
degii obiettivi delia valutazione stessa. Seconds la generaile prassi valutativa, i principic base dele
valutazionl relative ad operazioni di aumento di capitale da libararsi mediante conferimento in natura
& rappresentato dail'amageneita ¢ dalia confrontabilits del criteri applicati, compatibiimente cor le
caratteristiche defle sacietd oggetto di valutazione. Tale pringipio si traduce nella sefezione di criteri
e metodi che rispondanc ad una medesima logica vatutativa e risulling pill apprapriati per le societa
oggetio di valutazione, tenuto comungue conto delle diversitd che te caratterizzano, al fine di
proporre valori confrontabill per Ja determinazione def numero di azioni da emettere nell’ambito
deil'operazione.

in considerazione della natura dell'operazione, fe valutazioni sono state effettuate con I'ottica di
esprimere una stima comparativa di intervalii di rapport] di vatore della Societa e deile attivita
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conferita, Tali valutazioni vanno pertanto intese vnicamente fn termini relativi e con riferimento
limitato alia specifica operazione e non si riferiscono in aleun modo 3 valori assoluti di qualsiasi
societd né possono essere considerate raporesentative di prezzi efo valori di mercato attuali, stimati

o futurl.

Gli Amministratori indicano che fe valutazioni delle societd sono state effettuate sulia base
deiattuaie configurazione e dalle prospetiive future delle societd autonomamente considerate {c.d.
ctfica stand alone), senza quindi tenere conto di potenziali sinergie derivanti dali'operazione e di
costi straordinari relativi at'operazione.

in particalare, quate metodoiogia di valutazione, & stato utilizzato ¥ metodo dei flussi di cassa
attualizzati {"Discounted Cash Flow™), che cansente di tenere in considerazione i fiussi finanziari
relativi alle specifiche e different! attivita oggetto di valutazione e e relative caratteristiche
(distribuzione temporale, presenza di progett caratierizzati da flussi di cassa di medie-funga periodo,
durata delie atiivita aventi un orizzonte temporale limitato quali discariche e concessioni, presanza di
un eventuale valore residuo, eic).

infine, gli Amministrator evidenziano che, nell'ambitc delle metodofogie generaimente utilizzate
nelle analisi vaiutative, non sono state ritenute applicabili e seguenti: (@ metado dei multiphi di
rmercate di societd quotate comparabili; (i) metodo dell'anatist ¢i precedent] transazioni comparabill;
{iity matodo dell-anafisi del target price degli anatisti; (iv) metodo dell'analisi delle guotazioni di
mercato del titole azionario.

il metodo dei multipli di mercato di secieta quotate comparabill ed i metodo defl'analisi di precedenti
transazioni comparabili non sono siati applicati dagli Amministratori per il fatto che gli stessi, inter
alfa, non consentona di tanere in adeguata considerazione le specifiche caratteristiche delie attivita
oggetto di vatutdzione nell'operazione, che risultano invece considerate da una metodologta di analisi
tandamentale quale it Discounted Cash Flow.

il metndo dell'analisi dei target price degh analisti non & stato utilizzato dagli Ammipistratoriin
guanto, essende solo ATH una societa quotata il cul titolo @ oggetto di copertura da parte di analisti
di equity research con la pubtilicazicne di target price, non risulta applicablle nell'ottica di una
valutazione refativa @ con criteri omegenei deila Societa e delle attivitd conferite.

il metodo dafl'analisl delle quotazieni di mercgto del titolo azionario non & stato utilizzato dagli
Amministratori in quanto, essendo solo ATH una societa guctata su un mercato regofamentato, non
risuita applicabile nell’otiica di una valutazione relativa e con criter] omogened della Societs e defle

PR R e £

attivita conferite.

Metodo dei flussi i cassa attualizzati (Di counted Cash Flow)

il metodo dei flussi di cassa atfualizzati (Discounted Cash Fiow) si basa sul principio che il valore det
capitate economico di un‘impresa sia parl alla sommatoria dei fulri flussi di cassa attualizzati che
guesta & in grado di produrre.

Tale metodc & stato applicato utilizzande il cosiddetio approccio delt'Unlevered Discounted {ash Flow
che si basa sull'attualizzazione dei flussi di cassa geperati dalls gestione operativa at netto delie
imposte di una societd in un delerminato orizzonte temporale, nanché, gve applicabilte alla societa
oggetto di valutazione, dei valore residuale deiia societ’ stessa al termine del periodo di previsione
asplicita def flussi di cassa (<.d. terminal value/valore residucl.

| flussi di cassa e Feventuale terminal velue/valore residuc vengono attuafizzati ad un tasse
rappresentativo del costo medio ponderato del capitaie della societa (Weighted Average Cost of
Capifal 0 WACC), calcolato come mediz ponderata del costo dei mezzi propri ¢c.d. Cost of Equity) e
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del costo def mezzi di terg) al netto de! relative effetto fiscale. H costo dei merz propri viene stimato
attraverse |z metodologia del Capital Asset Pricing Model suila base della seguente formula: Cost of
Equity = Rf + 2 * (Rm -~ B¥), dove B rappresenta H fasso di rendimento per investimenti v g rischio
(c.d. risk free), B # fattore di correlazions tra il rendimente effettive di un ttolo ed il rendimento
complessive det mercato azionario di riferimento e (Rn1 - Rf if premic per i rischic di un investiments
in azioni rispetto ad un investimento risk free.

tparametrf alla base det calcolo del WACC sono stati determinati dagli Amministratori come segue:

®  Tasso risk free (RTx: & stato determinato prendendo a riferimento i rendimania medio
registrato dai Hioli di state decennati italiani negli ultimi 10 anni;

°  Premio per il rischio (Rm-RE): & stato utilizzate un premie per i rischio coerente con
parametri utifizzati nella prassi valutativa itafiana ed internazionale con riferimento al
mercats ifaliano;

= fuitparametro beta & stato stimato prendendo a riferimanto i valori aspressi dalle sorietd
quotate comparabili di sequito riportate, tenendo conio delia struttura finanzlaria stimata o
sequito indicata:

s Costo def mezzi di terzl: il costo dejf mezzi di terzi & stato stimate suila base del cosio del
debito del gruppo facente capo & GTH. I costo dei mezzi di terzi & stato delerminate al natto
del relativo effetto fiscale sulia base delt'aliquots applicabile alla societa oggetto di
valutazione;

«  Strutture finanziaria: & stata stimata sulla pase del rapporto tra mezzi propri e capitale di
terzi relativo alle socista guotate comparahili di seguito riportate.

Per quante riguarda le societd quotale comparabiii prese a riferimento per il calcoio dei parametri del
WACC sono state considerate sia society quotate europee operanti nel servizi ambientafi (Biffa,
Lassila & Tikanoja, Renewi e Séché Environnement) sia societs italiane guotate presenti nai serviz]
ambientali (A24, Acea, Hera e irem,

Lintervalio di valor] & stato determinato dagli Amministrator! considerands un WALC, stimata sulia
base dei parametri sopra indicati, i un Intervallc fra il 5,48% Circa od il 5,68% tirca. Per quanto
riguarda Rifuture, societd apparienente aile attivitd conferite, tenuto conto del tatto che I'attivity
operativa della societs non & stata ancora avviata, & stato applicato un premis per§l rischio
addizionale de! 2.0%, con un WACC stimato in un intervalio tra il 6, 75% tirca ed i 6,99% circa,

La Refazione degit Amministratari evidenzia che fe sornmatoria dei flusst di cassa aftualizzati dells
gesiione operativa af netto delle imposte e delf'eventuale terminal vatue/valare residus attualizzato
conduce alla determinazione deli'Enterprise Value della societa, Per determinare il valore del capitale
economico (Equity Value), dali'Enterprise Value si deduce findebitamento finanziario netto, if valore
dei c.d. debi-like items (valorizzazione dei fondi past chiusura delle discariche, TFR, etc.) al netto del
valore dei c.d. cash-like items, i valore di eventuali interessi di minoranza e si considera if valare degli
eventuali c.d. surplus assets (attivita finanziarie, partecipazioni nan consolidate integralmente, asset
immobiliari non strumentadl, efe).

La valerizzazione dei fondi post chiustra delle discariche, inclust nel c.d. debifiie flems, avuto
riguarde atla tipologia di operazione ed alle refative caratteristiche nonchs alle finakity delle analisi
valutative, & stata effetfuata daglt Amministratori sequendo un approccio prudenziaie che considera
Iz sequenti ipatesi: (i) valorizzazione def fondi post chiusura ai valore contabiie di bilancie a) 313
dicembre 2020; (iiy valorizzazions dei fondi post chiusura sulla base del valore attuale netto dei
relatlvi utilizzl, previsti in un orizzonte temparale di fungo termine, incremertat] per linflazione
attesa ed attualizzati al rendimento dei titod di staio italiani 3 tungo termine (n particotare, @ stata
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utilizzata la media def tass! di rendimanio degii ultimi 18 anni del BTP trentennale). Gli intervalif di
valori sono stati determinati sulla base dei valori medi risultanti dali'applicazione delle ipotesi
considerate.

Gii Amministratori sottolineano che le risultanze deltapplicazicne della metodologis dei Discounted
Cash flow presentano un'elevata dipendenza dalle proiezioni economico-finanziarie utllizzate, dalle
ipotesi retgtive al 1asso ¢ atiualizzazione dei flussi di <5838 ed ai calola, ove applicabile, del ¢.d.
terminal value, honché, nel caso specifico, dei criteri di valorizzazione utifizzati con riferimento ai
fondi post chiusura defle discariche.

Valutazione di ATH

La valutaziene di ATH con il metado del Discounted Cash Flow & stata effettuata sullz base delle
preiezieni economice-finanziarie consolidate delia Societa refative al periogo 2021-2025. Per il
caleolo del terminal value & stata utilizzata la metodologia della rendits perpetua, in base alte quale il
terminai value viene determinato atfualizzando il flussc di cassa operative &l netto delle imposie
narmalizzato stimato relativo al periodo successive all'orizzonte temporale di previsione esplicita dei
flussi ai cassa con il moltiplicatore (1+g) / (WACC-q), dove “g" rappresenta il tasso di crescita
perpefua.

L'intervailo di valeri & stato determinato considerando un WACC compreso tra it 5,48% ed il 5,68% ed
up tasse di crescita perpetus “g" compresao ira o 0,00% e o 0,50%.

Dall'appiicazions del metodo & stalo otfenuto un valore di ATH, in termini di valore del capitale
economico (c.d. “equity value™, riferito al capitale sociale &l netto delle n. 4.511.773 azioni proprie
possedute dalla Societa, compreso tra circa Eure 99,6 milioni & circa Eure 112,5 milioni,
corrispondente ad un valore per azione comprese tra circa Eure 1,13 ed Euro 1,26.

Valutazione det Rame d’Azienda

Al fini defl'applicazione de! metodo del Discounted Cash Flow al Rama d'Azienda é stato adottato un
approccio ¢.d. di Somma delle Parti (“Sum of the Parts” ¢ "S0P") che prevede la valutazione con il
metodo det flussi di cassa attuatizzati di ciascuna principale socield operativa rilevante inclusa nei
compendio conferito, tenende conto del valore delle altre attivitd e passivitd presenti nel compendio
conferito e considerando ghi effetti delle Cperazioni Propedeutiche.

St riportano di sequito atcune informazioni indicate dagli Amministrator] riguardanti la vatutazione
con la metodolegia del Discounted Cash Flow delle principali societd operative rilevanti appartenenti
al compendio tonferito.

La valutazione di Gea & stata effetiuats sulla base delle proiezioni economico-iinanziarie delia societa
relative al perfodo 2021-2029, corrispondente alis durata residua atiuale attese della discarica
gestita da Gea. Allz luce delle caratteristiche delf'attivita della societa, avendo consideraio | flussi di
cassa relativi al periodo di durata residua attesa della discarica, non & stato considerato un terminal
value basato sull'stiualizzaziones di flussi di cassa con una rendiia perpetua ma il valore residuc de!
capitale investito delta societs al termine del pericdo di proiezione del flussi finanziari, nonché i
vatore attuale netto dei flussi di cassa relativi alia produzione residua di energia eletlrica da biogas
stimati dalla societad per # periodo 2031-2039 ed il valore attuale retio defl'utilizzo, assunto net
periodo 2045-2072. degli accanfonamenti al fondi post chiusura delfe discariche previsti neile
projezioni 2021-2029 (nell'potesi di valorizzazione del fondl post chiusura al relativo valore
contabile al 31 dicembre 2020).

i
H
i
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La valutazione di Indeco & sigia effetivata sulla base delie proiezioni economico-finanzlarie della
societd relative al periodn 2021-2023, Alla luce delfe caratteristiche dell’attivitd delia societa, che si
oceups della valorizzazions di una discarica in post chiusura, non & state considerato un terming!
value basato sull'attualizzazipne di flussi di cassa con una rendita perpetua ma il valore residuo del
capitale investito netto al termine del periodo di proiezione dei flussi finanziari (af netto degli
investimenli non ancora ammmortizzati refativi a nuovi investimenti riguardant| 1a produzione dj
biametano con annesso parce fofavoltaico) ed il valore attuale netio dei flussi di cassa refativ]
all'attivita di biometano-fotoveitaice stimati dalta societs per il pariodo 2024-2051.

La valutazione di Rea Dalmine & stata effettuata sulia base delle proieziond economico-finanziarie
delia societd relative al periodo 2021-2025, Per i calcalo del terminagf value & stats vtilizzata la
metodotogia dells rendits perpetua, In hase alla guale i terminal value viene determinato
attuafizzando il flusso di cassa normalizzato operative al netto delle imposte stimato relativo al
periodo successivo alt'orizzonie ternporale di previsione esplicita dei fhussi di cassa con i
moltiglicatore {1+g) f (WACC-g), dove "g" rappresenta il tasso di crescita perpetua,

1. valutazione di Enval, partecipata al 51% tramite Rea Dalmine, & stata effettuata sulla base deile
proieziont economice-finanziarie della societa rafative &l pericde 2021-2036, cofrispondente alla
durata residua attesa della concessione per la gestione dei rifiuti defla Valle d'Aosta. Alfa luce delle
caratieristiche deil'attivita della societd, avendo considerate | fiussi di cassa relativi at periode di
durata residua atiesa della concessione, non & stato considerato un ferminal velue basato
sill'atiuatizzazione di flussi di cassa con una rendiia perpetua ma il valore residuo del capitaie
investito della societd a! termine del periodo di proiezione dei flussi finanziari,

La valutazione di Rifuture, partecipata al 60% (i cul it 30% tramite Gea ed il 30% tramite Rea
Dalmine), & stata effettuata sulia base delle profezioni econamico-finanziarie deila societs relative al
periotn 2022-2025. Fer ii calcolo del ierminai value & siata utilizzata ia metodologia delia rendita
perpetua, in base alla quale il ferminal value vieng determinato attualizzando ¥ fiusso di cassa
normalizzato operativo af nette delle imposte stimato per il periodo successivo afi'orizzonte
temporale di previsione esplicita con il moltiplicatore (1+g) / (WACC-q), dove “g" rappresenta il tasso
di crescita perpetua. E stato attres) considerato il valore aftuale netto dei flussi di cassa riguardantii
cartificat] di immissiong In consumo relativi al biometano, stimati daile societd per if nericdo 2024-
2033,

L.a partecipazione in Almeri & siata valutata suita base del patrimonio netto dedla societd ai 31
dicembre 2020, tenendo conto degli effetti deile Operazioni Propedeuliche.

La valufazione def Rame d'Azienda @ stata effettuala sulla base delle predette valutazioni delle
societa operative effetiuats con il metodo del Discounted Cash Flow, utitizzando approccio Sum of
the Parts sopra descritio.

L'intervaiio di valori & stato determinaio considerando un WACC compress ira il 5,48% ed i 5,68%

(6,75% e 6,95% con riguardo a Rifuture) ed un {asso di crescita perpetua g, ove applicabiie, compreso
tra lo 0,00% & ic 0,50%.

Dalfappticazione del metodo & stata oitenuto un valore del Ramo d'Aztenda, I termini di vatore del
Capitale economico (c.d. "equity vaiue), comprase tra circa Euro 62,5 milioni e circa Fura 80,6
milicni.

&. Difficulta di valutazione incontrate dagli Amministratori

Gl Ammiaistratori di ATH hanno evidenziate | seguenti iimiti e difficoitd emersi ned processo di

valutazione:
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ie valutazioni sono state effettuate utilizzando dati economico-finanziari prospettici elaborati
dalle Direzioni e dagii amministratori, assumentdc pertante che (e soeietd oggetto o valutazione
realizzing risultati sostanzialmente In linea con tali dati previsionali. Taij dati presentana, per loro
natura, profili di incertezza ed aieatorieta. Va riazioni delle ipotesi ed assunzioni alla base de! dati
previsionali potrebbero avers un impatfo, anche significative, sui risultati delle valutazioni. A tale
riguardo, si segnaia inoftre che le profeziani economico-finanziarie utitizzate includono anche
flussi firanziari aventi un orizzonte temporaie di medio-lunga pericdo e/o relativi alla
realizzazione di nuovi progetti;

i dati economico-finanziari delfe societh oggetto di valutazione sono predisposti con divers
principl cortabili. in parficolare, ATH utilizza i principi contabili JAS/IFRS, menire - con riguardo
alle principali sccieta oggetto di vatutazione facenti parte del Ramo d'Aziends ~ Rea Dalmine
S.p.A, utitizza i principi contabiti IAS/IFRS mentre Gea S.r.L, Indeco S5.r.1., Enval 5.r.1., Rifulure
S.r., ad Aimeri Immobiliare S.r.L utilizzano i pringipi contabili itafiani;

le societ? oggetto di valutazione presentans, in alcuni casi, delle componenti rilevanti nef ¢.d.
vridge-to-equity (tra cui t fondi post chiusura relativi alie discariche ed aftri c.d. debb-like items) 2,
di conseguenza, |a valorizzazione del relativo Equity Value risuita caratterizzata da un'elevata
sensibilitd a variazioni, anche di entita limitata, della valorizzazione det relativo Enterprise Value,

ia valutazicne del compendio conferito assuma che il Ramo d'Azienda attualmente condotto da
GTH, relative alla fornitura di servizi amiministrativi e direzionali presenti una situazione
patrimoniale avente un saldo natto tra attivitd e passivith ¢ entita non rifevante ed una
situazione economica caratterizzata, su base ricorrente, da un sostanziale equifibrio trs costie
ricavi operativi;

Ia valutazione del compendio corderito assume I'assenza di impatti valutativi derivanti dalle
operazioni immobiliari, sul presupposto cha | benefici finanziari connessi al valore attuale netto
dei canori di tocazione al netio deile imposte relativi agh imimoblli cggetto daite oparazioni
possanc essere ritenuti quantomeno sostanzialmente equivalenti agli impatti finanziari
delacquisizione di tall Immobili; si osserva a riguardo che | predetti canoni di locazione
corrisposti dalle societ rientranti net Ramo o' Azlenda e da ATH risultano inciusi nei refativi
pitanct e nelle relative projezioni economico-finanziarie;

i valorizzazione delle azioni ordinarie non ammesse alte negoziazioni emesse nell’Aumento di
Capitale, alia luce dei fatio che tail arioni dispongono del medasimi dirittd smministrativi &
patrimoniali delle azioni ordinarie ammesse alle negoziazioni, & stata assunta pari afla
valorizzazione di queste uitime;

le valutazion sono state condotte considerando ATH ¢ e attivits conferite in condizioni di
normale funzionamenta, in ipotest di continuith aziendale e autonomia operativa, senza
considerare potenziali sinergie connesse allonerazione o costi straordinari reiativi all‘operaziche
od assumendo che nop vi siano impatii nagativi sulle societd o sui relativi gruppt e sulla normale
atfivita degli stessi derivanti dall'operazions;

1e stime e le profezioni riportate nei dati utilizzati per le valutazioni ed [ risultati darivanti
dail'applicazione delle metodologie di valutazione, dipendano in misura sostanziale dalle ipotesi
macroeconamiche, di scenario e da possibili evoluzioni dell’attuaie contesto, anche
regolamentare, relativo al settore di operativita di ATH e delle attivitd conferite, L'attuale
incertezza macroeconomica e possibili cambiamentt di variabili ¢i contesto rilevanti, possono
influenzare, anche in misura significativa, il quadro di riferimento delie valutazioni:
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Enercall finanzlari sone attualmente caratterizzati da tna significativa volatilits, con
conseguente volalilita dei valori e dei parametsi di mercate utilizzati nefle analisi velulative
effeituate;

I'assenza gl metodologie vaiutative diverse dal metodo del Discounted Cash Flow, seppur
derivante dalle motivazioni esposte nella Relazions degh Amministratori, rappresenta una
Hmitazione delte analist svoite;

ie valutazioni effettuate risentono dei limifi e delle specificita che caratterizzane fe metodelogie
di valutazione utilizzate,

7. ftisuftati emersi dalla valutazions effetiuaia dagli Amministratori ¢f ATH

Sulla base di guante sopra riportato nefiz Relazione degli Amministratort, gli Amministrator
ottengono un numere di Nugve Azioni tompreso tra circa n. 49,0 mifiond e circa n. 71,3 mifioni,
corrispendenti ad una partecipazione compresa tva i 34,6% circa ed il 43,5% circa del capitale sociale
di ATH pest Aumento df Capitale inclusive delle azioni proprie,

Mell'ambito defle negoziazioni tra ATH e GTiH relative all’Accorde di Investiments, je parti hanno
definito che fe Nuove Azioni da emetters a servizio det conferimento siano valutate Eurg 1,20
ciascuna.

It valore di emissione defle Nuove Azioni, tenuto conto del Valore di Conferimento Convenzionale,
corrisponde a n. £2.500.000 Nuove Azioni, che rappresentano i 40,3% circa def capitaie sociale dellz
Socletd post Aumento di Capitale inclusive delle azioni proprie.

Ad avviso degli Amministrator, fale valore:
risuita compreso nei range df valutazione sopra riportati;

si coflacs @ premio rispetio alla imedia aritmetica semplice ad alla media aritmatica ponderata dei
aregzi ufficiali registrati dal Htolo ATH negli uitimi € mesi (pari rispettivamente a circa Euro 0,794
e Euro 0,808

risults superiore afl'attuale target price degli analisti finanziari che seguono if titolo ATH, pari ag
Eurg G,90 per azigne?;

conduce ad una valorizzazione
e allineata al va Wintervailo di valutazione riportato nieifa Vaiutazions

HiTaid 3 ¥

el Ramo ' Azienda pari ad Eura 75,0 miliond, che risulia
@ ¢

& o

dell'Esperto;
& calcolato con riferimento ad un numero & Nuove Azioni ATH che Intermonte ha ritenutc
congrug, da un punto di vista finanziario, come carrispettive dell'operazione.

Consideratc quanto sopra, if Consigiio di Amministrazione di ATH ha rifenuto che if valore oi
emissiona delle Nuove Azioni di Euro 1,20 fosse congruo, con piena tutela de diritti patrimoniali dei
soch esclusi dat diritio di epzions, & cid anche ai sensi dalfarticolo 2441, comma sesto, del Codice
Civite,

! Media aritmetics semplice dei prerzi ufficiall dolie azlent ordinarie ATH registrati sut mercato Eurcnext Milan net periodn 12
maggic 2021 - 11 ngvembre 2021 {estrem inclusi) (fonte: elaborazione su dati Blaomberq),

? Madiz sritmetie ponderata pel | volumi negoziati st mercato Euronext Milsn dei priezzi ulficiall delle azioni ordingsie ATH
registrati nel periods 12 maagio 2021 - 11 nevembre 2021 estrem| inclusi (fante: elaborazione su dati Bloomberg).

* Equity Research pubblicata da inteemonte in data 30 setferndre 2021,

i1
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g. Lavoro svolto

A fini def’espletamento del nostro incarico abbiamo svolto le seguenti principati attivita: .

i} esaminato i verbali de! Consiglic di Amministrazione defia Societd nonché le relative Hozze non %
ancora a libro fing alla data della presente relazione;

i) svolits una lettura eritica della Relazione degh Amiministraton;

i esaminato, per ie finalitd di cui al presente lavoro, lo statuto vigente dellz Societa e fe relative
modifiche richieste e necessarie ai fini dell'operazions;

v} analizzate, sulla base di discussioni con [a Direzione della Societ’, il lavore da loro svolto per
Vindividuazione dei criteri di determinazione del prezzo di emissione delle Nuove Azioni onde
riscontrarne l"'adeguatezza, in quanto, nelie circostanze, ragionevoli, motivati e non arbitrari;

Y
V) riscontrato fa completezza e non contradditiorieta delle maotivazioni del Consiglic di \
Amministrazione riguardanti i metodi valutativi da esso adottati ai fini delia fissazione del prezzo \

di emissione delje Nuove Azioni;

vi) considerato gli elementi necessarl ad accertare cha tali metodl fossero tecnicamente idonai,
nelie specifiche circostanze, a determinare il prezzo di emissione delle Nuove Azioni;

vih analizzato 'andamento defte quotazioni di borse della Societa per intervalli di tempo ritenuti
sigeificativi, nonché queliz delle societd comparabili;

viily analizzato it calcalo del prezzo di emissiona delle Nuove Azioni effettusto medianie
V'applicazione dei metodi di valutazione adoitati dal Consiglio di Amministrazione;

ix) raccolto, attraverso colfoqui con la Direzione della Sacietd, informaziori circa gli evenli
verifical’si dopo la chiusura dal bilancio consolidato di ATH al 31 dicembre 2020, con riferimento
a eventuati fatti o circostanze che possano avere un effetio significativo sulla determinazione del
valori oggetto def presente esama, sui dati e sulle informazioni prese a considerazione nello
svelgimento delle nostre analisi, nonché sui risultati delle valutazioni.

Atbiamo inoltre citenuto attestazione che, per quanto a conoscenza della Direzione detfa Societd,
hon sono intervenute variazioni rilevanti ai dati ed alie informazioni utilizzate neflo svolgimento delle
nostre analisi, o altri fatti e circostanze che possano avere Un impattc significativo sui criteri di
determsinaziona del prezzo di emissione delle azioni indiceti nells Retazione degii Amministratori che,
come tali, potrebbero essere ritevantt per ke finalita della presente relazione.

Le sopradescritte attivita sono state svoite nella misura necessarla per il raggiungimento defle finalita
dellincarico, indicate nel paragrafo 1.

9. Commenti sull'adeguatezza dei metod] utifizzati e sulla validita dele stime prodotte

I.a Relazione predisposta dagli Amministratori per illustrare feperazione di aumento di Capitale in
esame descrive le motivazioni sottestanti le scefte metodologiche dagli stessi effettuate ed i
processo logico seguite al fini delia determinazione del prezzo di ernissiane defle Nuove Azioni al
servizio det suddetto Aumento df Capitale.

Al riguarde, in considerazione delle caratteristiche dell'operazione, esprimiamo di seguito 2 nostre
considerazioni sull'adeguatezza, in termini di ragionevolezza e nen arbitrarietd, dei metodidi
valutazione adottati dagli Amministratori,

Nell'ipotesi di esclusione del diritto di opzione, fa norma deli‘art. 2441, sesto comema del Codice Civile,
stahilisce che il prezzo di emissione delle azioni deve essere determinato “in base al valore del

12



Building & betber
working worlkd

patrimonic netto, tenendo conto, per le azioni guotate in borsa, anche defl'andamento delie
quotaziont nell'ultirne semestre”. Secondo accreditata dottrina, tale disposizione ve interpretata net
sengo che # prezzo i emissione delie azioni non deve essere necescariaments uguale af valors
patrimonigte, dal momento che la sua determinazione deve essare faila " base” a tale valore; ¢id
lascia uny margine di discrezionalita agh Amminisiratori, che potrebbero emettere le puove arioni ag
un prezzo non coincidente con i valore del patrimonie netto. Analogamente, siritiene che il
riferimento della norma alfandamento detle quotazioni nell'ultimo semestre fasci agii Amministratori
liberts di scefta nefia individuazione del valore deli'arione che possa ritenersi maggiormente
reppresentativo delia tendenza del mercato nel periodo df osservazions,

Come descritto nei precedentt paragrafi, con riferimento alie valutazioni df congruita dei termini dei
conferimento del Ramo d'Aziends, gif Ammtinistratori hanno identificato i critert si determinazione del
valore economico del capitale sta def Ramo d'Azienda stesso siz o ATH, riferendesi a quelis
generaimente applicati in operazioni di analoga natura, in particolare af metodo finanziario basato
sullattvalizzazione de] flussi di cassa operativi che sf prevede che le sociota coinvolte nell'operazione
SEFANGS i Grado di produrre.

Con riterimento al matodo di valutazione del Discounted Cash Flow adottato dagh Amministratori, si
osserva che:

& targamente diffuso nella prassi professionale Rafians & internazionale, ha consolidate basi
dottrinali e &7 basa su parametri determinati attraverse un processo metodologico di generale
accetfazione;

appare adeguato nelia fattispecie, tn considerazione delle caratteristiche delle singole societd
coinvolte nell'operazione;

conformemente al contesto valutativa in esame, | retod] sono siall sviluppati in oftics stand
alone:

i"approccio metodologico adotiato dagil Amministratori ha consentito di rispettare i criterio defla
omogenaita dei metod] di vaiulazione e quindi deifa confrontabiiits dei vajori:

la scelts del metodo risulta giustificata dalia tipologiz di attivitd svoita dalie sociels, che rande
sifevanti ai fini del processo di valutazione ianto gli aspetti reddituali quante guell finanziari; in
particolare, lo sviluppo della metodologia del Discounted Cash Flow risulia coerente can guanto
indicato dalla prass professionale e dalia dottrina valutativa,

Infine, abbiamo verificato che il prezzo unitarlo di emissione delie Nuove Azioni & superiore rispetto
alta media aritmetica semiplice ed atls media aritmotica poenderata dei prezzi ufficiali registrati oal
titoio ATH nei sei mesi antecedenti slia data della Relazione degli Amministratori.

Gl Amministratari osservano che it Prezzo di Emissione delle Nuove Azione di Euro 1,20 accettato da
GTH nelfambito delle negoziazione teffAccordo di Investimente) o congruo in guanto (i) risuita
compreso nel range di valutazione sopra riportati; (i) si colloca a premio rispetto alia media arftmetica
semplice ed alla media aritmetica pondersta dei prezzi ufficiali registrati dal titolo ATH negli uitimi 6
mesi {pari rispettivamente a circa Eure 0,79 ed Euro 0,80 ); (ifi} risulta superiore alattusie target
price degl analisti finanziari che sequonc il titolo ATH, pari ad Euro 0,80 per azione: (iv) conduce ad
una valorizzazione del Ramo d'Azienda pari ad Eure 75,0 milioni, che si colloca alifinterno
delintervalio di valutazione riportato nelia Valutaziona dell'Esperto; e (v & calcolato con riferimento
ad un numero di Muove Azioni ATH che Infermonte ha ritenuto congrue, da un punio di vists
finanziario, come corrispettivo deil'operazione.

13
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10, Limiti specificl incontrati dal revisore ed eventuali altri aspetti di rilieve emersi
nell’espletamentio del presentes incarica

Come in precedenza evidenziato, nef'esecuzione del nostre incarico abbiamg utilizzato datl,

documenti ed informazioni forniti da ATH e dz GTH, inclusa la fairness opinion dell’Advisor

Finanziario e la Valutazione di cui all'articalo 2343+ter, comma secondo, iettera by, def Codice Civile, NG
predisposta dalEsperto, assumnendone Ja veridicitd, corretiezza e compietezza, senzd svaigers Y
verifiche af riguardo. Alle stessa modo, non sono state eseguite, sempre perche estranee ailarnbito

del nostro incarico, verifiche efo valutazioni della validita efo efficacia deli'operaziene di

conferimerite del Ramo o Azienda efo dalle Operazioni Propedeutiche effettuate da GTH ¢ dg ATH, Tié

deqgll effetti dali'aumento di capitale sut medesimi.

Non abbiamao svoito verifiche o valuiazieni o esaminato aspetti di natura legale, regolamentara/éi
vigilanza, fiscala, contabile, strategico industriale, ambientale, ettuariale, informatice, 0
cornsmerciate, pertanto la valulazione effettuata non tiene tonto deile possibili implicazioni connesse
a tali aspetti. Non abbiame svolto alcuna attivitd di due diligence né di revisiene contablie del Ramo
&' Azienda e le analisi svolte non hanno riguardato lo svolgimente di perizie indipendenti o valulazion]
sulie singele attivita e passivith delle societd oggetto di analisi (incluse le attivitd e passivité fuori
bilancic né findividuazione o la quantificazione di aventuali passivita potenziali o mineri attivita
attese né l'effettuazione di analisi di solvibitits sulle societa oggetto di analis e suf relativi grupp.

Le Operazioni Propedeutiche sone state poste in essere successivamente alla data di chiusura degli
wiiimi bilanei d'esercizio efo intermedi delie rispettive societd e pertanio le nostre attivith sono state
limitate dafia mancanza di situazioni contabili consuntive asscggettate a revisione contabile e che
riflettanc gli effeiti delle Operazioni Propedeutiche stesse.

Le vatutaziont effetiuate dagli Amministratori mediante fa metodologia ded Discounted Cash Flow si
basano sy previsiont ecenomico patrimoniali ehe, per loro natura, contengoeno elernenti di incertezza
2 sono soggette a varfazioni, anche significative, In caso di camblamenti ded contesto di mercato &/o
delio scenario macroeconomico. Va inoltre tenuto presente che, a causa dell’aleatorieté connessa
allz realizzazione di gualsiasi evente futuro, sia per quanto concarne if concretizzars
dell'accadimento sia per guanto riguarda la misura e 13 tempistica della sua manifestazione, lo
seostamento fra i vatori consuntivi e i dati previsionall potrebbe essere significative, anche gualora si
manifestassere eHettivamente gli eventi previsti nell'ambito delle assunzioni utitizzate.

Conseguentemente, if nostra parsre & formulato alla fuce degli elementi di previsione
ragionevolmente ipotizzabili @ pertanic non tiene conto delia possihilita del verificarst di eventi di
natura straordinaria e non prevedibiie. Nell'utiiizzo dei dati previsionali e detle analisi finanzi ia che
ci sono state farnite, abbiamo presupposto che queste siano state preparate in modo obiettivo su
elementi di ipatesi che riflettanc le migliori previsioni attvalmente disponibili per le Direziont e gli

amministratori di ATH e ¢ GTH In rafazione ai fuluri risultati finanziari e alle condizioni ecpnomiche
deflle stesse.

L Accordo di Investimento sard eseguibile soltante subordinatamente al completo verificars delle
Condizioni Sospensive, definite ail'interno deflo stesse. Tall Condizion! Sospensive sone esplicitate nel
precedente paragrafo 2. Conseguentements, in caso di mancate avveramenta delle Condizioni
Sespensive o In caso di avveramento delle Condizioni Sospensive in modalita o termini differenti da
guante attualmente prevista alla data deita presente relazione, ie cansiderazioni e conclusion
contenute neila presente refazione, non saranno o potrebbero non essere pils valide o applicabili.
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Building a better
werking wortd

il Conciusioni

Tutte it premesso, sulla base delia documentazione esaminata & delle procedure sopra indicate,
tenuto conto della natura e portata del nostro tavers come indicati neila presente relazione, fermo
restando quanto eviderziato al precedante paragrato 10 ed assumenda il verificaesi defle fattispecie
e delie Condizioni Sospensive sopra evidenziate, riteniamo che | metod: di valutazione adottati daghi
Arnministratori siano adeguati nel contesto dali'operazione, in quanto nelle circostanze ragionevoli e
non arbitrari, e che gl stessi siano stati correttamernite applicati, ai fini delia determinazione dai
prezzi di emissione, parf ad Eure 1,20 per azione, delle Nuove Azioni nelfambito degh Aumenti di
Capitate con esclusione del diritto di apricne ai sensi deilart, 2441, sesto comma, del Codice Chvile.

Mitano, 29 novembre 2021

EY S.p.A,

&LWQ gg,) enefﬂ
Marco Di Glorgio

(Revisore Legale)
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Allegato “"D" al n. 1288276862 di rep.

STATUTO

Art. 1) La societd & denominata:

AMBIENTHESIS S.p.A.
Art. 2) La societd ha per oggetto!
- la raccolta, trasporto, deposito € messa in risetva, stoccaggio, intermediazione ai sensi della
vigente normativa in materia di rifiuti, trattamento, smaitimento e recupero di rifiuti urbani e
riffuti speciali pericolosi e non pericolosi provenienti dal servizio pubblico o privato, da attivita
agricole e agro-industriali, da demalizioni, costruzioni e scavi, da lavorazioni industriali e
artigianali, da attivita commerciali, dal settore sanitario, da bonifiche ambientaii, nonché di
rifiuti derivanti dall'attivita di trattamento, smaitimento e recuperc di rifiuti stessi, di rifiuti
provenienti da aree verdi e cimiteriali, di rifiuti radioattivi. La societd potrd commercializzare
eventuali sottoprodoetti efo rifiuti.
Per trattamento, smallimento e recupero si intende, in via esemplificativa ma non esaustiva,
qualunque operazione di stabilizzazione, inertizzazione, wmiscelazione, selezione/cernita,
adeguamento volumetrico, lavaggio, trattamente chimico-fisico, trattamento aerobico/
anaerobico finalizzato anche alla produzione di compost o alla produzione e recupero
energetico di biogas, di liquidi e solidi, incenerimento a terra ed in mare finalizzato anche alla
produzione e recupero di materia /o di energia, deposito permanente sul suolo o nel suoclo
anche con produzicne e recupero energetico di biogas, rigenerazione e recupero, riatilizzo,
riciclo, nonché di spandimento sui suolo a beneficio dell'agricoltura e dell'ecologia.
Per il trattamento, recupero, riutilizzo, riciclo e smaltimento di tfuite le tipologie di rifiuti
individuate dalla legislazione nazionale ed europea, la societé potrd eseguire attivitd di
progettazione, costruzione, avviamento, conduzione, gestione e manutenzione, sia per conto
proprio che per conto terzi, di impianti tecnologici ed ecclogici compresa la ristrutturazione e la
fornitura di tecnologie, strumenti, apparecchiature, macchinari, nonché materiale vario.
La societd potra inoltre realizzare i monitoraggi ambientali, la caratterizzazione, la
progettazione, la messa in sicurezza, la bonifica ed il ripristino ambientale dei siti inquinati, ivi
comprese in via esemplificativa ma non esaustiva la installazione, la gestione di cantieri, di
macchine operatrici, di impianti mobili.
t.a societa inoltre pud svolgere le seguenti attivita:
- la fabbricazione, il commercio e la posa in opera di ogni genere di articoli per 'edilizia ad uso
deccrativo od industriale e di materiale di costruzione in genere sia in proprio che per conto
terzi, per rappresentanza o per commissione;
- la costruzione, la fornitura in opera e la manutenzione di implanti, tecnologie, e sistemi di
protezione incendi, sicurezza ed anti inquinamento, isclamenti termici ed acusticl;
- la commercializzazione e vendita di prodotti relativi alla protezione incendi, sicurezza
antinguinamento ed isclamento termico ed acustico.
La societa, per il raggiungimento dell'oggetto sociale, potrd compiere tutte le operazioni
commerciali, industriali e immeoblliart ed Inoltre potrd compiere, in via non prevalente e del
tutto accessoria e strumentale e comungue esclusa la raccolta di risparmio tra il pubblico e le
altre attivitd riservate per legge, anche operazioni finanziarie e mobiliari, concedere
fidejussioni, avalli, cauzioni e garanzie, anche a favore di terzl, nonché assumere, solc a scopo
di stabile investimento e non di collocamento, sia direttamente che indirettamente,
partecipazioni in societa italiane ed estere aventi oggetto analogo, affine ¢ connesso al proprio.
Art. 3) La societa ha sede nel Comune di Segrate {MI).
Il Consiglio di Amministraziona ha facolta di istituire o sopprimere sedi secondatie, di trasferire
la sede nel territorio nazionale e di istituire e di sopprimere ovungue unitd locali operative (ad
esempio succursali, filiali o uffici amministrativi senza stabile rappresentanza).
Art. 4) 1l domicilio del soci, per i loro rapporti con la societd, & quello che risulta dal fibro dei



sock.

Art. 5) La durata delle societa & stabilita sino al 31 {irentuno) dicembre 2100 (duemitacento).
CAPITALE

Art. 6) Il capitale e di Euro 48.204.000,00 (quarantottomilioniduecentoquattromila/0a) diviso

in n. 92.700.000 (novantaduemilionisettecentomila) di azioni ordinarie prive del valore

nominale,

I} capitale sociale puéd essere aumentato anche mediante emissione di azioni aventi giritti

diversi & con conferimenti diversi dal denaro nei limiti consentiti dalla legge.

La societd pud, nelle forme di legge, procedere all'assegnazione di utili ai sensi dell'art. 2349

C.C..

In caso di aumento del capitale sociale, il diritto di opzione pud essere escluso nei limiti del

dieci per cento del capitale sociale preesistente, ai sensi dell'art, 2441, comma 4 del C.C..

In data 20 dicembre 2021, innanzi al Notaio Andrea De Costa, l'assemblea straordinaria ha
deliberato di approvare un aumento di capitale saciale, a pagamento, in via inscindibile, con
esclusione del dirftte di opzione ai sensi deli‘art. 2441, comma 4, primo periodo, e 6 del Codice
Civile, per un importo complessivo, comprensivo di eventuale sovrapprezzo, pari a Euro
75,000.000,00 (settantacinquemifioni), con emissione di  numero 62.500.000
(sessantaduemilionf cinquecentomila) azioni ordinarie, con godimento regolare e aventi le
medesime caratteristiche delle azioni Ambienthesis in circolazione alla data di emissione, da
liberarsi, entro if termine dei 31 dicembre 2021, mediante conferimento di un rame di azienda
da parte di Greenthesis $.p.A..

L'assemblea straordinaria del 20 dicembre 2021 ha deliberato di attribuire al consiglio di
amministrazione, al sensi dell'art. 2443 del codice civile, la facoltd di aumentare il capitale
sociale 2 pagamento, in una o pitl volte, in viz scindibile, entro i termine df cinque anni daila
data della delibera dell’assemblea straordinaria, con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell'art. 2441, comma 4, secondo periodo, def codice civile, mediante emissione di un numero
di azionl ordinarie non superiore al 10% def numero complessivo di azioni costituenti il capitale
sociale della Societa alla data di eventuale esercizio della defega aventi fe stesse caratteristiche
delle azioni in circolazione alla data di emissione, con facoitd per if consiglio di amministrazione
di stabilire, di volta in voita, i destinatari dell’offerta nonché il numero, il prezzo di emissione
(compreso l'eventuale sovrapprezzo) e la data di godimento delle azioni ordinarie di nuova
emissione, nei Jimiti e in conformita all‘art. 2441, comma 4, secondo periodo, del codice civile
e 2lla normativa applicabile. L'assemblea straordinariz ha altres! conferito al consiglic di
amministrazione, e per esso [al Presidente e all’Amministratore Delegato], in via disgiunta tra
foro, e con facolta di subdelega, ogni pitr ampio potere per: (i) compiere ogni atto, predisporre
e presentare ogni documento richiesto ai fini dell'esecuzione dell’aumenta di capitale, nonchdé
adempiere alfe formalitd necessarie per offrire in sottoscrizione a terzi le azioni di nuova
emissione e per procedere alfa loro ammissione a quotazione sul mercato Euronext Milan’
organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A., Vi incluso il potere di provvedere alia
predisposizione e alls presentazione alle competent autorita di ogni domands, istanza o
documento alfo scopo necessario o opportuno; (if) apportare alle deliberazioni adottate ogni
modifica e/o integrazione che si rendesse necessaria e/o opportuna, anche a seguito df
richiesta di ogni autoritd competente ovvero in sede di iscrizione, e in genere, per compiere
tutto quanto occorra per la completa esecuzione delfe deliberazioni stesse, con ogni e qualsiasi
potere a tal fine necessario e opportuno, nessuno escluso ed eccettuato, compreso lincarico di
depositare presso il competente Registro defle Imprese lo statuto sociale aggiornato con la
modificazione del capitale sociale,

Art. 7) Le azioni sono nominative ed indivisibili.



ASSEMBLEA
Art. 8) L'Assemblea ordinaria e straordinaria, si riunisce nei casi & hei modi di legge, presso la
sede sociale od altrove, purcha in Italia.
Art. 9) L'Assemblea ordinaria, & convocata per deliberare sugli oggetti attribuiti dalla legge e
dal presente statuto alla sua competenza, oltre che nei casi previsti dalla legge, almeno una
volta l'anno entro centoventi giorni dalla chiusura dell’esercizio sociale ovvero entro
centottanta giorni quande ne ricorrano i presupposti di legge: in guest'ultimo caso gli
amministratori devono segnalare nella loro relazione sulla gestione le ragioni della dilazione.
L'Assemblea siraordinaria & convocata ogni gualvelta il Consiglio o ritenga opportunc, cltre
che nei casi stabiliti dalla legge.
Art. 10) Ogni azione da diritto ad un voto fermo quanto previsto nei commi successivi.
In dercga a quanto previsto nel comma precedente, ciascuna azione dé diritto a voto doppio (e
dunque a due voti per ciascuna azione) laddove siano soddisfatte entrambe le seguenti
condizioni: (a) l'azione sia appartenuta al medesimo soggetto, in virtd di un dirltto reale
legittimante ['esercizio del diritte di voto (piena proprietd con diritto di voto o nuda proprieta
con diritto di voto o usufrutto con diritto di voto) per un periodo continuativo di almeno
vantiquattro mesi; (b) la ricorrenza del presupposte sub (a) sia attestata dalfiscrizione
continuativa, per un periodo di almeno ventiquatiro mesi, nellefenco speciale appositamente
istituito dalla Societd e disciplinato ai sensi del presente articolo {I™Elenco Speciale”) e dal
regolamento che sard adottato dalla Societda al fine di disciplinare le modalita di
iscrizione, ditenuta e di aggiornamento nel rispetto della disciplina anche regolamentare
applicabite.
L'acquisizione della maggiorazione del diritto di voto & efficace alla prima nel tempo tra: (1) il
quinto giorno di mercate aperto del mese di calendaric successivo a quello in cui si sono
verificate le condizionl richieste dallo Statuto per la maggiorazione del diritto di voto e (ii) la
c.d. “record date” di un‘eventuale assemblea, determinata ai sensi della normativa vigente,
successiva alla data in cui si siano verificate le condizioni richieste dallo Statuto per la
maggiorazione del diritto di voto.
La Societa istituisce e tiene presso la sede sociale, con le forme ed | contenuti previsti dalla
normativa applicabile, |'Elenco Speciale cui devono iscriversi i soggetti che intendano
beneficiare della maggiorazione del diritto di voto.
Al fine di ottenere I'iscrizione nell’Elenco Speciale, il soggetto legittimato ai sensi del presente
articolo dovra presentare un‘apposita istanza, allegando una comunicazione attestante il
possesso delle azioni per le quali si richiede l'iscrizione rilasciata dall'intermediario presso il
guate le aziont sono depositate ai sensi della normativa vigente.
La maggiorazione pud esserg richiesta anche solo per parte delle azieni possedute dal titolare.
Nel caso di soggetti diversi da persone fisiche listanza dovrd precisare se il soggetto &
sottoposto a controllo diretto o indiretto di terzi ed i dati identificativi dell’eventuale
controllante,
All'Elenco Speciale di cui al presente articolo si applicano, in quanto compatibill, le disposizioni
refative al libro soci ed ogni altra disposizione in materia, anche per guanto riguarda la
pubblicita delle informazioni ed il diritto di ispezione dei socl.
L’Elenco Speciale & aggiornato a cura della Societa entro il quinto giorno di mercate aperto
dalla fine di ciascun mese di calendario e, in ogni caso, entro la c.d, “record date” prevista
dalla disciplina vigente in relazione al diritto di intervento e di voto in assemblea.
La Societa procede alla cancellazione dall’Elenco Speciale nei seguenti casi: a) rinuncia
dellinteressato; b) comunicazione dell'interessato ¢ dell'intermediario comprovante il venir
meno dei presupposti per la maggiorazione del diritto di voto o la perdita della titolarita del
diritto reale legittimante e/o dei relativo diritto di voto; ¢) d’ufficio, ove Ia Societd abbia notizia
dell’'avvenutc verificarsi di fatti che comportano il venir meno dei presupposti per la
maggiorazione del diritto di voto o la perdita della titolarita del diritto reale fegittimante e/o del



relative diritto di voto. La maggiorazione del diritto di voto viene meno: a} tn caso di cessione
a titolo onerose o gratuito deli’azione, restando inteso che per “cessione” si intende anche la
costituzione di pegno, di usufrutto o di altro vincolo sull’azione quando cid comporti la perdita
del diritto di vote da parte dell’azionista; b) in caso di cessione diretta o indiretta di
partecipazioni di controllo in societd o enti che detengono azioni a voto maggicrato in misura
superiore alla soglia prevista dall'articolo 120, comma 2, del d.Igs. 24 febbraio 1998, n.58. La
maggiorazione di voto: a) si conserva In caso di costituzione, da parte del scggetto iscritto
nell'elenco speciale, di pegno o usufrutto sulle azioni {fintanto che # diritto di voto rimanga
attribuito al soggetto costituente il pegno o concedente F'usufrutto); b) si conserva in caso di
successione a causa di morte a favore deil’erede e/o legatario; ¢} si conserva in caso di fusione
o scissione del titolare delle azioni a favore della societd risultante dalla fusione o beneficiaria
delta scissione qualora cid sia previsto dal relative progetto; d) si estende proporzionalmente
alle azioni di nuova emissione in caso di un aumento di capitale ai sensi dell’art. 2442 del
Codice Civile e di aumento di capitale mediante nuovi conferimenti effettuati nell’esercizio del
diritto di opzione; e) si conserva in caso di trasferimento da un portafoglio ad altro degli QICR
gastlti da uno stesso soggetio; f) si conserva in caso di trasferimento a titolo gratuito ad un
ente quale, a titolo esemplificativo, un trust, un fondo patrimoniale o una fondazione, di cui lo
stesso trasferente o i suoi eredi siano beneficiari; g) ove la partecipazione sia riconducibile ad
un trust, si conserva in caso di mutamento del trustee.

Melle ipotesi di cui alle lettere (c) ed (d) del comma precedente, le nuove azioni acquisiscono la
maggiorazione di voto (i} per le azionl di nuova emissione spettanti al titolare in concambio di
azioni per le quali sia gia maturata la maggiorazione di voto, dal momento delliscrizione
nel’Elenco Speciale, senza necessita di un ulteriore decorso del periodo continuativo di
possesso; (i} per le azioni di nuova emissione spettanti al titolare in concambio di azioni per le.
quali la maggiorazione di voto non sia gid maturata (ma sia in via di maturazione), dal
momento del compimente del periodo di appartenenza calcolate a partire dalla originaria
iscrizione neli‘Elence Speciale. E sempre riconosciuta la facoltd in capo a colul cui spetta il
diritto di voto maggiorato di rinunciare in ogni tempo irrevocabilmente (in tutto o in parte) alla
maggiorazione del diritto di voto, mediante comunicazione scritta da inviare alla Societd, fermo
restando che la maggiorazione del diritto di voto pud essere nucvamente acquisita rispetto aile
azioni per le quali & stata rinunciata con una nuova iscrizione nell’Elenco Speciale e il decorso
integrale del perioda di appartenenza continuativa non inferiore a ventiquatiro mesi.

La maggiorazione del diritto di voto si computa per la determinazicne dej guorum costitutivi e
deliberativi che fanno riferimento ad aliquote del capitale sociale, ma non ha effetto sui diritti,
diversi dal voto, spettanti in forza del possesse di determinate aliauote de! capitzle sociale,

Al fini del presente articolo ia nozione di controllo & quella prevista dalla disciplina normativa
degli emittenti quotati,

Art. 11) L'Assemblea sia crdinarla che straordinaria viene convocata mediante avviso di
convocazione, contenente le informazioni previste dalla vigente disciplina, avviso da pubblicarsi
nei termini di legge:

- sul sita Internet della societd;

- ove necessario o deciso dagli amministratori, sulla Gazzetta Ufficiale oppure, anche per
estratto, sul guotidiano "I Sole 24 Ore” o “Italia Ogqgi” ¢ “Finanza e Mercati” o ™Il Giornale”;

- con |e aitre modalita previste dalla disciplina regolamentare applicabile.

Nel'avviso di convocazione pud essere indicato il giorno per la seconda e la terza
convocezione, al sensi dell’art. 2369 del codice civile.

Art. 12) Possono intervenire in Assemblea, nel rispetto delle norme di legge, i titolari di diriti
di voto.

Art. 13) Per la rappresentanza in Assemblea vale quanto disposto dali‘art, 2372 C.C., salvo
diverse disposizioni di legge. la notifica alla societa della delega per la partecipazione
allassemblea pud avvenire anche mediante invio del documento allindirizze di posta



elettronica indicato nell’'avviso di convocazione,
Spetta comunque al Presidente dell’Assemblea constatare la regolarita delle deleghe nel limiti
su riportati ed in genere il diritto di partecipazione all'Assemblea, ferma ogni uiteriore
attribuzione riconosciuta al Presidente dell’Assemblea dalla legge o dal presente statuio.
Art. 14} L'Assemblea, regolarmente costituita, rappresenta tutti i soci e le sue deliberazioni,
prese in conformita della legge e del presente statuto, obbligano tutti i soci, ancorché non
intervenuti o dissenzienti.
Art. 157 L'Assemblea & presieduta dal Presidente del Consiglio di Amministrazione o in case di
suo impedimento dal Vice Presidente se nominato o in caso di sua mancanza o impedimento
dal pidi anziano tra gli Amministratori Delegati in carica; in caso di mancanza ¢ impedimento di
questi "Assemblea elegge il proprio Presidente.
1l pPresidente dellAssemblea & assistito da un segretario, anche non socio, designato
dall’Assemblea stessa, 0 da un Notaio nei casi di legge, o quando il Presidente lo ritenga
opportuno.
Art. 16) Per la regolaritd e la validita delie deliberazioni dellAssemblea sia ordinaria che
stracrdinaria, si applicane le norme di legge.
Il Presidente dell’Assemblea stabilisce le modalitd di votazione, nel rispette della disciplina,
anche regolamentare, vigente,
Art. 17) Le deliberazioni dell’Assemblea sono fatte constare da processo verbale, firmato dal
Presidente e dal Segretario.

AMMINISTRAZIONE
Art. 18) La societa & amministrata da un Consiglie di Amministrazione composto da sette a
undici membri anche non soci.
Spetta allAssemblea determinare i poteri di amministrazione, nominare i componenti il
Consiglio di Amministrazione, fissandone il numero,
I compenent! del Consiglio di Amministrazione durane in carica per il periodo determinato
all'atto della nomina (comunque non superiore a tre esercizi) e sono rieleggibifi.
Gli amministratori devono essere in possesso dei requisiti previsti dalla normativa pro tempore
vigente; di essi un numero minimo corrispondente al minimo previsto daila normativa
medesima deve possedere i requisiti di indipendenza di cui ali'articolo 148, comma 3, del! D.
Lgs. 58/1998.
Il venlr meno dei requisiti determina la decadenza dell’amministratore. Il venir meno del
requisito di indipendenza quale sopra definite in capo ad un amministratore non ne determina
la decadenza se i requisiti permangono in capoe al numero minimo di amministratori che
secondeo la normativa vigente devone possedere tale requisito.
La nomina de! Consiglio di Amministrazione avverra, nel rispetto della disciplina pro ternpore
vigente inerente l'eguilibrio tra generi, sulla base di liste presentate dai soci con le modalitd di
seguito specificate, nelle quali | candidati dovranno essere elencati mediante un numero
progressivo.
le [iste presentate dai soci, sottoscritte da coloro che le presentano, dovranno essere
depositate presso la sede della Societa, a dispasizione di chiunque ne faccia richiesta, almeng
venticinque giorni prima di quello fissato per I'assemblea in prima convocazione e saranno
soggette alle altre forme di pubblicita previste dalla normativa pro tempore vigente,
Ogni socio, | socl aderenti ad un patto parasocciale rilevante ai sensi dell’art, 122 D.lLgs.
58/1998, il soggetto controllante, le societd controllate e quelle soggette a comune controllo ai
sensi dell’art. 93 D.Lgs. 58/1998, non possono presentare o concorrere alla presentazione,
neppure per interposta persona o societd fiduciaria, di pitl di una sola lista né possono votare
liste diverse, ed ogni candidato potra presentarsi in una sola lista a pena di ineleggibilitd, Le
adesioni ed i voti espressi in violazione di tale divieto non saranno attribuiti ad alcuna lista.
Avranno diritto di presentare le liste soltanto i soci che, da soli o insieme ad altri soci
presentatori, sianoc complessivamente titolari di azioni con diritto di voto rappresentanti almeno



il 2,5% del capitale sociale avente diritto di voto nell’Assemblea ordinaria, ovvero
rappresentanti la diversa percentuale eventualmente prevista da disposizioni di legge o
regolamentari,

Unitariamente a ciascuna lista, entro i rispettivi termini sopra indicati, dovranno depositarsi (i)
le dichiarazioni con le quali i singoli candidati accettano la propria candidatura e attestano,
sottc la propria responsabilita, linesistenza di cause di ineleggibilitad e incompatibilita, nonché
l'esistenza dei requisiti prescritti per le rispettive cariche; (ii) un curriculum vitae riguardante le
caratteristiche personali e professionali di ciascun candidato con Ieventuale indicazions
dell'idoneita dello stesso a gualificarsi come indipendente. Dovra inoltre depositarsi, entro il
termine previsto dalla disciplina applicabile per la pubblicazione delle liste da parte della
societd, l'apposita certificazione rilasciata da un intermediario abilitato ai sensi di legge
comprovante la titolarita, al momento del deposito della lista presso la societd, del numero di
azioni necessario alla presentazione della stessa.

Le liste che presentino un numero di candidati pari o superiore & tre devono essere composte
da candidati appartenenti ad entrambi i generi, in modo che appartengano al genere meno
rappresentato almeno due quinti (con arrotondamento per eccesso) dei candidati.

Le liste presentate senza l'osservanza delle dispesizioni che precedono sono considerate come
non presentate.

Alla elezione del Consiglio di Amministrazione si procedera come di seguito precisato:

ay dalla lista che ha cttenuto il maggior numero dei voti vengono tratti, nell’ordine
progressive con il quale sono elencati nella lista stessa, gli Amministratori da eleggere tranne
Yuitimo del suddetto ordine progressivo;

23] it restante Amministratore sard quello indicato con il primo numero progressivo
riportato sulla lista di minoranza, non collegata in alcun modo, neppure indirettamente, con
coloro che hanno presentato o votato la lista di cui alla precedente lettera a), che abbia
ottenuto il secondo maggior numere di voti, A tal fine, non si terrd conto tuttavia delle liste che
non abbiano conseguito una percentuale di voti almeno pari alla metd di quella richiesta per la
presentazione delle fiste, di cui al nono comma del presente articolo,

Qualora con i candidati elett; con le modalita sopra indicate non sia assicurata la nomina di un
numero di Amministratori in possesso dei requisiti di indipendenza stabiliti per i sindaci
dall'articolo 148, comma 3, del D.Lgs. N.58 del 28 febbraio 1998 pari al numero minimo
stabilito dalle legge in relazione al numero complessive degli Amministratori, it candidato non
indipendente eletto come wultimo in ordine progressivo nella lista che ha riportato il maggior
numero di voti, di cui alla lettera a) del comma che precede, sard sostituite dal primo
candidato indipendente sacondo l'ordine progressive nen elette della stessa lista, cvvero, in
difetto, dal primo candidato indipendente secondo Vordine progressivo non eletto delie altre
liste, secondo il humero di voti da ciascuna ottenuto. A tale procedura di sostituzione si fara
lucgo sino a che il consiglio di amministrazione risulti composto da un numeroe di componenti in
possesso dei requisiti di cuj all’articolo 148, comma 3, del D.L.gs. N. 58/1998 pari almeno al
minimo prascritto daila legge. Qualora infine detta procedura non assicuri i} risultato da ultimo
indicato, la sostituzione avverrd con delibera assunta dall'assemblea a maggicranza relativa,
previa presentazione di candidature di soggetti in possesso dei citati requisiti.

Qualora, inoltre, con i candidati eletti con le modalitd sopra indicate non sia assicurata la
composizione del Consiglio di Amministrazione conforme alla disciplina pro tempore vigente
inerente l'equilibrio tra generi, il candidato del genere pill rappresentato eletto come ultimo in
ordine progressive nella lista che ha riportato il maggior numero di voti sard sostituito dal
primo candidato del genere meno rappresentato non eletto delia stessa lista seconde i‘ordine
progressivo. A tale procedura di sostituzione si fara luogo sino a che non sia assicurata ia
composizicne del Consiglio di Amministrazione conforme alla disciplina pre tempore vigente
inerente 'equilibrio tra generi. Qualora infine detta procedura non assicuri il risultato da ultimo

indicato, la sostituzione avverra con delibera assunta dall’Assemblea a maggioranza relativa,
previa presentazione di candidature di soggetti appartenenti al genere meno rappresentato.



Nel caso in cuf venga presentata un'unica lista o nel caso in cui non venga presentata alcuna
lista, 'Assemblea delibera con le maggioranze di legge, senza osservare il procedimento sopra
previsto, fermo il rispetto della discipiina pro tempore vigente inerente V'equilibrio tra ceneri.
Sone comunque salve diverse ed ulteriori disposizioni previste da inderogabitt norme di fegge o
regolamentari.
NORME PER IL FUNZIONAMENTO

DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
Art. 19} Il Consiglio elegge tra i propri membri un Presidente, qualcra non vi abbia provveduto
V'Assemblea e pué nominare un Vice Presidente.
Puo altresi nominare un Segretario, anche estraneo al Consiglio stesso.
Il Consiglio di Amministrazione pud altresi neminare un Presidente Onorarie che avra diritto di
partecipare alle riunicni del Consiglio di Amministrazione e del Comitato Esecutivo e di
intervenire in assembilea, senza peraltro diritto di voto,
Art. 20) Il Censiglio si riunisce pressc la sede sociale o altrove, purché in Italia, su
convocazione del Presidente o di chi ne fa le veci, tutte le volte che lo si ritenga necessaric ¢
comunque nei casi di legge,
La convocazione & fatta con lettera raccomandata, telefax o messaggio di posta elettronica da
spedire cinque giorni prima od, in caso di urgenza, con telegramma, telefax o messaggio di
posta elettronica da spedire aimeno un giorno prima di quello fissato per Padunanza a ciascun
membro del Consiglio ed ai sindaci effettivi,
In occasione delle riunioni e con cadenza almeno trimestrale il Consiglio di Amministrazione e il
Collegio Sindacale sono informati in forma scritta, a cura degli Amministratori delegati, sul
generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione nonché sulle operazioni
di maggicr rilieva, per le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate daila societd e dalle sue
controllate; in particolare riferiscono sulle operazioni in cui gli Amministratori abbianc un
interesse, per conto proprio o di terzi.
Il Presidente o chi ne fa le veci deve Inoltre convocare il Consiglic almeno entro dieci giorni
liberi quando ne sia fatta richiesta da almeno due amministratori,
Art. 21} Le riunioni del Consiglio sono valide con |a prasenza della maggioranza dei membri o,
in difetto di convocazione, con la presenza di tutli i suoi membri e dei sindaci effettivi, Le
deliberazioni s! prendono con il voto favorevole della maggioranza dei consiglieri presenti, In
caso di paritd prevale il voto del Presidente.
E ammessa Iz possibilith per i partecipanti alia riunione del Consiglic di Amministrazione di
intervenire a distanza mediante Futilizzo di collegamento audiovisivo, di videoconferenza o

telefonici,

In tal caso:

a) deve essere assicurata lindividuazione di tutti i partecipanti in c¢iascun punto del
coliegamento;

b} deve essere assicurata la possibilitd per ciascuno dei partecipanti di intervenire, di
esprimere oralmente it proprio avvisa, di visionare, ricevere o trasmettere tutta la
documentazione, nonché la contastualita dell’‘esame e delia deliberazione;

) la riunicne del Consiglio di Amministrazione si considera tenuta nel luogo in cui si

devono simultaneamente trovare il Presidente ed il Segretario;

Art. 22) 1l Consiglio ha i pit ampi poterf per |a gestione ordinarla e straordinaria della societa,
senza limitazioni, con facolta di compiere tutti gli atti che ritiene opportuni per I'attuazione ed il
raggiungimento dello scopo sociale, esclusi soltanto che la legge, in modo tassativo, riserva
all'Assemblea.

Possono essere adottate dal Consiglie di Amministrazione, in luogo dell’Assemblea dei soci, le
decisioni relative a:

- I'incorporazione € la scissione di societa, nei casi previsti dalla legge;

- la riduzione del capitale in caso di recesso del socio;



- gli adeguamenti dellc statuto a disposizioni normative;
- la indicazione di quali tra gli amministratori hanno la rappresentanza della societa.
Esso ha pure la facoltd di nominare i direttori e di deliberare fa nomina di procuratori per
singoli atti o categorie di atti.
Il Consiglio pud delegare ad uno o pitt dei suoi membri parte dei propri poteri, eventualmente
con la qualifica di Amministratore Delegato, nei limiti e nel rispetto di quanto prescritto dall’art.
2381 del C.C.
Le cariche di Presidente e di Amministratore Delegato possono essere riunite nella stessa
persona,
Il Consiglio pud altresi nominare un Comitato Esecutivo determinando il numero dei
compenenti, la durata e le norme che ne regolane Il funzionamento ivi comprese quelle come
sopra previste all’art. 21 per il Consiglio per Fammissione della possibilitd alle suesposte
condizion] di tenere le riunioni mediante mezzi di telecomunicazione. Le riunioni del Comitato
Esecutivo sono constatate da processo verbale firmato dal Presidente e dal Segretario. Di esso
dovra essere data lettura al Consiglio in occasione della prima riunione delio stesso successiva
a queila/e del Comitato.
Del Comitato Esecutivo fanno parte di diritto il Presidente e I'Amministratore Delegato o gli
Amministratori Delegati {se nominati) nonché il Vice Presidente se nominato.
Art. 23) La rappresentanza legale della societd di fronte ai terzi in giudizio spetta al
Presidente.
La rappresentanza spetta anche all’Amministratore Delegato, nei limiti dei poteri conferitigli.
Art. 24) Le riunioni del Consiglio sono constatate da processo verbale, firmato dal Presidente
e dal Segretario.
Art. 25) Agli Amministratori spetta il rimborso delle spese sostenute per ragione del loro
ufficio.
L'Assemblea pud inoltre assegnare loro indennita e compensi dj altra natura.

COLLEGIO SINDACALE
Art, 26) 11 Collegio Sindacale & composto di tre sindaci effettivi e due supplenti, rieleggibili.
Attribuzioni, doveri e durata sono quelli stabiliti per legge.
I Sindaci dovranno possedere i requisiti, anche inerenti il limite al cumulo degli incarichi,
previsti dalla vigente normativa, anche regolamentare.
Per quanto concerne i requisiti di professionalita, in relazione a quanto previsto (ove
applicabile) dall'art.1, comma 3 del D.M. numero 162 del 30 marzo 2000, con riferimento al
comma 2, lett. b) e ¢} del medesimo art.1, si precisa che per “materle strettamente attinenti
alle attivita svolte dalla societd” sl intendono, tra V'altro, diritto commerdiale, diritto socletario,
economia aziendale, scienza delle finanze, statistica, nonché discipline aventi oggetto analogo
0 assimilabile, pur se con denominazione In parte diversa.
Alla minoranza e riservata l'elezione di un Sindaco effettivo e di un suppiente.
La nomina del Collegio Sindacale avviene, nel rispetto della disciplina pro tempore vigente
inerente l'equilibrio tra generi, secondo le procedure di cui ai commi seguenti, sulia base di
liste presentate dagli Azionisti nelle quali i candidati sono elencati mediante un numero
progressivo.
La lista, che reca i nominativi, contrassegnati da un numero progressivo, di uno o pit
candidati, indica se la singola candidatura viene presentata per la carica di Sindaco effettivo
ovverc per la carica di Sindaco suppiente,
Hanno diritto a presentare le liste soltanto gli Azionisti che, da soli o Inslerne ad altri, siano
complessivamente titolari di azioni con diritto di voto rappresentanti almeno il 2,5% del
capitale sociale con diritto di voto, ovvero rappresentanti la diversa percentuale eventualmente
stabilita da disposizioni di legge o regolamentari.
Ogri socio, | soci aderenti ad un patto parasociale rilevante al sensi dell'art. 122 D.Lgs.
58/1998, il soggetto controllante, le societd controllate e quelle soggette a comune controllo



non possono presentare o concorrere alla presentazione, neppure per persona interposta o
societa fiduciaria, di pil di una sola lista né possono votare liste diverse, ed ogni candidato
potra presentarsi in una sola lista a pena di ineleggibilita. Le adesioni ed i voti espressi in
violazione di tale divieto non saranne attribuiti ad alcuna lista.

Le liste presentate devono essere depositate presso la sede deila Societa almeno venticinque
giorni prima di quelle fissato per 'assemblea in prima convocazione, farme eventuali ulteriori
forme di pubblicita prescritte dalla disciplina anche regolamentare pro tempore vigente.

Fermo il rispetto di ogni ulteriore onere procedurale prescritto dalla disciplina anche
regolamentare vigente, le liste devono essere corredate:

a) delle informazioni relative allidentita dei soci che hanno presentato le liste, con
I'indicazione della percentuale di partecipazione complessivamente detenuta:

b) di una dichiarazione del soci diversi da quelii che detengono, anche congiuntamente,
una partecipazione di controllc o di maggioranza relativa, attestante I'assenza di rapporti di
collegamento, quali previsti dalla vigente disciplina;

c) di un‘esauriente informativa sulle caratteristiche personali e professionali dej candidati,
nonché di una dichiarazicne dei medesimi candidati attestante il passesso di requisiti previsti
dalla legge e della loro accettazione della candidatura.

Le liste che presentino un numerc complessivo di candidati pari o superiore a tre devono
essere compaste da candidati appartenenti ad entrambi i generi, in modo che appartengano al
genere meno rappresentato nella lista stessa almeno due quinti dei candidati alla carica di
Sindaco effettivo (con arrotondamento per difetto in caso di tre candidati e per eccesso negli
altri casi) e un candidato alla carica di Sindaco supplente. La lista per 1a quale non sono state
ossarvate le statuizioni di cui sopra é cansiderata come non presentata.

All’'elezione de! Sindaci si procede come segue:

1. daila lista che ha ottenuto in Assemblea il maggior numero di voti sono tratti, in base
afl‘ordine progressive con il quale sono elencati nelle sezioni della lista, due membri effettivi ed
uno supplente;

2. dalla seconda lista che ha ottenuto in Assembiea Il maggior numero di voti dopo la
prima lista e che non sia collegata, neppure indirettamente, con coloro che hanno presentato o
votato la lista che ha ottenuto Il maggior numere di voii sono tratt, in base all’'ordine
progressivo con il quale sono elencati nella lista, un membro effettivo, a cui spetta la
presidenza del Collegio Sindacale, ed uno supplente.

Ai fini della nomina dei Sindaci di cui al punto 2. del precedente comma, in caso di parita tra
liste, prevale quella presentata da soci in possesso della maggior partecipazione ovvero In
subordine dal maggior numero di soci. '

Qualora con le modalitd sopra indicate non sia assicurata la composizione del Collegio
sindacale, nei suoi membri effettivi, conforme alla disciplina pro tempore vigente inerente
Fequilibrio tra generi, si provvedera, nell'ambito dei candidati alla carica di sindaco effettivo
della lista che ha ottenuto il maggior numero di voti, alle necessarie sostituzioni, secondo
Fordine progressivo con cui | candidati risultano elencati.

Qualcra venga presentata una sola lista o nessuna lista risulteranno eletti a Sindaci effettivi e
suppfenti tutti i candidati a tal carica indicati nella lista stessa o rispettivamente quelli votati
dall'assemblea, sempre che essi conseguanc la maggioranza relativa dei voti espressi in
assemblea, fermo il rispetto della disciplina pro tempore vigente inerente l'equilibrio tra generi.
Nel caso vengano meno i requisiti normativamente e statuariamente richiesti, il Sindaco
decade dalla carica. )

In caso di sostituzione di un Sindaco, subentra il supplente appartenente alla medesima lista di
quello cessato.

Restz fermo che la presidenza del Collegio Sindacale rimarra in capeo al sindaco di minoranza, e
che la compasizione del Collegic Sindacale dovrd rispettare la disciplina pro tempore vigente

inerente 'equilibrio tra generi.
Quando l'assemblea deve provvedere alla nomina del sindaci effettivi efo dei supplenti



necessaria per l'integrazione del Collegio Sindacale si procede come segue: qualora si debba
provvedere alla sostituzione dj sindaci eletti nella lista di maggioranza, la nomina avviene con
votazione a maggioranza relativa senza vincolo di lista; qualora, invece, occorra sostituire
sindaci eletti nella lista di minoranza, l'assemblea li sostituisce con voto a maggioranza
relativa, scegliendoli fra i candidati indicati nella lista di cui faceva parte il sindaco da
sostituire, ovvero nella lista di minoranza che abbia riportato it secondo maggior numero di
voli.
Qualora I"applicazione di tali procedure non consentisse, per gualsiasi ragione, la sostituzione
dei sindaci designati dalla minoranza, {‘assembles provvedera a votazione a maggioranza
relativa; tuttavia, nell’accertamento dei risultati di quest'ultima votazione non verranno
computati i voti dei soci che, secondo le comunicazioni rese ai sensi della vigente disciplina,
detengono, anche indirettamente ovvero anche congiuntamente con altri soci aderenti ad un
patto parasociale rilevante ai sensi dell’art, 122 del D.Lgs. 58/1998, la maggioranza relativa
dei voti esercitabill in assemblea, nonché dei socl che controllano, sono controllati o scno
assoggeitaii a4 comune controlio dei medesimi.
Le procedure di sostituzione di cui ai comml che precedono devono in ogni case assicurare il
rispetto della vigente disciplina inerente 1'equilibrio tra generi.
E ammessa la possibilita per i membri del Collegiv Sindacale di intervenire a distanza mediante
I'utilizzo di sistemi di collegamento audiovisivo, di videoconferenza, o telefonici.
In tal caso:
a) deve essere assicurata lindividuazione di tutti i partecipanti in ciascun punto del
collegamento;
b} deve essere assicurata la possibilitd per ciascuno dei partecipanti di intervenire, di
esprimere oralmente il proprio avviso, di visionare, ricevere o trasmettere tutta la
documentazione, nonché la contestualitd deil’esame e della deliberazione;
c) fa riuniona del Collegio Sindacale si considera tenuta nel luoge in cui si devano
simultaneamente trovare il Presidente e if Segretario.
REVISIONE LEGALE DEI CONTI
Art. 27) La revisione legale dei conti della societd & esercitata da una societd di revisione in
possesso dei requisiti di legge. L'incarico della revisione legale dei conti & conferito
del’Assemblea ordinaria, nelle forme e modalita di legge.
BILANCIC E RIPARTO UTILI
Art, 28) Gli esercizi sociall si chiudono al 31 dicembre di ogni anno.
Art. 29) Gli utili netti emergenti da bilancio, previa deduzione, nei limiti di cui allart. 2430
C.C. del 5% (cingue per cento) per la riserva legale, verranne ripartiti tra i soci in proporzicne
delle rispettive quote, salvo diversa deliberazione deli’Assemblea.
Potranno essere distribuiti acconti sui dividendi secondo quanto stabilito dall'art. 2433 bis C.C.
PREPOSTO ALLA REDAZIONE DEI DOCUMENTI CONTABILI SOCIETARI
Art. 30) Ii Consiglio di Amministrazione nomina, previo parere del Collegio Sindacale, un
preposto alla redazione dei documenti contabili societari, il quale deve possedere oltre ai
requisiti di onorabilitd prescritti dalla normativa vigente per coloro che svolgono funziont di
amministrazione e direzione, requisiti di professionalitd caratterizzati da specifica competenza
in materia amministrativa e contabile. Tale competenza, da accertarsi da parte del medesimo
Consiglio di Amministrazione, deve essere acquisita attraverso esperienze di lavoro in
posizione di adeguata responsabilitd per un congruo periodo di tempo.
Il Consiglio di Amministrazione conferisce al preposto alla redazicne dei documenti contabili
societari adeguati poteri e mezzi per I'esercizio del compiti attribuiti a tale soggetto al sensi
delle disposizioni di legge e di regolamento di volta in volta vigenti,
Al preposto alla redazione dei documenti contabili societari si applicana le disposizioni che
regolano la responsabilitd degli amministratori in relazione ai compiti loro affidati, salve le
azioni esercitabili in base al rapporto di lavoro con la societa.



SCIOGLIMENTO E DISPOSIZIONI GENERALI
Art, 31) Addivenendosi in qualunque tempo e per qualsiasi causa allo scioglimento della
societa I'Assemblea determinera le modalita della liquidazione e nominera uno o pid liquidatori,
precisandone i poteri.
Art, 32) 1 soci hanno diritto di recesso unicamente nei casi in cui tale diritto &
inderogabilmente previsto dalla legge.
E' escluso il diritto di recesso per i soci che non abbiano concorso all‘approvazione delle
deliberazioni riguardanti la prorcga del termine di durata della Societa e lintroduzione, la
meodifica o la rimozione di vincoli alla circolazione dei titoli azionari,
Art. 33) Per tuito quanto non & previsto nel presente statuto, si fa riferimento alle disposizioni
di legge in materia. )
F.to Giovanni Bozzetti
F.to Andrea De Costa notaio






Copia su supporto informatico conforme al documento originale su supporto cartaceo
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Firmato Andrea De Costa
Nel mio studio, 21 dicembre 2021
Assolto ai sensi del decreto 22 febbraio 2007 mediante MU I,






