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Ambienthesis si pone I'obiettivo di essere un punto di riferimento costante per capacita di innovazione tecno-
logica e approccio sistemico ai servizi in ambito ambientale, nell'intento di perseguire la realizzazione di un
modello imprenditoriale eco-sostenibile e improntato al miglioramento della qualita dell’ambiente e della vita.

Ambienthesis crede che I'impegno profuso oggi nel rispetto, nella valorizzazione e nella tutela dell’ambiente sia
il miglior investimento per il domani.

Ambienthesis, nella consapevolezza che I'ambiente rappresenti un bene primario per la collettivita e in consi-
derazione della portata sociale delle attivita da essa svolte, mira a coniugare lo svolgimento del proprio busi-
ness con la tutela dell’ambiente attraverso il miglioramento continuo delle proprie attivita.

Ambienthesis S.p.A. & una societa per azioni costituita in Italia ed iscritta presso il Registro delle Imprese di
Milano. L’indirizzo della sede legale & Segrate (M), via Cassanese 45.

Il bilancio consolidato del Gruppo Ambienthesis (di seguito il “Gruppo ATH” o anche semplicemente il “Grup-
po”) comprende il bilancio di Ambienthesis S.p.A. (detta anche la “Societa” o la “Capogruppo” o “ATH”) e quel-
lo delle imprese italiane ed estere sulle quali ATH ha il diritto di esercitare, direttamente o indirettamente, il
controllo, determinandone le scelte finanziarie e gestionali, nonché il diritto ad ottenere i benefici relativi.

[l bilancio consolidato & redatto secondo i principi contabili internazionali (nel seguito “IFRS”) emanati
dall’International Accounting Standards Board (IASB) ed in conformita ai provvedimenti emanati in attuazione
dell’art.9 del D.Lgs. 38/2005. Per IFRS si intendono tutti gli International Financial Reporting Standards, tutti gli
International Accounting Standards, tutte le interpretazioni emesse dall’International Financial Reporting Inter-
pretations Committee (IFRIC) che alla data di approvazione del bilancio sono state oggetto di omologa da parte
dell’Unione Europea secondo la procedura di cui all’art. 6 del Regolamento (CE) n. 1606/2002, dal Parlamento
Europeo e dal Consiglio del 19 luglio 2002.

I bilancio comprende la situazione patrimoniale finanziaria consolidata, il conto economico consolidato, il con-
to economico complessivo consolidato, il prospetto delle variazioni nei conti di patrimonio netto consolidato ed
il rendiconto finanziario consolidato.

Il bilancio consolidato 2017 € sottoposto a revisione da parte della societa di revisione PricewaterhouseCoopers
S.p.A.

Tutti i valori di seguito esposti e le voci dei prospetti contabili, ove non diversamente indicato, sono espressi in
migliaia di Euro.
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Alla data del 31 dicembre 2017, al capitale sociale di Ambienthesis S.p.A., rappresentato da n. 92.700.000
azioni in circolazione, partecipavano — direttamente o indirettamente, con diritto di voto superiore al 2% del
capitale sociale, secondo le risultanze del libro soci, integrato dalle comunicazioni ricevute ai sensi dell’articolo
120 del Testo Unico delle disposizioni in materia di intermediazione finanziaria di cui al D.Lgs. 58/1998, nonché
dalle altre informazioni a disposizione della Societa — i soci secondo le seguenti quote:

Blue Holding S.p.A., titolare di n. 47.864.634 azioni ordinarie, pari a circa il 51,634% del capitale sociale;
Gea S.r.l., titolare di n. 13.348.043 azioni ordinarie, pari a circa il 14,399% del capitale sociale;
Green Holding S.p.A., titolare di n. 9.852.497 azioni ordinarie, pari a circa il 10,628% del capitale sociale;

Ambienthesis S.p.A., titolare di n. 4.511.773 azioni proprie, pari al 4,867% del capitale sociale.

Alla data odierna, Ambienthesis S.p.A. detiene complessivamente n. 4.511.773 azioni proprie, pari a circa il
4,867% del capitale sociale, con un prezzo medio di carico di circa Euro 0,55.

Al riguardo si ricorda che, in conformita alle delibere assembleari del 24 aprile 2008 e del 29 aprile 2009, dal 24
al 27 febbraio 2015 Ambienthesis S.p.A. ha proceduto a vendere sul Mercato Telematico Azionario (MTA)
complessive n. 123.400 azioni proprie, pari allo 0,133% (circa) del capitale sociale.

L’attuale assetto azionario, con una percentuale del 18,472% collocata sul mercato, € dunque rappresentato
nel grafico riportato di seguito:

Ambienthesis S|
4,867%

Le societa Green Holding SpA, Blue Holding SpA e Gea Srl sono societa indirettamente controllate dalla RAPS Sas di Marina Rina Cremonesi & C.
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Al 31 dicembre 2017, il prezzo di riferimento del titolo ATH presentava una guotazione di 0,40 Euro (+5,3%
circa rispetto a quella dello stesso periodo del 2016, pari invece a 0,38 Euro).

Alla data del 09 aprile 2018, il titolo ATH presentava invece una quotazione di 0,3810 Euro, facendo riscontrare
le performance di seguito indicate:

Performance 1 mese:
Performance 6 mesi:

Performance 1 anno:

Grafico dell’landamento del titolo ATH nel corso Grafico dell’andamento del titolo ATH (blu)
degli ultimi 12 mesi rispetto all’indice FTSE MIB nel medesimo pe-
riodo (azzurro)

5% |
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0% |
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Fonte: Teleborsa

La Capogruppo non detiene, né ha detenuto nel corso del periodo di riferimento, azioni delle societa control-
lanti.
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Il Gruppo Ambienthesis

Il Gruppo Ambienthesis rappresenta, in Italia, uno dei principali operatori integrati nel settore della gestione

dei rifiuti industriali e delle bonifiche ambientali. Esso opera nelle seguenti aree:
= Trattamento, recupero e smaltimento di rifiuti industriali;
= Bonifiche e risanamenti ambientali;

= Attivita di ingegneria ambientale.

La struttura del Gruppo Ambienthesis al 31 dicembre 2017 é rappresentata nel diagramma sottostante:

AmbienthesisS.p.A.

100% 100% 70% 50%

Green

: Bioagritalia S.r.|.
Piemonte S.r.l.

L& Tofirazza S.hl: BairricallalS prA.

100% 90% 49% 81,75%

Grandi Bonifiche
S@ulnliol. o i
licuidaziomne

WValldastico Ecotekno Balangero

[mmoniliare Sl Sp.20.0. Seeil

BUSINESS UNITS
- Trattamento, recupero e smaltimento di rifiuti industriali; bonifiche e

risanamenti ambientali; ingegneria ambientale

-Tmttamento di fanghi biologici per successivo impiego in agricoltura

- Societa operanti nel settore immobiliare
- Attivita di bonifica e risanamento ambientale

Recupero e smaltimento finale di rifiuti industriali

Societa non operative
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Alla data del 31 dicembre 2017, I'area di consolidamento, oltre che da Ambienthesis S.p.A., € composta dalle
seguenti societa:

- Bioagritalia S.r.I. 70% ITALIA
- Green Piemonte S.r.l. 100% ITALIA
-LaTorrazza S.r.l. 100% ITALIA
-S.I. Green Uk Ltd 100% REGNO UNITO
- Valdastico Immobiliare S.r.1. 100% ITALIA

Nell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2017 sono entrate a far parte dell’area di consolidamento anche le seguen-
ti societa:

- Balangero S.c.a.r.l. 81,75% ITALIA
- Ekotekno Sp. Z.0.0. 90% POLONIA

[l Gruppo detiene inoltre le seguenti partecipazioni, consolidate con il metodo del patrimonio netto:

- Barricalla S.p.A. 35% ITALIA
- Daisy S.r.l. 50% ITALIA
- Grandi Bonifiche S.c.a.r.l. in liquidazione 49% ITALIA

In data 6 dicembre 2017 Valdastico Immobiliare S.r.l. ha ceduto la quota del 25% che deteneva nella societa Siad S.r.l.

Ambienthesis S.p.A. possiede e gestisce, ad Orbassano (TO), la piu grande piattaforma in Italia per il trattamen-
to dei rifiuti speciali, pericolosi e non (capacita autorizzata oltre 500.000 t/anno).

Essa gestisce, inoltre, ulteriori due impianti di proprieta: il primo, situato a Liscate (Ml), fornisce uno specifico
servizio di smaltimento per varie tipologie di reflui liquidi di origine sia civile, sia industriale; il secondo, sito a
San Giuliano Milanese (M), & invece destinato all’attivita di stoccaggio di numerosi tipi di rifiuti (pile, vernici,
contenitori contaminati da sostanze pericolose, farmaci, acidi, basi e reagenti), ed e specializzato nello smalti-
mento di rifiuti pericolosi a matrice amiantifera.

Attraverso le proprie partecipate La Torrazza S.r.l. e Bioagritalia S.r.l. (possedute, rispettivamente, al 100% e al
70%), la Societa controlla altri due impianti: il primo, sito a Torrazza Piemonte (TO), € una discarica per rifiuti
speciali, pericolosi e non; il secondo, ubicato a Corte de’ Frati (CR), € un impianto per il trattamento e il recupe-
ro di fanghi biologici destinati ad un successivo reimpiego in agricoltura.

Ambienthesis S.p.A. detiene infine una partecipazione del 50% nella societa Daisy S.r.l., che esercisce, a San
Procopio (BT), una discarica per rifiuti speciali non pericolosi con annesso impianto di inertizzazione, ed una
partecipazione del 35% nella societa Barricalla S.p.A., che gestisce, invece, la principale discarica italiana di rifiu-
ti speciali, pericolosi e non, situata a Collegno (TO).

. ATH - Liscate {MI)
LaTorrazza S.r.l. —_

- ATH —San Giuliano (M1}
Barricalla 3.0, —

ATH — Orbassano (TO] — { ~ Bioagritalia 5.r.1. (CR)

Daisy S.r.l. (BT)
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Alla data di redazione della presente relazione risulta disponibile I'edizione 2017 del “Rapporto Rifiuti Speciali”
elaborato dall’lstituto Superiore per la Protezione e la Ricerca Ambientale — ISPRA (di seguito, “Rapporto
ISPRA™).

| dati disponibili sono quindi quelli dell’edizione del Rapporto ISPRA pubblicata nel mese di luglio del 2017. Essi
si riferiscono all’anno 2015 e sono stati desunti dalle dichiarazioni presentate nell’anno 2015 ai sensi del DPCM
21 dicembre 2015. In particolare si evidenzia che, nel citato Rapporto ISPRA, la produzione nazionale dei rifiuti
speciali e stata quantificata a partire dalle informazioni contenute nelle banche dati MUD relative alle dichiara-
zioni annuali effettuate ai sensi della normativa di settore.

La produzione nazionale dei rifiuti speciali si attesta, nel 2015, a 132,4 milioni di tonnellate.

Il dato complessivo tiene conto sia dei quantitativi derivanti dalle elaborazioni delle banche dati MUD, sia di
quelli stimati. Sono, inoltre, ricompresi, i quantitativi di rifiuti speciali provenienti dal trattamento dei rifiuti
urbani, pari a oltre 11,4 milioni di tonnellate.

In particolare, la produzione dei rifiuti speciali non pericolosi, desunta dalle elaborazioni MUD, risulta pari a
66,1 milioni di tonnellate.

A guesti vanno aggiunti oltre 3,8 milioni di tonnellate relativi alle stime effettuate per il settore manifatturiero
e per quello sanitario, 442 mila tonnellate relative agli pneumatici fuori uso e quasi 53 milioni di tonnellate di
rifiuti delle operazioni di costruzione e demolizione afferenti al capitolo 17 della decisione 2000/532/CE, inte-
ramente stimati, per una produzione totale di rifiuti speciali non pericolosi pari a 123,3 milioni di tonnellate,
incluse circa 12 mila tonnellate di rifiuti con attivita ISTAT non determinata (Tabella 2.1 e Figura 2.1 del Rappor-
to Ispra).

Tabella 2.1 — Produzione nazionale di rifiuti speciali, anni 2013 — 2015
Quantitativo annuale

Tipologia (t/a)
2014

Rifiuti speciali non pericolosi esclusi i rifiuti stimati (MUD) 63.768.694" 66.145.766°° | 66.120.949°
é;fivﬁz)spemah non pericolosi esclusi 1 rifiuti stimati da C&D 3820651 4152828 4220392
Rifiuti speciali non pericolosi da C&D (stime) 47.939.874 50.214.864 52.978.023
Rlﬁut_l speciali non pericolosi con attivita ISTAT non determi- 38.366 4873 11712
nata (MUD)

Totale non pericolosi 115.567.585 120.518.331 123.331.076
Rifiuti speciali pericolosi (MUD) 7.643.176 7.696.966" 7.854 452
Rifiuti speciali pericolosi (stime) - - 2117
Veicoli fuori uso (MUD) 1.167.350 12095592 1.239.829
Rifiuti speciali pericolosi con attivita ISTAT non determinata 6.076 1312 717
(MUD)

Totale pericolosi 8.816.602 8.793.870 9.097.115
Rifiuti speciali con codice EER non determinato (MUD) 403 2.000 691
Totale rifiuti speciali 124.384.590 129.314.201 132.428.882

(a) Dato aggiornato rispetto al Rapporto Rifiuti Speciali — Edizione 2016.
(b) Inclusi i quantitativi di rifiuti speciali non pericolosi provenienti dal trattamento dei rifiuti urbani.

Fonte: ISPRA
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Figura 2.1 — Produzione nazionale di rifiuti speciali, anni 2013 — 2015
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Fonte: ISPRA

Il quantitativo di rifiuti speciali pericolosi prodotto, nel 2015, si attesta, invece, a quasi 9,1 milioni di tonnellate
(di cui oltre 1,2 milioni di tonnellate, pari al 13,6% del dato complessivo, relativi ai veicoli fuori uso, e poco me-
no di mille tonnellate di rifiuti pericolosi con attivita ISTAT non determinata).

L’analisi dei dati mostra che la quota stimata di produzione dei rifiuti non pericolosi rappresenta il 46,4% circa
del dato complessivo, soprattutto per effetto del rilevante contributo dei rifiuti generati dalle attivita di costru-
zione e demolizione.

Nel dettaglio, tra il 2014 e il 2015 si rileva un decisivo aumento nella produzione totale di rifiuti speciali, pari al
2,4%, corrispondente a oltre 3,1 milioni di tonnellate.

In particolare, rispetto al 2014, la produzione totale di rifiuti speciali non pericolosi mostra un incremento in
termini quantitativi di oltre 2,8 milioni di tonnellate (+2,3%), imputabile per la maggior parte ai rifiuti speciali
non pericolosi da operazioni di costruzione e demolizione. Il dato di produzione di rifiuti speciali non pericolosi
derivante dalla banca dati MUD rimane, invece, sostanzialmente stabile.

La produzione di rifiuti speciali pericolosi aumenta del 3,4%, corrispondente in termini quantitativi a poco piu di
300 mila tonnellate.

All'incremento registrato contribuisce sia il dato di produzione dei veicoli fuori uso (+13,2) sia quello degli altri
rifiuti speciali pericolosi (+2%).

Rapportando I'andamento della produzione dei rifiuti al prodotto interno lordo (valori concatenati con anno di
riferimento 2010) si pud rilevare, con riferimento al periodo 2010- 2015, una correlazione, con un valore di R?
pari a 0,7243 indicativo di una regressione di tipo lineare (Figure 2.2 e 2.3).
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Figura 2.2 - Relazione tra PIL e produzione dei rifiuti speciali, anni 2010 — 2015
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Figura 2.3 — Andamento della produzione dei rifiuti speciali e del PIL, anni 2010 — 2015
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DATI ECONOMICI
Valori in migliaia di Euro

31/12/2017 31/12/2016 Variazione %

Ricavi 59.033 77.401 -23,7%
Costi Operativi -57.479 | -75.818 ( -24,2%
Margine operativo lordo (Ebitda) 1.554 | 1.583 -1,8%
Ammortamenti e svalutazioni -4.090 | -3.602 | 13,5%
Margine operativo netto (Ebit) -2.536 | -2.019 | 25,6%
Risultato ante imposte -2.442 | -3.040 -19,7%
Risultato netto finale - Utile/Perdita -2.646 l -1.708 54,9%

DATI ECONOMICI|Adjusted *
Valori in migliaia di euro

31/12/2017 31/12/2016 Variazione %

Ricavi 59.783 77.401 -22,8%
Costi operativi -57.179 -72.104 -20,7%
Margine operativo lordo (Ebitda)* 2.604 5.297 -50,8%

*| dati “Adjusted” esprimono valori economici al netto dei valori non ricorrenti

DATI PATRIMONIALI

.. e 31/12/2017 31/12/2016 Variazione %
Valori in migliaia di Euro

Capitale circolante netto -3.523 -1.719 104,9%
Totale attivita 98.254 109.254 -10,1%
Patrimonio netto 42.017 45.605 -7,9%
PFN oo

. L 31/12/2017 31/12/2016 Variazione %
Valori in migliaia di Euro

Posizione finanziaria netta -1.359 842 -261,4%

| ricavi netti di vendita consolidati generati dal Gruppo Ambienthesis nel corso dell’esercizio 2017 sono stati
pari a 59.033 migliaia di Euro, in diminuzione del 23,7% rispetto all’anno precedente, anno in cui erano stati
dell’ordine di 77.401 migliaia di Euro.

Ricavi
Tale contrazione nell’ammontare dei ricavi di vendita
e perlopiu dovuta ad una procrastinazione dell’avvio 7o
e dello sviluppo di alcune nuove commesse nel setto- o
re di business delle “Bonifiche Ambientali” e ad una 54.790
flessione delle attivita di intermediazione nell’area di
business “Smaltimento, trasporto e stoccaggio rifiuti”;
di contro, si segnala la buona performance fatta regi-
strare dai ricavi rivenienti dall’area di business “Co-
struzioni ed engineering”, grazie all’avvio di nuovi ‘ ‘ ‘
lavori di approntamento impiantistico. 1272017 1212016 1272015 12/2014

49.719
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La composizione dei ricavi di Gruppo, per I’esercizio 2017 e per quello precedente e evidenziata nella tabella e
nei grafici riportati di seguito:

RICAVI

.. S 31/12/2017 31/12/2016 Variazione %
Valori in migliaia di Euro 1

Smaltimento, trasporto e stoccaggio rifiuti 40.064 42.531 -5,8%
Bonifiche ambientali 14.345 | 31.701 [ -54,7%
Costruzioni ed engineering 3.149 | 646 [ 387,3%
Altri ricavi 1.475 | 2.523 -41,5%
TOTALE RICAVI 59.033 | 77.401 -23,7%

2017 FY REVENUES

3%

2016 FY REVENUES

1% 3%

24%
41%

68%

Smaltimento, trasporto e stoccaggio rifiuti Bonifiche ambientali M Costruzioni ed engineering W Altriricavi

| costi operativi consolidati nel corso dell’esercizio 2017 sono stati pari a -57.479 migliaia di Euro, in diminu-
zione del 24,2% rispetto all’anno precedente, pari, invece, a 75.818 migliaia di Euro.

Si evidenzia come la diminuzione dei costi operativi rispetto al 2017 (-24,2%) sia stata comunque percentual-
mente superiore alla dinamica avuta dai ricavi netti di vendita nello stesso periodo che, a loro volta, hanno
fatto segnare un -23,7%.

Nel dettaglio, gli “Acquisti di materie prime e semilavorati” sono diminuiti del 16,9%, le “Prestazioni di Servizi”
invece del 25,3%; il “Costo del lavoro” ha registrato, invece, un aumento del 4,4% e, infine, gli “Altri costi ope-
rativi ed accantonamenti” sono diminuiti del 41,6% (invariati rispetto ai dati adjusted).

[l margine operativo lordo consolidato & stato positivo per un importo pari a 1.554 migliaia di Euro, sostan-
zialmente in linea con quanto registrato nel precedente esercizio (+1.583 migliaia di Euro).

Il suddetto margine, al netto delle partite non ricorrenti (adjusted), si & attestato, invece, sul valore di +2.604
migliaia di Euro contro un margine, sempre positivo, dell’esercizio precedente di +5.297 migliaia di Euro, cio
principalmente a causa della contrazione dei ricavi, contrazione manifestatasi, come gia detto, sostanzialmente
nel settore delle bonifiche ambientali.

Il risultato consolidato netto finale é stato negativo nella misura di -2.646 migliaia di Euro (contro le -1.708
migliaia di Euro dell’esercizio 2016), dopo aver spesato ammortamenti e svalutazioni per 4.090 migliaia di Euro
(contro le 3.602 migliaia di Euro dell’anno 2016).

Una lettura piu approfondita ed effettiva, in grado di dare maggiormente la misura delle performances operati-
ve dell’esercizio 2017, puo essere effettuata ricorrendo ad una riclassifica adjusted del conto economico conso-
lidato: & importante sottolineare, infatti, come siano intervenuti alcuni elementi, perlopiu negativi e non ricor-
renti, che hanno concorso a determinare il risultato finale come sopra esposto.
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A tal proposito si elencano di seguito tali componenti di reddito di carattere non ricorrente:

31 dicembre
in Euro migliaia 2017
Riduzione valore contrattuale di commesse in corso -750
Acc.to rischi ed oneri per Fallimento Sadi Poliarchitettura -300
Adeguamento svalutativo al minor prezzo per I'area di Casei Gerola -1.380
Imposte e tasse non ricorrenti -410
TOTALE -2.840

Piu specificamente e come meglio descritti nei paragrafi successivi, in merito agli accantonamenti ed alle svalu-
tazioni di carattere non ricorrente si segnala che si riferiscono a quanto di seguito specificato:

» Lariduzione del valore contrattuale, gia operata nel corso del primo trimestre 2017, si era determinata
al fine di definire transattivamente compensi di opere gia rese;

» Inrelazione all’area di proprieta sita nel Comune di Casei Gerola - Pavia, 'adeguamento al minor prezzo
e stato rideterminato sulla base di effettive aspettative di realizzo;

» L'ulteriore componente negativo di reddito con la valenza della non ricorrenza, per 300 migliaia di Eu-
ro, e ascrivibile all’'ulteriore accantonamento bilancistico effettuato in relazione alla procedura concor-
suale riguardante la ex Sadi Poliarchitettura S.r.l. conclusasi comungue con la sottoscrizione
dell’accordo transattivo tra Immobiliare Valdastico e il Fallimento Sadi Poliarchitettura S.r.l. avvenuta in
data 31.07.2017;

» Infine, le imposte e tasse non ricorrenti sono relative ad accantonamenti riferiti ai contenziosi fiscali.
Di seguito si riporta lo schema di riconciliazione tra il risultato netto finale consolidato, come risulta nella situa-

zione economica per I’esercizio chiuso al 31 dicembre 2017 e il risultato netto finale consolidato al netto di tali
componenti non ricorrenti.

dati adjusted *
DATI ECONOMICI

Valori in migliaia di euro 31/12/2017 | 31/12/2016 Variazione % | 31/12/2017 | 31/12/2016 Variazione %
Ricavi 59.033 77.401 -23,7% 59.783 77.401 -22,8%
Costi Operativi -57.479 -75.818 -24,2% -57.179 -72.104 -20,7%
Margine lordo (Ebitda) 1.554 1.583 -1,8% 2.604 5.297 -50,8%
Ammortamenti e svalutazioni -4.090 | -3.602 13,5% ] -2.710 | -2.792 -2,9%
Margine operativo (Ebit) -2.536 | -2.019 ! 25,6% 1 -106 | 2.505 | -104,2%
Risultato ante imposte -2.442 | -3.040 I -19,7% 1 -12 | 3.510 | -100,3%
Risultato netto finale - Utile/(Perdita) -2.646 -1.708 54,9% 194 4.842 -96,0%

*| dati “Adjusted” esprimono valori economici al netto dei valori non ricorrenti

Quanto sopra ad evidenza della capacita del Gruppo di produrre una marginalita operativa (Ebitda) positiva,
che, al netto della manifestazione di eventi negativi non ricorrenti, permette di ricondurre la stessa, in ottica
adjusted, ad un livello decisamente piu soddisfacente, e cio pur in un contesto di ancora diffusa variabilita nei
trend economici settoriali.
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Si segnala, inoltre, come la posizione finanziaria netta complessiva (PFN), al di |a di variazioni cicliche contin-
genti, si sia mantenuta, anche al 31 dicembre 2017, soddisfacente, attestandosi sull'importo di -1.359 migliaia
di Euro contro le +842 migliaia di Euro annotate invece al 31 dicembre 2016.

Per quanto sopra, anche il grado di leverage! — pari a -0,0323 — non ha subito particolari variazioni rispetto ai
precedenti periodi di riferimento.

3171272016 o o 31/12/2017 3070672017
Valori in migliaia di euro
5 A. Cassa 9 10
3.187 B. Altre disponibilita liquide 1.645 443
0 C. Titoli detenuti per la negoziazione 0 0
3.192 D. Liquidita (A) + (B) + (C) 1.654 452
1.909 E. Crediti finanziari correnti 2.702 1.926
1.909 - di cui verso parti correlate 2.702 1.926
-3.480 F. Debiti bancari correnti -5.567 -3.429
-397 G. Parte corrente dell'indebitamento non corrente 0 -402
-72 H. Altri debiti finanziari correnti -148 -150
4] - di cui verso parti correlate -143 -139
-3.949 I. Indebitamento finanziario corrente (F) + (G) + (H) -5.715 -3.979
1.153 J. Indebitamento finanziario corrente netto (I) - (E) - (D) -1.359 -1.601
-295 K. Debiti bancari non correnti 0 -147
0 L. Obbligazioni emesse 0 0
-15 M. Altri debiti finanziari non correnti 0 -3
-310 N. Indebitamento finanziario non corrente (K) + (L) + (M) 0 -150
842 O. Indebitamento finanziario netto (J) + (N) -1.359 -1.750

In ultimo, merita di essere rappresentato il portafoglio ordini consolidato relativo alle sole attivita “a commes-
sa” che, al 31 dicembre 2017, ammontava a circa 56 milioni di Euro, di cui 47 milioni di Euro nel comparto del-
le bonifiche ambientali e 9 milioni di Euro nel comparto della costruzione di impianti.

1 Grado di leverage = rapporto tra posizione finanziaria netta e patrimonio netto
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Acquisizione nuove commesse

Nell’'anno 2017 I'acquisizione di nuovi contratti a commessa e stata complessivamente pari a 19.694 migliaia di
Euro; questo a conferma del positivo specifico andamento che gia si era evidenziato nell’esercizio 2016, che
aveva, all’epoca, registrato un’entrata ordini di 26.736 migliaia di Euro.

ENTRATA ORDINI

A Lo 31/12/2017 31/12/2016 Variazione %
Valori in migliaia di Euro

Totale 19.694 26.736 -26,3%

Di seguito sono elencati i principali ordini acquisiti nel corso dell’esercizio 2017:

» Affidamento, da parte del Politecnico di Torino, dei lavori di bonifica dei materiali contenenti amianto
presso la sede di corso Duca degli Abruzzi per un importo complessivo di 251 migliaia di Euro;

» Ottenimento dal Comune di Asola (MN), nell’ambito della bonifica “ex Flucosit”, dei lavori di messa in
sicurezza dei canali irrigui mediante I'asportazione dei sedimenti e gestione barriera idraulica per un
importo complessivo pari a 607 migliaia di Euro;

» Aggiudicazione, da Nucleco S.p.A., del servizio di trasporto e smaltimento in discarica dei rifiuti perico-
losi derivanti dallo scavo delle fosse “A” e “B” con materiale antropico della Centrale Sogin di Latina,
da parte del raggruppamento di imprese costituito da Ambienthesis S.p.A. e altri soggetti per un im-
porto complessivo di 1.818 migliaia di Euro;

» Aggiudicazione, da Alcoa Trasformazioni S.r.1., dei lavori di bonifica relativi ai terreni dello stabilimento
Alcoa sito nel Comune di Venezia, in Localita Fusina da parte di un raggruppamento d’imprese al quale
Ambienthesis S.p.A. partecipa in qualita di Mandante; I'importo contrattuale totale dei lavori € pari a
circa 16,9 milioni di Euro, mentre la quota di competenza di Ambienthesis S.p.A. € all’incirca di 6,8 mi-
lioni di Euro.

» Aggiudicazione, da Edison S.p.A., dei lavori di bonifica relativi alla rimozione degli hot-spot delle ceneri
di pirite presso il sito “ex Pasqualini” di Legnago (VR), per un importo complessivo pari a 1.995 migliaia
di Euro.

» Affidamento, da parte di Barricalla S.p.A., dei lavori di costruzione della nuova cella di discarica “Lotto
5” e dei lavori di completamento del parco fotovoltaico, per un importo complessivo di 6.339 migliaia
di Euro.

Sottoscrizione contratto tra SI Green UK ed Edenstone per il proseguimento delle attivita di sviluppo
immobiliare dell’area di proprieta di SI Green UK situata a Swansea

Con riferimento alla partecipata SI Green UK Ltd si da atto che nel dicembre 2009, con deliberazione n. TP
3835LV, I'Environment Agency del Regno Unito ha autorizzato la realizzazione del nuovo impianto di discarica
della volumetria complessiva di 815.000 mc. Lo stesso € stato rinnovato per ulteriori 5 anni con Application n.
2015/2544 registrato il 06/01/2016.

Nel Regno Unito, a seguito della politica ambientale governativa, tesa a disincentivare i conferimenti di rifiuti in
discarica, e della crisi che sta coinvolgendo, piu nello specifico, il settore delle bonifiche e dello smaltimento
nelle zone in cui é ubicata la discarica di SI Green UK, appaiono piu difficili le condizioni di convenienza allo
sviluppo di iniziative di “waste management”. Alla luce di quanto sopra, il management ha valutato strade al-
ternative per recuperare I'investimento effettuato. SI Green UK possiede, come noto, una superficie, localizzata
a Morriston, molto estesa. L'area prevista per la discarica copre infatti 5,4 ha; le aree circostanti, sempre di
proprieta, coprono piu di 8 ettari e si trovano in prossimita di aree residenziali che prevedono un interessante
sviluppo urbanistico. Per questo motivo si &€ preso in considerazione il progetto di un Developer di Cardiff
(Edenstone Ltd), proprietario di una piccola area attigua, che ha proposto di sviluppare congiuntamente un
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progetto immobiliare che prevedrebbe la realizzazione di circa 300 unita bifamiliari nelle aree di proprieta Si
Green UK, utilizzando la sua proprieta per I'accesso e la viabilita. Il 27 marzo 2014 é stato presentato agli organi
competenti del Swansea City Council la struttura urbanistica ed il progetto preliminare dell’insediamento urba-
nistico previsto.

[1 28 aprile 2014 si e tenuta la “Public Consultation” in cui & stato presentato ufficialmente al pubblico il Proget-
to Preliminare. In tale occasione la maggior parte dei partecipanti si sono detti favorevoli alla proposta presen-
tata.

Con Prot. N. SH/2014/117100/03 del 16 ottobre 2015, il National Resources of Wales (ex Environmental Agen-
cy) ha formulato il suo nulla osta all’iniziativa immobiliare dell’area, prescrivendo I'ampliamento della barriera
dei pozzi del biogas ed il relativo monitoraggio.

In seguito ad una fase di approfondimento svolta con lo Swansea City Council, il Planning Committee del Co-
mune di Swansea ha ritenuto il progetto presentato carente in alcuni contenuti, riconducibili al’housing sociale
e alla viabilita e pertanto lo ha respinto.

A seguito del referendum per la “Brexit”, i prevedibili favorevoli scenari del mercato immobiliare locale hanno
indotto lo sviluppatore (Edenstone) a sostenere le motivazioni del ricorso. Previa valutazione favorevole anche
da parte di SI Green UK, in data 27 gennaio 2017 Sl Green UK ed Edenstone hanno sottoscritto un contratto,
volto a regolare i passaggi operativi e gli impegni delle parti per il proseguimento dell’attivita di sviluppo. Suc-
cessivamente, Edenstone ha visto accogliere il ricorso presentato al Planning Inspectorate contro il parere del
Planning Committee.

Lo scorso 11 gennaio 2018 le autorita competenti hanno concesso il nulla osta definitivo (il cosiddetto “plan-
ning permission”) all’avvio delle attivita di sviluppo immobiliare della suddetta area, che avverra attraverso la
preliminare chiusura dell’invaso di discarica presente nell’area medesima e la successiva costruzione e vendita
di 300 unita abitative, di cui una quota pari al 5% destinata a social housing di livello medio alto (quota ridottasi
dal 10% al 5% in virtu degli alti oneri di urbanizzazione correlati).

Sulla base del contratto sottoscritto con Edenstone Homes Ltd e sulla base del piano previsionale di valorizza-
zione delle singole unita immobiliari e delle aree che la partecipata andra a cedere progressivamente per lotti
alla controparte per I'edificazione delle unita abitative, gli Amministratori ritengono che I'investimento effet-
tuato, comprensivo anche del credito finanziario verso la partecipata medesima, sia integralmente recuperabi-
le.

Pronunciamento della Corte di Cassazione sul ricorso promosso da controparte avverso le sentenze re-
se dalla Corte d’Appello di Genova nel giudizio di appello numero R.G. 195/2005 inerenti il cosiddetto
“credito Jolly Rosso”

La Corte di Cassazione, con sentenza depositata il 7 febbraio 2017, non recependo le conclusioni del Procurato-
re Generale, ha annullato la precedente decisione con la quale la Corte d’Appello di Genova aveva condannato
lo Stato Italiano a rifondere la societa Ecoitalia S.r.l. — fusa per incorporazione in Ambienthesis S.p.A. in data 31
dicembre 2013 - delle spese sostenute e non regolate dal contratto per lo smaltimento dei rifiuti della moto-
nave Jolly Rosso. La Tesoreria Provinciale dello Stato, in esecuzione dell’ordinanza del 26 maggio 2014 emessa
dal Tribunale di Roma, in data 17 ottobre 2014 aveva liquidato a favore di Ambienthesis S.p.A. la somma di
Euro 4.275.502, comprensiva di interessi e competenze (quota capitale pari ad Euro 2.435.638).

La Societa, gia nel bilancio 2016, ha provveduto comunque ad accantonare un fondo ad integrale copertura dei
rischi.

Avverso la predetta sentenza della Suprema Corte Ambienthesis S.p.A., sulla base di apposito mandato conferi-
to ai propri avvocati dello Studio Legale Bonelli-Erede di Milano, ha proposto, in parallelo tra loro, ricorso per
revocazione ex art.391 bis codice di procedura civile e ricorso alla Corte Europea dei Diritti dell’'Uomo.

Il 6 febbraio 2018 presso la Corte di Cassazione si € tenuta I'udienza camerale non partecipata a porte chiuse in
cui la Corte ha esaminato il ricorso di Ambienthesis senza la presenza dei difensori, riservandosi di comunicare
tramite la cancelleria la propria decisione. Siamo in attesa di ricevere gli esiti dell’'udienza che dovrebbero per-
venire entro 3-6 mesi.

Il ricorso avanti la Corte EDU (Corte Europea dei Diretti dell’'Uomo) ha superato il primo vaglio di ammissibilita e
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preso il n. 2355/2017.
Area di San Benigno Canavese (TO) di proprieta di Green Piemonte S.r.l.

Nello scorso mese di marzo e stata richiesta, nei confronti della societa controllata Green Piemonte S.r.l. e della
stessa Ambienthesis S.p.A, dalla Procura della Repubblica di Ivrea una misura cautelare in tema di responsabili-
ta degli Enti ex art. 45 e segg. D.Lgs.231/01; quanto sopra dopo che in data 31 marzo 2016, la societa controlla-
ta Green Piemonte S.r.l. aveva subito, su ordine sempre della Procura di Ivrea, una istanza di sequestro
dell’area di cui la stessa € proprietaria (e il cui valore & iscritto in bilancio per 25 migliaia di Euro) presso il co-
mune di San Benigno Canavese (TO), nell’ambito di un procedimento riguardante ipotesi di reati ambientali.

L’iniziativa sconcerta la societa perché collide frontalmente con la sentenza del TAR Piemonte 1115/2015 che
ha definitivamente escluso in capo alla societa Green Piemonte S.r.l. (controllata da Ambienthesis S.p.a.) il do-
vere di provvedere alla bonifica, ponendola invece a carico del Comune di San Benigno, anche in ragione del
fatto che la presenza di rifiuti e la compromissione dell’area € ascritta alla precedente proprieta poi fallita e
non invece alla Green Piemonte S.r.l., societa che non ha mai esercito alcuna attivita economica sulla predetta
area.

Al riguardo si evidenzia come le contestazioni addotte, ossia attivita di gestione connesse al deposito di rifiuti e
mancato smaltimento dei rifiuti presenti in situ, non possano essere riferibili alle Societa in termini di respon-
sabilita, in quanto, per un verso, la Green Piemonte S.r.I. non ha mai posto in essere, dal momento in cui ha
acquisito I'area (sulla quale gia insistevano i rifiuti oggi contestati), alcuna attivita volta ad alimentare la pre-
senza di ulteriori rifiuti in aggiunta a quelli gia esistenti, e per 'altro, le suddette problematiche erano gia state
individuate e ricomprese in uno specifico progetto di bonifica del sito in ordine al quale la sentenza del T.A.R.
Piemonte n. 1115/2015 (gia passata in giudicato) aveva escluso, per tali attivita, la sussistenza di un obbligo in
capo alla proprieta.

Pur considerando che le contestazioni sopra richiamate dovrebbero, pertanto, potersi totalmente respingere,
dato che, come sopra detto, la Societa non ha prodotto alcun tipo di rifiuto, né ha contribuito ad un eventuale
aggravamento delle criticitd ambientali effetto della precedente gestione, in applicazione del principio di mas-
sima cautela e prudenza Green Piemonte S.r.l. ha proposto apposita istanza volta alla concessione del nulla
osta ad attuare interventi di messa in sicurezza.

A seguito della citata istanza, con provvedimento del 14.10.2016 il Pubblico Ministero ha tuttavia disposto alla
Societa di provvedere non soltanto alla messa in sicurezza, ma anche alla totale rimozione dei rifiuti presenti
nell’area sequestrata.

Green Piemonte S.r.l. ha dunque proposto ricorso per Cassazione per illegittimita e abnormita del provvedi-
mento cosi emesso dal Pubblico Ministero, in quanto estraneo alla sua sfera di attribuzioni e assunto in viola-
zione degli artt. 256, comma 3, del D. Lgs. n. 152/06 e 452-duodecies c.p.. In merito a cio il Pubblico Ministero
procedente, preso atto del Ricorso per Cassazione, ha deciso di revocare “in autotutela ed in toto” il predetto
suo provvedimento.

La Corte di Cassazione, con sentenza del 9 maggio 2017, depositata in data 5 luglio u.s., ha annullato il provve-
dimento del Pubblico Ministero del 14.10.2016.

Sebbene, come evidenziato, Green Piemonte S.r.l. ritenesse che permanessero i presupposti per la dimostra-
zione della sua totale estraneita ai fatti oggetto di contestazione, essa aveva gia provveduto comunque dap-
prima provveduto ad accantonare un fondo rischi commisurato ai possibili costi di messa in sicurezza del sito e
poi ad attuare i relativi interventi.

In merito alle problematiche qui rappresentate Ambienthesis S.p.A. si € attivata e si attivera in tutte le sedi
opportune al fine di ottenere il riconoscimento delle proprie buone ragioni.
Acquisto da parte di Ambienthesis S.p.A. del 90% delle quote della societa di diritto polacco Ekotekno

Sp. Zo.0. e dell’80% del relativo finanziamento soci da societa correlata.

In data 14 marzo 2017 Ambienthesis S.p.A. ha perfezionato un accordo avente ad oggetto I'acquisizione dalla
societa parte correlata Rea Dalmine S.p.A. (“REA”) di una quota corrispondente all’80% del valore nominale del
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