PRICEVATERHOUSE(COPERS

I PricewaterhouseCoopers SpA

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE Al SENSI DELL'ART. 156 DEL
DLGS 24.2.1998, N° 58 (ORA ART. 14 DEL DLGS 27.1.2010, N° 39)

Agli Azionisti della
Sadi Servizi Industriali SpA

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato, costituito
dalla situazione patrimoniale finanziaria consolidata, dal conto economico
consolidato, dal conto economico complessivo consolidato, dal prospetto
delle variazioni nei conti di patrimonio netto consolidato, dal rendiconto
finanziario consolidato e dalle relative note esplicative, della Sadi Servizi
Industriali SpA e sue controllate (Gruppo Sadi Servizi Industriali) chiuso al
31 dicembre 2009. La responsabilita della redazione del bilancio in
conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dall'Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione
dell'art. 9 del DLgs n° 38/2005, compete agli amministratori della Sadi
Servizi Industriali SpA. E' nostra la responsabilita del giudizio professionale
espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

2. Il nostro esame & stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione
contabile raccomandati dalla Consob. In conformita ai predetti principi e
criteri, la revisione € stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni
elemento necessario per accertare se il bilancio consolidato sia viziato da
errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. 1l procedimento
di revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche a campione, degli
elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel
bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei
criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli
amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base
per l'espressione del nostro giudizio professionale.

La revisione contabile sul bilancio consolidato al 31 dicembre 2009 & stata
svolta in conformita alla normativa vigente nel corso di tale esercizio.

Il bilancio consolidato presenta ai fini comparativi i dati relativi all'esercizio
precedente che sono stati riesposti per tener conto delle modifiche agli
schemi di bilancio introdotte dallo IAS 1. Il bilancio consoclidato dell'esercizio
precedente e stato assoggettato a revisione contabile da altro revisore che
ha emesso la propria relazione di revisione in data 11 aprile 2009
contenente una dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio.

Sede legale e amministrativa: Milano 20148 Via Monte Rosa 91 Tel, 0277851 Fax 027785240 Cap. Sce. 3.754,400,00 Euro i.v., C.F. e P.IVA
e Reg. Imp. Milano 12979880155 Iscritta al n. 43 dellAlbo Consob — Al Uffici Bari 70124 Via Don Luigi Guanelia 17 Tel,
0805640211 - Bologna Zola Predosa 40069 Via Tevere 18 Tel. 05184186211 — Brescia 25123 Via Borgo Pietro Wuhrer 23 Tel. 0303697501
— Firenze 50121 Viale Gramsci 15 Tel. 0552482811 — Genova 16121 Piazza Dante 7 Tel. 01020041 w Napoli 80121 Piazza dei
Madtirt 58 Tel. 08136181 ~ Padova 35138 Via Vicenza 4 Tel. 049873481 — Palermo 90141 Via Marchese Ugo 80 Tel. 081349737 — Parma
43100 Viale Tanara 20/A4 Tel. 0521242848 ~ Roma 00154 Largo Fochetti 28 Tel. 06570251 — Tofino 10129 Corso Montevecchio 37 Tel.
011556771 — Trento 38122 Via Grazioli 73 Tel. 0461237004 - Treviso 31100 Viale Felissent 90 Tel. 0422696911 — Trieste 34125 Via Cesare
Battisti 12 Tel. 0403480781 - Udine 33100 Via Poscolle 43 Tel, 043225789 - Verona 37122 Corso Porta Nuova 126 Tel.0458002561



PRICEAVATERHOUSE(QOPERS

3.

Nel bilancio consolidato al 31 dicembre 2009, il Gruppo ha deciso di
abbandonare la contabilizzazione degli strumenti finanziari derivati secondo
la metodologia deil’hedge accounting e ha proceduto ad imputare a conto
economico l'importo della riserva di cash flow hedge presente nel bilancio
consolidato al 31 dicembre 2008 per un importo pari ad Euro 1,2 milioni al
netto del relativo effetto fiscale. | principi contabili di riferimento prevedono
che in caso di abbandono della contabilizzazione secondo la metodologia
dell’hedge accounting, ove questa fosse stata precedentemente
correttamente adottata, la riserva di cash flow hedge venga rilasciata a
conto economico sulla vita residua del contratto oggetto di copertura. |
Gruppo nel bilancio consolidato al 31 dicembre 2008, aveva contabilizzato,
a far data dal 1° ottobre 2008, detti strumenti finanziari derivati secondo la
metodologia stabilita dallo IAS 39 in materia di hedge accounting, senza
tuttavia fornire adeguati elementi probativi al precedente revisore idonei a
comprovare che la designazione formale di copertura e la relativa
necessaria documentazione fossero state effettivamente predisposte a tale
data, come previsto dallo stesso IAS 39, Pertanto I'effetto relativo alla
riserva di cash flow hedge in essere al 1° gennaio 2009 dovrebbe essere
addebitato all'esercizio precedente e quindi il risultato dell'esercizio chiuso
al 31 dicembre 2009 risulta sottostimato di Euro 1,2 milioni al netto del
relativo effetto fiscale.

A nostro giudizio il bilancic consolidato del Gruppo Sadi Servizi Industriali al
31 dicembre 2008, ad eccezione del rilievo evidenziato nel precedente
paragrafo 3, &€ conforme agli International Financial Reporting Standards
adottati dall’'Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in
attuazione dell’'art. 9 del DLgs n® 38/2005; esso pertanto & redatto con
chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniale e finanziaria, il risultato economico ed i flussi di cassa del
Gruppo Sadi Servizi Industriali per I'esercizio chiuso a tale data.

La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione e della
relazione sul governo societario e gli assetti proprietari in conformita a
quanto previsto dalle norme di legge e dai regolamenti compete agli
amministratori della Sadi Sevizi Industriali SpA. E’ di nostra competenza
Pespressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e
delle informazioni di cui al comma 1, lettere ¢), d), ), I}, m) e al comma 2,
lettera b) dell'art. 123-bis del DLgs n° 58/98, presentate nella relazione sul
governo societario e gli assetti proprietari, con il bilancio, come richiesto
dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal principio di
revisione n° 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori
Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandato dalla Consob. A



PRICENVATERHOUSE(COPERS

nostro giudizio la relazione suila gestione e le informazioni di cui al comma
1, lettere ¢), d}, 1), I), m) e al comma 2, lettera b) deil'art. 123-bis del DLgs
n® 58/98 presentate nella relazione sul governo societario e gli assetti
proprietari sono coerenti con il bilancio consolidato della Sadi Servizi
Industriali SpA al 31 dicembre 20009,

Milano, 12 aprile 2010

PricewaterhouseCoopers SpA
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Giorgio Greco
(Revisore contabile)



