AMBIENTHESIS

Comunicato Stampa

Il Consiglio di Amministrazione di Ambienthesis S.p.A. approva
il Bilancio Consolidato ed il Progetto di Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2013

* %k %k ok

Approvato il bilancio consolidato per I’'anno 2013:
perdite consolidate a 2.356 migliaia di Euro

= ricavi di euro 59,783 milioni (68,020 nel 2012)

= margine operativo lordo di euro 1,029 milioni (3,559 nel 2012)

= risultato operativo netto di euro -3,207 milioni (-0,464 nel 2012)

= risultato netto da attivita operative cessate di euro 0 (-2,386 nel 2012)
= risultato netto finale di euro -2,356 milioni (-2,978 nel 2012)

= patrimonio netto 71,927 milioni (74,350 nel 2012)

= posizione finanziaria netta di euro -14,959 milioni (-13,792 nel 2012)

Approvato il progetto di bilancio di esercizio della Capogruppo per I’anno 2013:

= ricavi di euro 60,405 milioni (45,703 nel 2012*)

= margine operativo lordo di euro -0,839 milioni (0,342 nel 2012%*)
= risultato operativo netto di euro -3,021 milioni (-1,200 nel 2012*)
= risultato netto finale di euro -0,987 milioni (-2,538 nel 2012*)

*Al fine di ottenere un omogeneo termine di raffronto con i valori del primo bilancio post-fusione, i dati relativi all’esercizio 2012 sono stati
rielaborati, includendo anche quelli delle societa incorporate, ed esposti come dati “Proforma”. Detti dati proforma sono quindi utilizzati
quali ulteriori dati comparativi relativi all’esercizio 2012 ove necessario per fornire una piti completa informativa.

Proposta all’Assemblea in ordine al risultato d’esercizio

= integrale copertura della perdita di esercizio mediante parziale utilizzo della riserva costituita con
gli utili rinviati a nuovo nei precedenti esercizi.

Convocata I'assemblea degli azionisti a Milano, in prima convocazione, per il 27 maggio
2014 e per il 29 maggio 2014, in seconda convocazione



Segrate, 10 aprile 2014

Il Consiglio di Amministrazione di Ambienthesis S.p.A. — Societa capofila del Gruppo operante nel settore del
trattamento e smaltimento dei rifiuti industriali e delle bonifiche ambientali — riunitosi oggi a Segrate (Ml) sotto la
Presidenza di Alberto Azario ha approvato il Bilancio consolidato di Gruppo al 31 dicembre 2013 ed il Progetto di
Bilancio di Ambienthesis S.p.A. al 31 dicembre 2013.

L’esercizio 2013 e connotato da una perdita consolidata di 2.356 migliaia di Euro.

Andamento della gestione

Di seguito sono riportati i principali indicatori economici e patrimoniali del Gruppo Ambienthesis per I'anno 2013.

Nel corso dell’esercizio i ricavi netti consolidati sono stati pari a 59.783 migliaia di Euro, in riduzione, rispetto a

euro/1000
Gruppo ATH|Gruppo ATH Variazione
DATI ECONOMICI al al %
31.12.2013 | 31.12.2012
Ricavi 59.783 68.020 -12,1%
Margine operativo lordo 1.029 3.559 -71,1%
Margine operativo netto -3.207 -464 591,2%
Risultato ante imposte -3.013 -815 269,7%
Risultato netto da attivita operative cessate 0 -2.386 nc
Risultato netto finale - Utile/(Perdita) -2.356 -2.978 -20,9%
euro/1000
Gruppo ATH|Gruppo ATH Variazione
DATI PATRIMONIALI al al %
31.12.2013 | 31.12.2012
Capitale circolante netto 20.021 19.320 3,6%
Totale attivita 136.827 139.179 -1,7%
Patrimonio netto 71.927 74.350 -3,3%
euro/1000
oEN Grupr;) ATH Grup[:la ATH Varianzione
31.12.2013 | 31.12.2012 %
Posizione finanziaria netta -14.959 -13.792 8,5%

quelli del 2012, il cui valore era pari a 68.020 migliaia di Euro (- 12,1%).

Il margine operativo lordo consolidato & stato di 1.029 migliaia di Euro contro i 3.559 migliaia di Euro del 2012 (-

71,1%).

Il risultato consolidato prima delle imposte ¢ stato negativo e pari a -3.013 migliaia di Euro rispetto alla perdita di

815 migliaia di Euro riscontrata nell’anno precedente.



Il Gruppo ha quindi chiuso I'esercizio 2013 con una perdita netta consolidata di -2.356 migliaia di Euro, dopo aver
spesato ammortamenti e svalutazioni per 4.236 migliaia di Euro, perdita comunque inferiore a quella riscontrata
nell’esercizio 2012 che si attestava a -2.978 migliaia di Euro.

Sulla marginalita negativa incidono diversi fattori.

La progressiva contrazione delle vendite riflette, in generale, un andamento congiunturale che, per tutto I'anno
2013, si e mantenuto, su tutto il territorio nazionale, altamente sfavorevole, e , piu nello specifico, un
arretramento di quelle aree di business che, tradizionalmente, hanno sempre pesato, sul conto economico del
Gruppo, in maniera positiva: i lavori di bonifica ambientale (-20% rispetto all’anno precedente) e quelli relativi allo
smaltimento, stoccaggio e recupero dei rifiuti (-13% rispetto all’esercizio 2012). In ultimo non trascurabile e stato
I’effetto della dinamica dei prezzi, costantemente in calo negli ultimi esercizi.

La composizione dei ricavi consolidati nel corso del 2013 confrontata con quelli del 2012, di seguito rappresentata
nella figura, riflette negativamente gli scostamenti nelle aree di business dello smaltimento rifiuti e delle bonifiche
ambientali e, positivamente, quelli della costruzione impiantistica e dell’engineering.
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Buone le indicazioni che arrivano dall’andamento degli ordini acquisiti per nuovi lavori “a commessa” nel corso
dell’esercizio. Infatti, la acquisizione di nuovi contratti “a commessa” & stata, nel 2013, complessivamente pari a
19.279 migliaia di Euro (con un incremento del 26,7% su base annua), secondo quanto di seguito esposto.

euro/1000
Gruppo ATH|Gruppo ATH Variazione
ENTRATA ORDINI al al %
31.12.2013 | 31.12.2012
TOTALE 19.279 15.219 26,7%

Il portafoglio ordini consolidato al 31 dicembre 2013, relativo alle sole attivita “a commessa”, & di circa 45,4
milioni di Euro.

Da rimarcare, inoltre, la aggiudicazione dei nuovi lavori, avvenuta in data 4 aprile 2014, per le bonifiche delle aree
“ex Falck” di Sesto San Giovanni (Ml), per un totale complessivo stimato in circa 22 milioni di Euro.

La posizione finanziaria netta complessiva, al 31 dicembre 2013, € pari a -14.959 migliaia di euro (-13.792 migliaia
di Euro al 31 dicembre 2012).

La misura della stessa, anche rispetto ai piu recenti dati, cosi come il grado di leverage - inteso come rapporto tra
posizione finanziaria netta e patrimonio netto e pari a 0,21 - sono espressione di un buon grado di solidita
gestionale globale.

Eventi di rilievo anno 2013
» Acquisizione di nuove commesse
L’entrata ordini complessiva al 31 dicembre 2013 é stata di 19.279 migliaia di Euro.
Tra gli ordini acquisiti nel periodo si segnala:

e Realizzazione dei lavori di sopraelevazione - effettuati dal raggruppamento di imprese costituito da
Ecoitalia S.r.l. e altri - di una parte degli argini costituenti le sponde delle celle 3 e 4 della discarica di
Barricalla (TO), al fine di permettere I'abbancamento di ulteriori quantita di rifiuti. L’ importo complessivo
dei lavori ammonta a 3.528 migliaia di Euro, di cui la quota parte di Ecoitalia & pari a 1.513 migliaia di Euro;

e Aggiudicazione - da parte del raggruppamento di imprese costituito da Ambienthesis S.p.A. e altri - della
commessa CEM Ambiente relativa ai servizi di rimozione rifiuti presso I'area di Cascina Pietrasanta sita nel
Comune di Cassano D’Adda (M), per un importo complessivo di 684 migliaia di Euro;

e Aggiudicazione, da parte del raggruppamento di cui Ambienthesis S.p.A. € mandataria, dell’appalto per il
servizio di prelievo, trasporto e trattamento delle ceneri provenienti dal costruendo impianto di
termovalorizzazione dei rifiuti della TRM S.p.A. ubicato in Torino, localita Gerbido, lotto 1, per un importo
complessivo di 1.208 migliaia di Euro. La quota di Ambienthesis & del 93%;

e Fornitura, installazione e avviamento di un impianto di vagliatura e inertizzazione per rifiuti, da realizzare
presso la discarica Daisy sita in contrada San Procopio - Barletta per un importo di 473 migliaia di Euro;

e Aggiudicazione da parte di Ambienthesis S.p.A., in qualita di Capogruppo di un raggruppamento
temporaneo di imprese, dei lavori di bonifica dell’area “ex canale ed ex cantiere - Impianto Termoelettrico
la Casella”, sito in Castel S. Giovanni (PC), per un importo complessivo di 1.306 migliaia di Euro;

e Aggiudicazione dei lavori relativi al servizio di caratterizzazione analitica, rimozione, trasporto e
incenerimento dei rifiuti pericolosi all'interno dell’area “Ex Nuova Esa” - Pentasolfuro di Fosforo — CER



16.05.07, - ubicata nel comune di Marcon (VE), da parte del raggruppamento di imprese costituito da
Ambienthesis S.p.A. e altri per un importo complessivo di 431 migliaia di Euro (Veneto Acque);

® [ntervento di messa in sicurezza e bonifica dell’area Ex Flucosit ubicata in localita Castelnuovo di Asola
(MN) - 1° lotto funzionale, per un importo contrattuale complessivo di 3.471 migliaia di Euro;

e Aggiudicazione dei lavori di bonifica del sito denominato “Pila 17 — Viadotto Lambro” ubicato nel Comune
di Cerro al Lambro (Ml), per un importo di 1.295 migliaia di Euro;

e Variante della commessa relativa alla bonifica, messa in sicurezza e ripristino ambientale dell'area "Ex
Alumix" sita nel Comune di Portoscuso (Cl), per un importo stimato di oltre 9.550 migliaia di Euro.

» Credito “Jolly Rosso”

In merito al credito vantato da Ecoitalia S.r.l. (ora Ambienthesis S.p.A.) nei confronti della Presidenza del Consiglio
dei Ministri si comunica che il pignoramento presso la Tesoreria dello Stato & andato a buon fine e che il Giudice
dell’esecuzione del Tribunale di Roma ha fissato I'udienza al 21 maggio prossimo venturo.

L'opposizione dell’Avvocatura avverso I'esecutorieta e gia stata rigettata.

Quanto alle prospettive di incasso della somma oggetto di precetto - per 4.206 migliaia di Euro, oltre interessi
maturati dal novembre 2013 - & plausibile ritenere che all’'udienza di fine maggio il Giudice dell’Esecuzione si limiti
ad aggiornare il conteggio del credito, ordinando I'assegnazione delle somme gia accantonate presso la Banca
d’Italia.

> Verifiche fiscali

Con riferimento alle verifiche di carattere generale da parte dell’Agenzia delle Entrate, con riguardo alle societa
Ambienthesis S.p.A., e alle ex Ecoitalia S.r.l. e Blu Ambiente S.r.l., si segnala che non sono intervenuti fatti
significativi rispetto a quanto gia rappresentato nella relazione finanziaria semestrale.

» Commessa di bonifica area “Ex Sisas”

Come noto, TR Estate Due S.r.l. (parte correlata) aveva affidato ad Ambienthesis S.p.A. (allora Sadi Servizi
Industriali S.p.A.), quale mandataria e capofila di un raggruppamento temporaneo di impresa, I'esecuzione di
opere che TR Estate Due S.r.l,, a propria volta, si era obbligata a realizzare sull’area denominata “Ex Sisas”, a
precise e determinate condizioni, nei confronti del Ministero dell’Ambiente, della Regione Lombardia, della
Provincia di Milano, del Comune di Pioltello e del Comune di Rodano in forza dell’Accordo di Programma
sottoscritto in data 21.12.2007 e del successivo Atto Integrativo, in data 30.09.2009 — 15.10.2009.

Nel corso del 2011, la societa TR Estate Due S.r.l., a seguito del venir meno delle condizioni, in particolare quella
dell’equilibrio economico — finanziario dei costi di bonifica, previste dall’Accordo di Programma e dal successivo
Atto Integrativo, interrompeva (cosi come, di conseguenza, le interrompeva I'ATI) 'esecuzione delle opere di
messa in sicurezza, bonifica e riqualificazione dell’area di cui sopra - opere peraltro in parte non trascurabile e
rilevante gia realizzate e ad oggi definitivamente concluse. TR Estate Due S.r.l. avviava quindi, innanzi al
competente TAR Lombardia — Milano, apposito giudizio contro gli enti firmatari dall’Accordo di Programma e
dell’Atto Integrativo nonché contro la Presidenza del Consiglio dei Ministri ed il medio tempore nominato
Commissario Delegato, giudizio volto, per quanto noto, ad ottenere il debito risarcimento dei danni tutti subiti da
TR Estate Due S.r.l. in ragione dei dedotti inadempimenti e, comunque, la restituzione delle spese tutte sostenute
da TR Estate Due S.r.l. per gli interventi di messa in sicurezza, bonifica e riqualificazione urbanistica dell’area ex
Sisas gia eseguiti. Occorre altresi ricordare che I'Ing. Guido Albertalli, in virtu di due differenti elaborati peritali, il
primo dei quali redatto a seguito del ricorso congiunto Regione Lombardia e TR Estate Due S.r.l. recante r.g.
2354/10 Vol.Giur. del Tribunale di Milano ed il secondo su incarico di TR Estate Due S.r.l., certificava e valutava



come congrui i costi sostenuti da TR Estate Due S.r.l. per le attivita oggetto dei 6 SAL sin li emessi nell’ambito
dell’appalto TR Estate Due S.r.l. — ATl Sadi; a tale proposito € opportuno richiamare che Ambienthesis S.p.A. aveva
in precedenza comunque dato incarico a perito indipendente di propria fiducia affinché attestasse la congruita dei
costi sostenuti nell’ambito di tale commessa posti a base della determinazione dei corrispettivi come da accordi
contrattuali.

Quanto sopra premesso, a seguito delle richieste di pagamento del dovuto rivolte da Ambienthesis S.p.A. a TR
Estate Due S.r.l., le parti sottoscrivevano un addendum al contratto di appalto originario in forza del quale la
committente TR Estate Due S.r.l. riconosceva espressamente il proprio (residuo) debito nei confronti di
Ambienthesis S.p.A., impegnandosi ad estinguere la relativa esposizione debitoria entro il 31 dicembre 2012,
pattuendo la corresponsione di una prima rata entro il 31 gennaio 2012.

Lo scorso 31 gennaio 2012 TR Estate Due S.r.l. non ha eseguito il primo dei pagamenti come sopra previsti e
pattuiti ed ha inviato comunicazione, in data 30 gennaio 2012, con la quale ha chiesto a Ambienthesis S.p.A. di
soprassedere dal richiedere i pagamenti in scadenza il 31 gennaio 2012 proponendo di far fronte ai pagamenti gia
promessi a breve termine, ovvero a decorrere da giugno 2012.

TR Estate Due S.r.l. non ha effettuato il pagamento previsto nel mese di giugno 2012 e Ambienthesis S.p.A. e stata
messa a conoscenza della corrispondenza intercorsa tra Regione Lombardia e TR Estate Due S.r.| dalla quale
emergeva |'esistenza di trattative transattive relativamente alla bonifica dell’area “ex Sisas” e nella quale si indica,
tra l'altro la volonta da parte delle Amministrazioni coinvolte di addivenire ad una soluzione stragiudiziale entro un
breve termine.

Gli Amministratori, pur confidando in una positiva conclusione delle trattative o in un positivo esito
del descritto ricorso al TAR Lombardia proposto da TR Estate Due S.r.l. avverso le ricordate amministrazioni
pubbliche, non avendo ancora recuperato il proprio credito, al fine di compiere ogni necessario atto a tutela del
patrimonio del Gruppo Ambienthesis, hanno dato mandato ai legali incaricati di avviare le azioni recuperatorie
giudiziali necessarie, contrattuali ed extracontrattuali, sia nei confronti di TR Estate Due S.r.l., sia nei confronti
delle pubbliche amministrazioni, nonché di quanti altri che, con il loro comportamento, hanno concorso a
cagionare il ritardo oggi sofferto dal Gruppo Ambienthesis nel conseguimento del pagamento del corrispettivo per
le opere eseguite.

La causa civile e stata introdotta e iscritta al ruolo generale degli affari civili del Tribunale di Milano e nella prima
udienza tenutasi lo scorso mese di settembre 2013. il Giudice Istruttore ha dichiarato la contumacia di TR Estate
Due S.r.| e si e riservato di provvedere sulla richiesta di Ambienthesis S.p.A. di emettere una ingiunzione di
pagamento contro la stessa convenuta e di accordare i termini per la trattazione scritta della causa (tre memorie
ex art. 183 c.p.c. per l'illustrazione delle domande e la deduzione dei mezzi di prova).

Da ultimo deve evidenziarsi che lo scorso 31 ottobre 2013 é stata resa pubblica la Sentenza del TAR Lombardia
sez. (RG 2260/2011), n. 02402/2013, che, per quanto non direttamente opponibile a Ambienthesis, certamente
rileva nei rapporti fra Regione, Stato e TR Estate Due S.r.l.. La citata sentenza del TAR accerta I'obbligo della
Regione e del Ministero al pagamento ed ordina alle parti (ai sensi dell’art. 34, comma 4°, del D.Lgs. 104/2010
“Codice del processo amministrativo”) di perseguire un accordo entro 60 giorni dalla notificazione della sentenza;
nella stessa si legge infatti: “La Regione Lombardia ed il Ministero dell’Ambiente e della Tutela del Territorio e del
Mare dovranno pertanto, entro 60 (sessanta) giorni dalla notificazione del testo integrale della presente sentenza,
proporre a TR Estate Due Srl il pagamento di una somma sulla base dei criteri che si esporranno”.

Per quanto attiene alle valutazioni che e possibile svolgere in ordine alla soddisfazione del diritto di credito di
Ambienthesis & necessario soffermarsi sulle aspettative di incasso della stessa TR Estate Due S.r.l e sulle
prospettive di vittoria della causa civile nei capi concorrenti svolti direttamente da Ambienthesis contro la Regione
e il Ministero dell’Ambiente; a tale riguardo vanno colti con soddisfazione i diversi passaggi della citata sentenza
nel quale il TAR riconosce sia la natura degli obblighi assunti da Regione e Ministero (garantire |'equilibrio
economico dell’attivita di bonifica) sia il loro inadempimento e d’altra parte va rilevato come tuttora rimanga



significativo il numero e il peso delle variabili, anche solo aritmetiche, che la stessa sentenza indica quali
argomenti da prendere in considerazione e da porre a base del negoziato.

Inoltre, TR Estate Due S.r.l, poiché nel termine previsto, non ha ricevuto alcuna proposta di pagamento da parte
della Regione Lombardia e del Ministero dell’Ambiente, ha proposto avanti al TAR Lombardia un giudizio di
ottemperanza, volto ad ottenere I'esecuzione della sentenza del TAR 2260/2013 nella parte in cui essa aveva
riconosciuto il credito della societa ed aveva ordinato alle amministrazione di pagarlo (udienza fissata per il giorno
8 maggio 2014).

TR Estate Due S.r.l., poiché riteneva poi ingiustamente penalizzante un riconoscimento incompleto del proprio
credito, ha proposto avanti al Consiglio di Stato appello parziale avverso la sentenza del TAR, impugnandola solo
nella parte in cui non aveva riconosciuto il maggior importo spettante alla societa (udienza di merito fissata per il
giorno 4 novembre 2014).

Gli Amministratori, non avendo ancora recuperato il proprio credito, al fine di compiere ogni necessario atto a
tutela del patrimonio del Gruppo Ambienthesis, hanno, come sopra richiamato, proseguito le azioni
recuperatorie giudiziali necessarie, contrattuali ed extracontrattuali, sia nei confronti di TR Estate Due S.r.l., sia nei
confronti delle pubbliche amministrazioni, nonché di quanti altri che, con il loro comportamento, hanno concorso
a cagionare il ritardo oggi sofferto dal Gruppo Ambienthesis nel conseguimento del pagamento del corrispettivo
per le opere eseguite. La causa introdotta e iscritta al ruolo generale degli affari civili del Tribunale di Milano verra
probabilmente definita entro il corrente anno.

Gli Amministratori, alla luce di quanto sopra, nella predisposizione del bilancio 2013 hanno pertanto ritenuto di
non modificare le valutazioni effettuate circa la recuperabilita del credito in oggetto

> Atto transattivo con Finbieticola S.p.A.

In relazione al contenzioso che vedeva opposta la Ecoitalia S.r.l. (ora Ambienthesis S.p.A.) e la Finbieticola S.p.A.
in merito al pagamento del saldo del prezzo di acquisto dell’area di Casei Gerola (PV), si segnala che Ambienthesis
S.p.A. ha conciliato e transato con Finbieticola S.p.A. la controversia civile e quella amministrativa ,
impegnandosi a cedere e ritrasferire in proprieta della stessa Finbieticola una porzione del compendio
immobiliare per complessivi 100 mila mg.

> Cessione Sadi Poliarchitettura Srl

Si ricorda che, nel corso dell’esercizio 2012, Ambienthesis S.p.A. ha ceduto la totalita delle quote della societa Sadi
Poliarchitettura S.r.l. a Special Solution S.r.l.. Il contratto di cessione, prevedeva, tra l'altro, una componente
variabile del prezzo da calcolarsi in base all’” EBITDA al 30 giugno 2013 moltiplicato per 5 volte al netto della
posizione finanziaria netta alla stessa data. Si precisa che, ove detto valore [EBITDA £ PFN] fosse risultato negativo
o pari a zero, il saldo del prezzo sarebbe stato zero, senza che alcuna pretesa di aggiustamento prezzo potesse
essere formulata da parte del soggetto acquirente.

Ambienthesis ha avuto evidenza da Special Solution S.r.l. che la quantificazione della componente variabile non &
tale da determinare alcuna variazione del prezzo di cessione.

» Fusione per incorporazione in Ambienthesis S.p.A. delle societa Blu Ambiente S.r.l., Co.gi.ri. S.r.l., Ecoitalia
S.r.l., Smarin S.r.l. e Tekna S.r.l.

In data 13 settembre 2013, il Consiglio di Amministrazione di Ambienthesis S.p.A. ha approvato, nell’ambito di un
apposito piano volto alla razionalizzazione ed alla semplificazione della struttura societaria di Gruppo, il Progetto



di fusione per incorporazione in Ambienthesis S.p.A. di cinque societa da questa interamente possedute in via
diretta o indiretta, ossia: Blu Ambiente S.r.l., Co.gi.ri. S.r.l., Ecoitalia S.r.l., Smarin S.r.l. e Tekna S.r.I.

Trattandosi di una fusione per incorporazione di Societa totalmente detenute dall’Emittente, essa & avvenuta, per
intero, all'interno del perimetro di consolidamento del Gruppo, che, di conseguenza, non ha subito alcuna
modifica per effetto della suddetta operazione.

L'operazione di fusione ha avuto I'obiettivo di concentrare in capo alla sola Ambienthesis S.p.A. le attivita svolte
dalle societa controllate oggetto di incorporazione, al fine di poter operare attraverso un approccio strategico
unitario ed accentrato ed acquisire, in tal modo, superiore forza commerciale. La scelta del Gruppo & motivata, da
una parte, dalla necessita di riorganizzare i diversi centri di costo sotto il coordinamento di un’unica realta
industriale, e, dall’altra, dalla volonta di eliminare talune sovrapposizioni di funzioni tramite I'accorpamento di
attivita omogenee o complementari.

In data 18 dicembre 2013 é stato stipulato I'atto di fusione per incorporazione, la cui efficacia civilistica si e
determinata, come stabilito nell’atto stesso, in data 31 dicembre 2013 e i cui effetti contabili e fiscali sono invece
scattati dal 1° gennaio 2013.

Fatti intervenuti dopo la chiusura del periodo

» Acquisizione di nuove commesse

e Sirende noto che, in data 4 aprile 2014, le societa Ambienthesis S.p.A. e Germani S.p.A. hanno costituito,
con quote rispettivamente pari al 90% e 10%, la societa Grandi Bonifiche Societa Consortile s.r.l.,, per
I'affidamento del contratto di appalto delle attivita di bonifica delle cosiddette aree “ex Falck” di Sesto San
Giovanni (Ml).

Nelle more della iscrizione al Registro delle Imprese della neocostituita Societa, il suddetto contratto
d'appalto & stato sottoscritto tra le stesse partecipanti, riunite in Associazione Temporanea di Imprese, e
Milanosesto S.p.A. (Ambienthesis S.p.A. 90% e Germani S.p.A. 10%).

Ambienthesis S.p.A. ha inoltre rilasciato a Milanosesto S.p.A. una opzione, valida sino al 31 maggio
prossimo, per consentire |'ingresso, nella misura massima del 41%, di un soggetto terzo nel capitale della
societa consortile medesima.

Si comunica, altresi, che le menzionate attivita di bonifica riguarderanno, da subito, un primo lotto delle
aree in questione, per un importo complessivo dei lavori pari a circa 22 milioni di Euro.

» Collaudato I'impianto di trattamento e smaltimento rifiuti di Daisy S.r.l. (societa partecipata al 50%)

e A seguito del completamento della fase di costruzione dell'impianto con annessa discarica ubicato in
Barletta, nel mese di febbraio ultimo scorso gli Enti di controllo hanno effettuato, presso il sito, la verifica
ispettiva prevista per accertare la corrispondenza delle opere eseguite con quanto contemplato
dall’'autorizzazione integrata ambientale. Il sopralluogo & stato poi perfezionato in data 12 marzo 2014 con
la stesura di un verbale attestante il nulla-osta degli Enti all’avvio dell’attivita, previa esecuzione di alcuni
interventi di minima rilevanza. L’apertura dell'impianto € quindi prevista per il maggio 2014.

Questa nuova iniziativa permettera di sfruttare spazi volumetrici per il business dei rifiuti industriali in
Puglia: i ricavi potenziali, nell’arco di oltre 5 anni, saranno dell’ordine dei 35/40 milioni di Euro.



Evoluzione prevedibile della gestione

| risultati consolidati consuntivati al 31 dicembre 2013 evidenziano un esercizio che, per fattori ciclici e contingenti,
oltreché per dinamiche interne, si contraddistingue per :
- il difficile andamento complessivo della produzione nazionale di beni e servizi, che necessariamente si
riflette sui quantitativi di rifiuti da destinare alle attivita di smaltimento, trattamento e recupero;
- la “guerra” dei prezzi, tra operatori alla ricerca di quote di mercato;
- il rallentamento nell’avanzamento lavori di alcune commesse di bonifica e di costruzione.

Si ritiene che perdureranno, almeno per il primo semestre 2014, criticita cosi come quelle sopra evidenziate,
mentre benefici legati, da un alto alla acquisizione di nuovi contratti di bonifica ambientale e di costruzione di
nuove iniziative impiantistiche (in Italia e all’estero) e dall’altro alle azioni di recupero di efficienza ( focalizzazione
del proprio core business e razionalizzazione di spese), daranno i propri frutti nella seconda meta dell’esercizio.

Bilancio d’esercizio di Ambienthesis al 31 dicembre 2013.

Il bilancio di esercizio di AMBIENTHESIS S.p.A. chiude con una perdita di 987 migliaia di Euro, dopo aver scontato
ammortamenti e svalutazioni per 2.182 migliaia di Euro.

Al fine di ottenere un omogeneo termine di raffronto con i valori del primo bilancio post-fusione, i dati relativi
all’esercizio 2012 sono stati rielaborati, includendo anche quelli delle societa incorporate, ed esposti come dati
“Proforma”. Detti dati proforma sono quindi utilizzati quali ulteriori dati comparativi relativi all’esercizio 2012 ove
necessario per fornire una pitu completa informativa.

euro/1000
ATH al ATH al L.
ERILECONOmMIC 31.12.2013 | 31.12.2012 [VOriazione %
Ricavi 60.405 68.129 -11,3%
Margine operativo lordo -839 2.157 n.c
Margine operativo netto -3.021 -38 7850,0%
Risultato ante imposte -1.724 -3.514 -50,9%|
Risultato netto finale - Utile/(Perdita) -987| -3.293 -70,0%
euro/1000
ATH al ATH al L.
DATI FINANZIARI E PATRIMONIALI 31.12.2013 31.12.2012 Variazione %
Posizione finanziaria netta -9.755 -9.004 8,3%
Totale attivita 145.654) 142.489 2,2%
Patrimonio netto 84.988| 86.067 -1,3%

Convocazione dell’Assemblea degli Azionisti

Il Consiglio di Amministrazione, ricorrendo i presupposti di legge dovendo predisporsi il bilancio consolidato, ha
ritenuto di convocare I’Assemblea per I'approvazione del progetto di bilancio 2013 approvato dal Consiglio di
Amministrazione entro il maggior termine di 180 giorni dalla chiusura dell’esercizio e quindi esso sara sottoposto
all’approvazione dell’Assemblea degli Azionisti fissata per il 27 maggio 2014 (ore 15) in prima convocazione e, in
seconda convocazione, per il 29 maggio 2014 (ore 15).



Si prevede sin d’ora, data la composizione azionaria della Societa, che I’Assemblea possa essere validamente
tenuta il 27 maggio 2014.

Il Consiglio di Amministrazione proporra altresi di provvedere all’integrale copertura della perdita di esercizio
mediante parziale utilizzo della riserva costituita con gli utili rinviati a nuovo nei precedenti esercizi.

La convocanda Assemblea degli Azionisti sara chiamata a deliberare in merito a:

= la proposta di approvazione del bilancio di esercizio 2013
= la politica sulla remunerazione

= la nomina del Collegio Sindacale

= aggiornamento dell’incarico alla Societa di revisione

Segrate, 10 aprile 2014
per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente
Alberto Azario

II Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili e societari, Marina Carmeci, dichiara, ai sensi delle disposizioni del TUF, che
I'informativa contabile contenuta nel presente comunicato corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle scritture contabili.

Il Gruppo Ambienthesis rappresenta, in Italia, uno dei principali operatori integrati nel settore delle bonifiche
ambientali e della gestione dei rifiuti industriali.

Il Gruppo opera nei seguenti settori: bonifiche ambientali, recupero e smaltimento di rifiuti industriali,
produzione di energia elettrica da fonti rinnovabili ed ingegneria ambientale.

Per ulteriori informazioni:

Alberto Azario (Responsabile dei rapporti con gli investitori istituzionali e gli altri soci)
Tel. 02.4986768 — Fax 02.89380290
alberto.azario@ambienthesis.it

Ufficio Stampa: Responsabile Relazioni Esterne
per la Societa:

Spriano Communication Andrea Colombo

Lorenza Spriano e Matteo Russo contatti: cell. 335/8468357

Via della Posta, 10 andrea.colombo@greenholding.it

20123 Milano

contatti: cell. 338/5020147
Ispriano@sprianocommunication.com




PROSPETTI CONTABILI CONSOLIDATI
AL 31 DICEMBRE 2013




PROSPETTI CONTABILI CONSOLIDATI
AL 31.12.2013

SITUAZIONE PATRIMONIALE FINANZIARIA CONSOLIDATA

31.12.2013 31.12.2012
(Valori in migliaia di euro) Totale Totale
ATTIVITA'
ATTIVITA' NON CORRENTI
Immobili, impianti, macchinari ed altre immobilizzazioni tecniche 1 22.015 24.673
Investimenti Immobiliari 2 21.352 21.577
Avviamento 3 20.853 20.853
Immobilizzazioni immateriali 4 197 273
Partecipazioni 5 4.659 4.161
Altre Attivita finanziarie 6 1.475 1.325
Attivita per imposte anticipate 7 1.880 1.248
Altre attivita 384 235
Totale attivita non correnti 72.815 74.345
ATTIVITA' CORRENTI
Rimanenze 8 10 170
Crediti commerciali 9 53.954 54.303
Attivita per imposte correnti 10 751 1.294
Crediti finanziari ed altre attivita finanziarie 11 1.803 1.799
Altre attivita 12 4.199 3.990
Disponibilita liquide ed equivalenti 13 471 454
Totale attivita correnti 61.188 62.010
Attivita non correnti destinate alla vendita 14 2.824 2.824

TOTALE ATTIVITA' 136.827 139.179




31.12.2013 31.12.2012

(Valori in migliaia di euro) Totale Totale
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO
PATRIMONIO NETTO 15
Capitale Sociale 48.204 48.204
Riserve 28.488 31.533*
Azioni proprie (2.565) (2.565)
Risultato di competenza del gruppo (2.377) (3.000)*

Patrimonio netto di gruppo 71.750 74172
Capitale e riserve di terzi 177 178
Totale patrimonio netto 71.927 74.350
PASSIVITA' NON CORRENTI
Passivita finanziarie a lungo termine 16 1.252 2.230
Fondi per rischi ed oneri 17 6.471 5.950
Fondo per benefici ai dipendenti 18 1.103 1.097
Passivita per imposte differite 19 1.200 1.300
Totale passivita non correnti 10.026 10.577
PASSIVITA' CORRENTI
Passivita finanziarie a breve termine 20 13.326 9.458
Quota a breve di passivita finanziarie a lungo termine 21 2.655 4.357
Debiti commerciali 22 32.937 35.213
Anticipi 23 11 215
Passivita per imposte correnti 24 2 21
Altre passivita correnti 25 5.943 4.988
Totale passivita correnti 54.874 54.252

v

TOTALE PASSIVITA' E PATRIMONIO 136.827 139.179

NETTO

*Dati riesposti a seguito dell’applicazione dello IAS19 revised.



CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

31.12.2013 31.12.2012

(Valori in migliaia di euro) Totale Totale
RICAVI
Ricavi 26 59.575 67.224
Altri ricavi 27 208 796
Totale ricavi 59.783 68.020
COSTI OPERATIVI
Acquisti materie prime, semilavorati e altri 28 (5.143) (2.972)
Prestazioni di servizi 29 (42.726) (49.810)
Costo del lavoro 30 (6.091) (6.363)"
Altri costi operativi ed accantonamenti 31 (4.794) (5.316)

- di cui componenti non ricorrenti 785 -
MARGINE OPERATIVO LORDO 1.029 3.559
Ammortamenti e svalutazioni 32 (4.236) (4.023)
MARGINE OPERATIVO NETTO (3.207) (464)
PROVENTI (ONERI) FINANZIARI 33
Proventi Finanziari 207 66

- di cui componenti non ricorrenti 165 -
Oneri Finanziari (888) (819)
Strumenti derivati 40 (73)
PROVENTI (ONERI) SU 2
PARTECIPAZIONI
Proventi / (Oneri) su partecipazioni 835 475
RISULTATO ANTE IMPOSTE (3.013) (815)
Imposte sul reddito 35 657 223"
glgﬁmﬁﬁ N/ETTO DA ATTIVITA (2.356) (592)
RISULTATO NETTO DA ATTIVITA' i (2.386)
OPERATIVE CESSATE
RISULTATO NETTO (2.356) (2.978)
RISULTATO NETTO ATTRIBUIBILE A:
GRUPPO: (2.377) (3.000)
TERZI: 21 22

*Dati riesposti a seguito dell'applicazione dello IAS19 revised.



BILANCIO DI ESERCIZIO
AL 31 DICEMBRE 2013

AMBIENTHESIS SPA




SITUAZIONE PATRIMONIALE FINANZIARIA AL 31/12/2013
(VALORI' IN EURO)

31.12.2013 31.12.2012 ?,ufifn‘:;z

Note totale totale totale
ATTIVITA’
Attivita non correnti
Immobili, impianti, macchinari e altre immobilizzazioni tecniche 1 13.689.306 9.436.732 14.608.504
Investimenti immobiliari 2 17.409.872 0 17.409.872
Avviamento 3 20.848.118 12.000.000 20.848.118
Immobilizzazioni immateriali 4 29.824 17.984 45.505
Partecipazioni 5 15.769.172 41.788.771 14.532.452
Altre attivita finanziarie 6 6.562.449 6.121.242 6.121.242
Attivita per imposte anticipate 7 1.221.177 222.352 447.614
Altre attivita 8 384.881 234.687 234.767
Totale attivita non correnti 75.914.799 69.821.768 74.248.074
Attivita correnti
Rimanenze 9 8.646 12.507 165.827
Crediti commerciali 10 55.862.788 37.042.023 55.330.602
Attivita per imposte correnti 11 750.282 1.139.481 1.288.760
Crediti finanziari ed altre attivita finanziarie 12 6.224.741 5.917.062 4.993.971
Altre attivita 13 3.686.315 884.372 3.288.011
Disponibilita liquide ed equivalenti 14 383.995 334.019 349.324
Totale attivita correnti 66.916.767 45.329.464 65.416.495
Altre attivita destinate alla vendita 15 2.824.254 0 2.824.254
TOTALE ATTIVITA' 145.655.820 115.151.232 142.488.823

*A seguito della fusione per incorporazione delle societa Ecoitalia S.r.l., Blu Ambiente S.r.l., Co.Gi.Ri. S.r.l., Tekna S.r.l. e Smarin S.r.l.
in Ambienthesis S.p.A. é stata redatta una situazione patrimoniale-finanziaria Proforma che, in accordo con quanto previsto dall’OP2,
presenta, retrospettivamente, gli effetti della fusione al 31 dicembre 2012.



(VALORI IN EURO)

31.12.2013 31.12.2012 i‘rgfi'fn(:lf

Note totale totale totale
PASSIVITA’ E PATRIMONIO NETTO
Patrimonio netto 16
Capitale Sociale 48.204.000 48.204.000 48.204.000
Riserve 40.336.318  33.682.848™ 43.721.166
Azioni proprie (2.564.876) (2.564.876) (2.564.876)
Utile (Perdita) d'esercizio (987.288) (2.537.523)** (3.293.083)
Totale patrimonio netto 84.988.154 76.784.449 86.067.207
Passivita non correnti
Passivita finanziarie a lungo termine 17 1.251.710 - 1.600.688
Fondi per rischi ed oneri 18 123.825 96.804 220.629
Fondo per benefici ai dipendenti 19 1.088.130 577.935 1.083.732
Passivita per imposte differite 20 1.200.142 122.755 1.300.261
Totale passivita non correnti 3.663.807 797.494 4.205.310
Passivita correnti
Passivita finanziarie a breve termine 21 13.317.300 6.958.665 9.427.266
Quota a breve termine di passivita finanziarie a lungo termine 22 1.795.375 3.000.000 3.321.479
Debiti commerciali 23 37.013.323 24.044.122 35.038.898
Anticipi 24 11.170 61.170 215.170
Altre passivita correnti 25 4.866.691 3.505.332 4.213.493
Totale passivita correnti 57.003.859 37.569.289 52.216.306
Totale passivita e Patrimonio netto 145.655.820 115.151.232 142.488.823

*A seguito della fusione per incorporazione delle societa Ecoitalia S.r.l., Blu Ambiente S.r.l., Co.Gi.Ri. S.r.l., Tekna S.r.l. e Smarin S.r.l.
in Ambienthesis S.p.A. é stata redatta una situazione patrimoniale-finanziaria Proforma che, in accordo con quanto previsto dall’OP2,
presenta, retrospettivamente, gli effetti della fusione al 31 dicembre 2012.

**Dati riesposti a seguito dell'applicazione dello IAS19 revised.



CONTO ECONOMICO

(VALORI' IN EURO)

31.12.2012
31.12.2013 31.12.2012 At
Note totale totale totale

RICAVI 26

Ricavi 60.111.250 45.500.776 67.899.023
Altri ricavi 293.741 202.707 230.363
Totale ricavi 60.404.991 45.703.483 68.129.386
COSTI OPERATIVI 27

Acquisti materie prime, semilavorati e altri (5.064.045) (2.027.397) (2.887.149)
Prestazioni di servizi (47.838.425) (36.642.944) (53.892.797)
Costo del lavoro (5.958.843)  (4.236.405)™ (6.169.209)
Altri costi operativi ed accantonamenti (2.382.791) (2.454.590) (3.022.961)
MARGINE OPERATIVO LORDO (839.113) 342.147 2.157.270
Ammortamenti e svalutazioni (2.182.340) (1.542.410) (2.195.650)
MARGINE OPERATIVO NETTO (3.021.453) (1.200.263) (38.380)
PROVENTI (ONERI) FINANZIARI 28

Proventi finanziari 400.390 425.857 246.403
Oneri finanziari (851.894) (688.907) (731.011)
Strumenti derivati 36.400 (4.113) (74.060)
PROVENTI (ONERI) SU PARTECIPAZIONI 29

Proventi / (Oneri) su partecipazioni 1.710.996 (1.602.503) (2.919.029)
RISULTATO ANTE IMPOSTE (1.725.561) (3.069.929) (3.516.077)
Imposte sul reddito 30 738.273 532.406"* 202,994
RISULTATO NETTO (987.288) (2.537.523) (3.293.083)

*A seguito della fusione per incorporazione delle societa Ecoitalia S.r.l., Blu Ambiente S.r.l., Co.Gi.Ri. S.r.l., Tekna S.r.l. e Smarin S.r.l.

in Ambienthesis S.p.A. e stato redatto un conto economico Proforma che, in accordo con quanto previsto dall’lOP2, presenta,

retrospettivamente, gli effetti della fusione al 31 dicembre 2012.

**Dati riesposti a seguito dell'applicazione dello IAS19 revised.



