AMBIENTHESIS

COMUNICATO STAMPA DELL’ 8 AGOSTO 2013

Il Consiglio di Amministrazione di Ambienthesis S.p.A.
ha approvato la Relazione Finanziaria Semestrale di Gruppo al 30 giugno 2013

- Ricavi consolidati pari a 31.978 migliaia di Euro
- Margine operativo lordo consolidato di 1.381 migliaia di Euro
- Risultato netto finale consolidato di -796 migliaia di Euro

- Posizione finanziaria netta a -14.279 migliaia di Euro

Ricavi consolidati:
Euro 31.978 migliaia
(Euro 36.789 migliaia al 30 giugno 2012)

Margine operativo lordo consolidato (EBITDA):
Euro 1.381 migliaia
(Euro 3.641 migliaia al 30 giugno 2012)

Risultato ante imposte consolidato:
Euro -805 migliaia
(Euro 1.286 migliaia al 30 giugno 2012)

Risultato netto finale consolidato:
Euro -796 migliaia
(Euro -925 migliaia al 30 giugno 2012)

Posizione finanziaria netta consolidata:
Euro -14.279 migliaia
(Euro -16.499 migliaia al 30 giugno 2012)




Il Consiglio di Amministrazione di Ambienthesis S.p.A. — Societa capofila del Gruppo operante nel settore del
trattamento e smaltimento dei rifiuti industriali ed in quello delle bonifiche ambientali — riunitosi in data
odierna presso la sede legale della Societa sotto la Presidenza dell’Ing. Alberto Azario ha approvato la Relazione
Finanziaria Semestrale di Gruppo al 30 giugno 2013.

Ai fini di quanto riportato nel presente comunicato stampa, si ricorda che, con efficacia dal 7 giugno 2013, la
societa Sadi Servizi Industriali S.p.A ha cambiato la propria denominazione sociale in Ambienthesis S.p.A. (ATH).

SINTESI DEI RISULTATI ECONOMICO-PATRIMONIALI
DEL GRUPPO AMBIENTHESIS AL 30.06.2013

Gruppo ATH Gruppo ATH|Gruppo ATH Variazione
al DATI ECONOMICI al al %
31.12.2012 30.06.2013 | 30.06.2012
68.020 Ricavi 31.978 36.789 -13,1%
3.429 Margine operativo lordo 1.381 3.641 -62,1%
-594 Margine operativo netto -623 1.632 nc
-945 Risultato ante imposte -805 1.286 nc
-2.386 Risultato netto da attivita operative cessate 0 -1.467 nc
-3.072 Risultato netto finale - Utile/(Perdita) -796 -925 -13,9%
euro/1000
Gruppo ATH Gruppo ATH|Gruppo ATH Variazione
al DATI PATRIMONIALI al al %
31.12.2012 30.06.2013 | 30.06.2012
19.320 Capitale circolante netto 20.759 23.009 -9,8%|
139.179 Totale attivita 138.931 146.807 -5,4%
74.350 Patrimonio netto 73.356 76.541 -4,2%
euro/1000
Gruppo ATH Gruppo ATH|Gruppo ATH L.
al PFN al al Vam;znone
31.12.2012 30.06.2013 |30.06.2012 * %
-13.792 Posizione finanziaria netta -14.279 -16.499 -13,5%

*non comprende la PFN relativa alle attivita non correnti destinate alla vendita pari ad un indebitamento netto di 570
migliaia di Euro.
Andamento della gestione

Nel primo semestre 2013 i ricavi netti di vendita delle attivita del Gruppo raggiungono quota 31.978 migliaia di
Euro, in diminuzione del 13,1% rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente.

Sui ricavi netti consolidati pesa negativamente il difficile andamento complessivo della produzione nazionale di
beni e servizi oltre alla postergazione dell’avvio di alcune commesse di costruzione che saranno rese operative



solo al termine dell’iter di autorizzazione, tuttora in corso, relativo alla costruzione di impianti la cui titolarita
appartiene a societa correlate al Gruppo Ambienthesis.

La composizione dei ricavi consolidati dei primi sei mesi del 2013, di seguito rappresentata nella figura, non
riflette particolari elementi di scostamento nelle aree di business di significanza economica d’impresa tra un
periodo e laltro.
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Il margine operativo lordo (EBITDA) di Gruppo del primo semestre é stato pari a 1.381 migliaia di Euro (-62,1%
rispetto allo stesso periodo del precedente esercizio), mentre il margine operativo netto (EBIT) € negativo per -
623 migliaia di euro (contro i 1.632 migliaia di Euro del corrispondente dato dell’anno precedente).

Il risultato netto finale consolidato - dopo aver spesato ammortamenti e svalutazioni per 2.004 migliaia di Euro
- & stato pari a -796 migliaia di Euro, in contrapposizione ad un utile da attivita continuative di 542 migliaia di




Euro e ad una perdita di -925 migliaia di Euro, comprensiva del risultato delle attivita operative cessate (settore
“Architettura”), registrata nel corrispondente periodo del 2012.

| risultati consolidati del primo semestre 2013 riflettono:

- come gia detto, le difficili condizioni del contesto generale di mercato nel quale il settore ambientale — parte
del sistema Italia — si trova da qualche anno;

- una strategia commerciale oggi fortemente improntata a difendere, consolidare e, laddove possibile,
accrescere le quote di mercato relative alle attivita di smaltimento e trattamento rifiuti, anche facendo leva su
politiche dei prezzi piu competitive con conseguenti ricadute sul fatturato;

- la lentezza con la quale la cantierizzazione di alcune importanti commesse di bonifica e, quindi, la correlata
competenza di ricavi/margini si sta muovendo: questa situazione, si ritiene che possa essere indirizzata, ad
esempio per la bonifica Alumix, verso andamenti piu performanti gia a partire dal mese di settembre prossimo
venturo;

- il mancato avvio di commesse di costruzione di impianti ecologici da realizzare per conto di societa correlate,
per i quali ancora non si sono conclusi le procedure di autorizzazione;

- la struttura dei costi, in particolare il costo del lavoro e gli ammortamenti, che non subisce sostanziali
variazioni riducendo la marginalita in presenza di una contrazione dei ricavi.

L’entrata ordini complessiva del primo semestre 2013 e stata di 4.258 migliaia di Euro .

Il portafoglio ordini consolidato al 30 giugno 2013, relativo alle sole attivita “a commessa”, & di ca. 39,9 milioni
di Euro.

La posizione finanziaria netta complessiva, al 30 giugno 2013, ha raggiunto I'importo di -14.279 migliaia di Euro
(-16.499 migliaia di Euro al termine del primo semestre 2012).

La misura della stessa, anche rispetto ai piu recenti dati, cosi come il grado di leverage - inteso come rapporto
tra posizione finanziaria netta e patrimonio netto e paria 0,19 - sono espressione di un buon grado di solidita
gestionale globale.

Eventi significativi accaduti nei primi sei mesi
» Acquisizione di nuove commesse
Tra gli ordini acquisiti nel periodo si segnala:

e Realizzazione dei lavori di sopraelevazione - effettuati dal raggruppamento di imprese costituito da
Ecoitalia S.r.l. e altri - di una parte degli argini costituenti le sponde delle celle 3 e 4 della discarica di
Barricalla (TO), al fine di permettere I'abbancamento di ulteriori quantita di rifiuti. L'importo
complessivo dei lavori ammonta a 3.528 migliaia di Euro, di cui la quota parte di Ecoitalia € pari a 1.388
migliaia di Euro;

e Aggiudicazione - da parte del raggruppamento di imprese costituito da Ambienthesis e altri - della
commessa CEM Ambiente relativa ai servizi di rimozione rifiuti presso I'area di Cascina Pietrasanta sita
nel Comune di Cassano D’adda (M), per un importo complessivo di 524 migliaia di Euro;

e Aggiudicazione, da parte del raggruppamento di cui Ambienthesis & mandataria, dell’appalto per il
servizio di prelievo, trasporto e trattamento delle ceneri provenienti dal costruendo impianto di
termovalorizzazione dei rifiuti della TRM S.p.A. ubicato in Torino, localita Gerbido, lotto 1, per un
importo complessivo di 1.208 migliaia di Euro. La quota di Ambienthesis & del 93%;

e Fornitura, installazione e avviamento di un impianto di vagliatura e inertizzazione per rifiuti, da
realizzare presso la discarica Daisy sita in contrada San Procopio - Barletta per un importo di 473
migliaia di Euro;



e Aggiudicazione da parte di Ambienthesis, in qualita di Capogruppo di un raggruppamento temporaneo
di imprese, dei lavori di bonifica dell’area “ex canale ed ex cantiere - Impianto Termoelettrico la
Casella”, sito in Castel S. Giovanni (PC), per un importo complessivo di 1.306 migliaia di Euro;

» Verifiche fiscali

Con riferimento alla Commessa ex Sisas, ed in merito poi alle verifiche di carattere generale da parte
dell’Agenzia delle Entrate, con riguardo alle societa Ambienthesis S.p.A., Ecoitalia S.r.l. e Blu Ambiente S.r.l., si
rimanda a quanto esposto al paragrafo “Verifiche fiscali” delle Note esplicative al bilancio consolidato
semestrale abbreviato; si segnala, comunque, che non sono intervenuti fatti significativi rispetto a quanto gia
rappresentato nella relazione finanziaria annuale relativa all’esercizio 2012.

Cessione Sadi Poliarchitettura Srl

Si ricorda che nel corso dell’esercizio 2012, Ambienthesis S.p.A. ha ceduto la totalita delle quote della societa
Sadi Poliarchitettura S.r.l. a Special Solution S.r.l.. Il contratto di cessione, prevedeva, tra l'altro, una
componente variabile del prezzo da calcolarsi in base all’lEBITDA al 30 giugno 2013 moltiplicato per 5 volte al
netto della posizione finanziaria netta alla stessa data. Si precisa che ove detto valore [EBITDA + PFN] risulti
negativo o pari a zero, il saldo del prezzo sara zero, senza che alcuna pretesa di aggiustamento prezzo possa
formularsi da parte del soggetto acquirente.

Ambienthesis S.p.A. ha provveduto ad inviare richiesta formale alla Special Solution S.r.l. al fine di ottenere
conferma dei parametri consuntivi al 30 giugno 2013. Alla data della presente Relazione, tali dati non sono
ancora disponibili, tuttavia, gli Amministratori non ritengono probabile che la quantificazione della
componente variabile possa determinare una variazione del prezzo di cessione.

Fatti intervenuti dopo la chiusura del periodo
» Acquisizione di nuove commesse

e aggiudicazione dei lavori relativi al servizio di caratterizzazione analitica, rimozione, trasporto e
incenerimento dei rifiuti pericolosi all'interno dell’area “Ex Nuova Esa” - Pentasolfuro di Fosforo — CER
16.05.07 - ubicata nel Comune di Marcon (VE), da parte del raggruppamento di imprese costituito da
Ambienthesis S.p.A. e altri per un importo complessivo di 431 migliaia di Euro.

> Acquisizione di nuove linee di credito

e Ambienthesis S.p.A., al fine di integrare la propria capacita operativa in funzione anche di prossimi
futuri lavori, ha ottenuto nuove linee di credito bancario sotto forma di anticipo su contratti, nella
misura di 3,0 milioni di Euro e di anticipo su fatture per 2,0 milioni di Euro.

Rapporti infragruppo e parti correlate

Per quanto concerne le operazioni effettuate con parti correlate si precisa che le stesse rientrano nel normale
corso delle attivita delle societa del gruppo e sono regolate a condizioni di mercato tenuto conto delle
caratteristiche dei beni e dei servizi prestati. Si precisa che le operazioni suddette non sono qualificabili né
come atipiche né come inusuali.



Evoluzione prevedibile della gestione

| risultati consuntivati nei primi sei mesi segnalano una perdurante crisi generale “di sistema” ed una piu
specifica contrazione rispetto ai dati dell’esercizio 2012, di cui abbiamo gia dato evidenza nei precedenti
paragrafi.

L’obiettivo del Gruppo € pero quello di colmare, almeno in parte, il suddetto ritardo cercando di conseguire
quei risultati che, in particolare nell’area della sezione commesse da costruzione e bonifiche ambientali, non
sono stati centrati nella prima meta dell’anno.

A tal proposito, si conta di poter porre in atto un mix di azioni:

e Accelerazione del processo di acquisizione di nuovi contratti di bonifica ambientale e sviluppo di nuove
iniziative industriali (in Italia e all’estero) che consentano di accedere a scale dimensionali di fatturato
pil ampie, con conseguente creazione di valore sulla base di un portafoglio ordini qualitativamente
selezionato.

e Recupero di efficienza: focalizzazione sul business dell’ambiente, a seguito anche della avvenuta
cessione di assets non strategici e/o critici, con eliminazione di sovrapposizioni di operativita societaria,
con forme di riorganizzazione di attivita operative e realizzo di politiche aziendali tese al
raggiungimento di obiettivi di risparmio nell’area delle spese generali.

Segrate, 8 agosto 2013

per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente
Ing. Alberto Azario

Il Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili e societari Marina Carmeci dichiara, ai sensi delle disposizioni del
TUF, che linformativa contabile contenuta nel presente comunicato corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle
scritture contabili.

Il Gruppo Ambienthesis rappresenta, in Italia, uno dei principali operatori integrati nel settore delle bonifiche
ambientali e della gestione dei rifiuti industriali.

Il Gruppo opera nei seguenti settori: bonifiche e risanamenti ambientali, trattamento e smaltimento di rifiuti
industriali, produzione di energia elettrica da fonti rinnovabili ed ingegneria ambientale.

Per ulteriori informazioni:

Alberto Azario (Responsabile dei rapporti con gli investitori istituzionali e gli altri soci)
Tel. 02.4986768 — Fax 02.89380290

Ufficio Stampa: Responsabile Relazioni Esterne
per la Societa:

Spriano Communication Andrea Colombo

Lorenza Spriano e Matteo Russo contatti: cell. 335/8468357

Via della Posta, 10 andrea.colombo@greenholding.it

20123 Milano

contatti: cell. 338/5020147
Ispriano@sprianocommunication.com
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In allegato si forniscono i seguenti prospetti di sintesi:

e Situazione Patrimoniale e Finanziaria consolidata al 30/06/2013

e Conto Economico consolidato al 30/06/2013

* %k %k %



PROSPETTI CONTABILI CONSOLIDATI
AL 30.06.2013

SITUAZIONE PATRIMONIALE FINANZIARIA CONSOLIDATA

30.06.2013 31.12.2012
(Valori in migliaia di euro) Totale Totale
ATTIVITA'
ATTIVITA' NON CORRENTI
Immobili, impianti, macchinari ed altre immobilizzazioni tecniche 1 23.357 24.673
Investimenti Immobiliari 2 21.464 21.577
Avviamento 3 20.853 20.853
Immobilizzazioni immateriali 4 232 273
Partecipazioni 5 3.799 4.161
Altre Attivita finanziarie 6 1.425 1.325
Attivitd per imposte anticipate 7 1.309 1.248
Altre attivita 7 208 235
Totale attivita non correnti 72.647 74.345
ATTIVITA' CORRENTI
Rimanenze 8 102 170
Crediti commerciali 9 55.796 54.303
Attivita per imposte correnti 723 1.294
Crediti finanziari ed altre attivita finanziarie 10 1.817 1.799
Altre attivita 11 4.363 3.990
Disponibilita liquide ed equivalenti 12 659 454
Totale attivita correnti 63.460 62.010
Attivita non correnti destinate alla vendita 13 2.824 2.824

TOTALE ATTIVITA' 138.931 139.179




30.06.2013 31.12.2012*

(Valori in migliaia di euro) Totale Totale

PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO

PATRIMONIO NETTO 14

Capitale Sociale 48.204 48.204

*Riserve 28.357 31.533

Azioni proprie (2.565) (2.565)

*Risultato di competenza del gruppo (805) (3.000)
Patrimonio netto di gruppo 73.191 74.172

Capitale e riserve di terzi 165 178

Totale patrimonio netto 73.356 74.350

PASSIVITA' NON CORRENTI

Passivita finanziarie a lungo termine 15 1.638 2.230
Fondi per rischi ed oneri 16 6.230 5.950
Fondo per benefici ai dipendenti 17 1.115 1.097
Passivita per imposte differite 18 1.250 1.300
Totale passivita non correnti 10.233 10.577

PASSIVITA' CORRENTI

Passivita finanziarie a breve termine 19 12.048 9.458
Quota a breve di passivita finanziarie a lungo termine 20 3.069 4.357
Debiti commerciali 21 34.682 35.213
Anticipi 311 215
Passivita per imposte correnti 22 58 21
Altre passivita correnti 23 5.174 4.988
Totale passivita correnti 55.342 54.252
TOTALE PASSIVITA' E PATRIMONIO 138.931 139 179
NETTO ' '

* A seguito dell'applicazione dell'emendamento allo IAS19, i dati dell’esercizio 2012 sono stati rideterminati rispetto ai dati gia pubblicati. La
rilevazione degli utili/perdite attuariali nel conto economico complessivo al netto dell’effetto fiscale ha prodotto una riduzione della perdita di

esercizio di 94 migliaia di Euro con contestuale incremento della voce “Riserve”.



CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

30.06.2013 30.06.2012
(Valori in migliaia di euro) Totale Totale
RICAVI
Ricavi 24 31.612 36.285
Altri ricavi 25 366 504
Totale ricavi 31.978 36.789
COSTI OPERATIVI
Acquisti materie prime, semilavorati e altri 26 (3.006) (1.150)
Prestazioni di servizi 27 (22.444) (26.219)
Costo del lavoro 28 (3.136) (3.171)
Altri costi operativi ed accantonamenti 29 (2.011) (2.608)
- di cui componenti non ricorrenti 785 0
MARGINE OPERATIVO LORDO 1.381 3.641
Ammortamenti e svalutazioni 30 (2.004) (2.009)
MARGINE OPERATIVO NETTO (623) 1632
PROVENTI (ONERI) FINANZIARI 31
Proventi Finanziari 187 42
- di cui componenti non ricorrenti 165 0
Oneri Finanziari 377) @377)
Strumenti derivati 33 (44)
PROVENTI (ONERI) SU
PARTECIPAZIONI
Proventi / (Oneri) su partecipazioni 32 (25) 33
RISULTATO ANTE IMPOSTE (805) 1.286
Imposte sul reddito 33 9 (744)
RISULTATO NETTO DA ATTIVITA! (796) 540
CONTINUATIVE
RISULTATO NETTO DA ATTIVITA' 0 (1467
OPERATIVE CESSATE
RISULTATO NETTO (796) (925)




