STUDIO NOTARILE MARCHETTI
Via Agnello n. 18
20121 - Milano - Tel. 02 72021846 r.a.

N. 33.538 di rep. N. 10.175 di racc.
Verbale di riunione di Consiglio di Amministrazione
REPUBBLICA ITALIANA
L'anno 2013 {(duemilatredici),
il giorno 17 (diciassette)
del mese di ottobre,
alle ore 14,40 (quattordici e guaranta)
in Segrate, via Cassanese n. 45.
Avanti a me Renata Mariella, notaio in Milano, iscritta pres-
so il Collegio Notarile di Milano, & comparso il Signor:
- Azario Alberto, nato a Biella il 29 maggio 1950, domicilia-
to per la carica in Segrate (MI), via Cassanese n. 45,
della cul identita personale io notaio sono certa, il quale,
dichiarando di agire nella sua veste di Presidente del Consi-
glio di Amministraztone e, come tale, nell'interesse della
societa per azioni quotata denominata:

"Ambienthesis S.p.A."
con sede legale in Segrate (MI), via Cassanese n. 45, capi-
tale sociale euro 48.204.000,00, interamente versato, codice
fiscale, partita IVA e numero di iscrizione presso il Regi-
stro delle Imprese di Milano: 10190370154, iscritta al R.E.A.
di Milano al n. 1415152, iscritta all'Albo Nazionale Gestori Am-
bientali, Iscrizione N. MI12387, (di seqguito, anche: la "So-
cietd™ o la "Societa Incorporante”),
mi chiede di far constare, per guanto concerne il primo ﬁunto
dell'ordine del giorno infra riprodotto, della riunione del
Consiglio di Amministrazione della predetta Societa qui riu-
nitosi per discutere e deliberare sul seguente:

ordine del giorno

1) Delibera di fusione per incorporazione in Ambienthesis S.p.A. del-
le societa Blu Ambiente S.r.l., Co.gi.ri. S.r.l., Ecoitalia S.r.Il., Smarin
S.r.l. e Tekna S.r.1.; deliberazioni inerenti e conseguenti
2) omissis
3) omissis
4) omissis
5) omissis
6) omissis
Aderisco alla fattami richiesta e do atto che la riunione del
Consiglio, per quanto concerne il primo punto all'ordine del
giorno, si svolge come segue.
Assume la presidenza il Comparente ai sensi di statuto il
quale comunica, constata e da atto che:
- la presente riunione & stata convocata in questi giorno,
luogo ed ore, mediante avviso comunicato a ciascun avente di-
ritto in data 9 ottobre 2013 a mezzo mail ai sensi di statuto
per discutere e deliberare sugli argomenti posti all'ordine
del giorno sopra riprodotti;
- oltre ad esso Comparente partecipano alla riunione: i Con-
siglieri signori Vincenzo Cimini, Franco Castagnola, Giovanni

Mangialardi, Enrico Menzolini, Susanna Pedretti, Paola Mar-
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a, nonché 1 Sindacd signori:

gutti e Paolo Giuseppe La Pietr
Michaela Marcarini - Presidente, Enrico Carlo Felll e Daniele

Bernardi;

- hanno giustificato l'assenza g¢gli altri Consiglieri

Il Presidente, quindi, accertata 1'identita e la legittima-
zione del presenti, dichiara la riunione validamente costi-
tuita, stante la convocazione come soprd fatta, ed atta per-
tanto a deliberare sul primo punto posto all’ordine del glor-
no sopra riprodotto tenuto altresi conto (come infra precisa-
to):

(1) che 1'Articolo 22 dello Statuto Sociale vigente della So-
cieta prevede la competenza del Consiglic di Amministrazione,
tra l'altro, per le delibere riguardanti la fusione per in-
corporazione di societa nei casi previsti dall'art. 2505 del
Codice Civile; e

(ii) che non & pervenuta alla Societa alcuna richiesta di cui
all'ultimo comma del citato art. 2505 del Codice Civile.

Il Presidente, passando quindi alla trattazione del predetto
primo punto all'ordine del giorno, ricorda e fa presente che,
nell'ambito del rogetto di riorganizzazione del perimetro
T

delle attivita della Societd & sta ata 'articolata o-
perazione di fusione per incorporazione diretta nella Societa:

- delle proprie controllate dirette al 100%:

(1) "Ecoitalia S.r.l.", con unico socio, con sede legale in

Segrate (MI), via Cassanese n. 45, codice fiscale e numero di
iscrizione al Registro delle Imprese di Milano: 08965110151 e
(ii) "COGIRI S.r.l.", con unico socio, con sede legale in Se-

grate (MI), via Cassanese n. 45, codice fiscale e numero di
iscrizione al Registro delle Imprese di Milano: 02221430164,

- delle societa controllate direttamente in parte dalla So-

cietd Incorporante e in parte da Ecoitalia S.r.l.:

(iii) "Blu Ambiente S.r.l.", con sege legale in Segrate
(MI), via Cassanese n. 45, codice fiscale e numero di iscri-
zione al Registro delle Imprese di Milano: 09325840156,

(iv) "Tekna S.r.1.", con sede legale 1in Segrate (MI), via

Cassanese n. 45, codice fiscale e numero di iscrizione al Re-
gistro delle Imprese di Milano: 00965400195
- e della societa controllata direttamente in parte da Tekna

S.r.1. ed in parte da Ecoitalia S.r.l.:
(v} "Smarin S.r.l.", con sede legale in Segrate (MI), via

Cassanese n. 45, codice fiscale e numero di iscrizione al Re-
gistro delle Imprese di Milano: 04296100722

(di seguito Blu Ambiente S.r.l., COGIRI S.r.l., Ecoitalia
S.r.l., Smarin S.r.l. e Tekna S.r.l., unitamente anche, le
"Societa Incorporande").

Detta operazione, prosegue 11 Presidente, ha lo scopo di ra-
zionalizzare e semplificare la struttura societaria del Grup-
po, dando la possibilita alla Societa Incorporante di svolge-
re direttamente le attivitad ad oggi svolte scoltanto indiret-
tamente, con conseguenti benefici in termini di ottimizzazio-
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ne dei flussi finanziari ed in relazione ai relativi costi.

I1 Presidente presenta ed illustra quindi sinteticamente il
relativo progetto di fusione (un esemplare del quale si alle-
ga al presente verbale sotto UAU), precisando al proposito
che:

- 11 Consiglio di Amministrazione & ora chiamato ad approvare
detto progetto di fusione ai sensi dell'art. 2505, secondo
comma, del Codice Civile, facendo altresi al proposito pre-
sente, anche ai fini di quanto previsto dal medesimo art.
2505 del Codice Civile, che:

-— la Societa Incorporante possiede, direttamente o indiret-
tamente (beninteso: per il tramite di altra societa incorpo-
randaj), tutte le quote delle Societa Incorporande;

- (come peraltro gia anticipato in apertura dei lavori)
1'Articolo 22, secondo comma, dello Statuto Sociale wvigente
della Societa Incorporante prevede la competenza del Consi-
glio di Amministrazione, tra l'altro, per le delibere riguar-
danti la fusione per incorporazione di societa nei casi pre-
visti dall'art. 2505 del Codice Civile;

- l'operazione di fusione in discussione si realizzera per-

tanto - ai sensi per gli effetti del combinato disposto degli
artt. 2501 e seguenti del Codice Civile e dell'art. 2505 del
Codice Civile - mediante annullamento delle quote rappresen-

tanti gli interi capitali sociali delle Societa Incorporande
senza determinazione di alcun concambio e senza alcuna emis-
sione ed assegnazione di nuove azioni da parte della delibe-~
rante Societa Incorporante, in conformita a quanto previsto
dall’art. 2504-ter, comma 2, del Codice Civile, 1in quanto,
come gid precisato, 1 capitali sociali di tutte le Societa
Incorporande risultano, e risulteranno, al momento di attua-
zione della presente fusione, interamente, direttamente o in-
direttamente (beninteso: per il tramite di altra societa in-
corporanda), posseduti dalla Societa Incorporante, vale a di-
re Ambienthesis S.p.A.:;

- lo Statuto della deliberante Societa Incorporante non su-
bira alcuna variazione per effetto della operazione di fusio-
ne in discussione;

- l'operazione potra trovare attuazione integrale o parziale
mediante fusione nella Societa di tutte, od alcuna, delle So-
cieta Incorporande;

- nell'atto di fusione verra stabilita la decorrenza degli
effetti giuridici della fusione stessa nei confronti dei ter-
zi, che potra essere anche successiva alla data dell’ultima
delle iscrizioni dell'atto medesimo, ai sensi della vigente
disciplina;

- le operazioni delle Societa Incorporande saranno imputate
al bilancio della deliberante Societa Incorporante a decorre-
re dal 1° giorno dell’esercizio in corso alla data di decor-
renza degli effetti giuridici della fusione; dallo stesso

giorno decorreranno anche gli effetti fiscali della fusione;



- non sono né saranno previsti vantaggi particolari a favore
degli amministratori delle societd partecipanti alla fusione;
~ la proposta operazione di fusione avverra sulla base delle
rispettive situazioni semestrali al 30 giugno 2013 quali si-
tuvazioni patrimoniali di riferimento ai sensi dell'art.
2501-quater del Codice Civile per tutte le Societd Incorpo-
rande, debitamente approvate dai rispettivi Organi Ammini-
strativi in occasione delle rispettive riunioni di approva-
zione del progetto di fusione (infra citate) e, per la So-
cietd Incorporante, sulla base della relazione finanziaria
semestrale al 30 giugne 2013 prevista dalle leggi specialil
per le societa quotate, allegata al presente atto sotto "B".
Quanto all'iter procedurale, il Presidente comunica e precisa
che:
- 1l progetto di fusione & stato approvato dai rispettivi Or-
gani Amministrativi della Societa Incorporante e delle So-
cieta Incorporande in data 13 settembre 2013;
- 11 progetto & stato depositato presso la sede legale della
deliberante Societa, unitamente ai documenti di cui all'art.
2501~septies del Codice Civile, in quanto applicabile, sin
dalla medesima data del 13 settembre 2013,
e pertanto decorso il termine di cui all’articolo
2501-septies, comma 1, del Codice Civile, tra la suddetta da-
ta di deposito e la data di svolgimento della presente riu-
nione;
-~ il progetto di fusione, contenente gquanto previsto dalla
legge ed approvato dai rispettivi Organi Amministrativi delle
soclieta partecipanti aila fusione, & stato debitamente i-
scritto in data 16 settembre 2013 presso 1l Registro delle
Imprese di Milano per tutte le societd partecipanti alla fu-
sione,
¢ pertanto pure decorso il termine di cul all’articolo
2501-ter, ultimo comma, del Codice Civile, tra la suddetta
data d’iscrizione e la data di svolgimento della presente
riunione;
- non risulta pervenuta alla deliberante Societa Incorporante
alcuna domanda volta a chiedere che la decisione di approva-
zione della fusione da parte della incorporante medesima fos-
se adottata in sede assembleare a norma del primo comma del-
l'art. 2502 del Codice Civile;
- trattandosi, come poc'anzi illustrato, di una fusione per
incorporazione in cui i capitali sociali di tutte le Societa
Incorporande risultano interamente, direttamente o indiretta-
mente (beninteso: per il tramite di altra societa incorporan-
da), posseduti dalla Societd Incorporante, in applicazione di
quanto disposto dall'art. 2505 del Codice Civile, non si &
resa necessaria la relazione degli esperti prevista dall'ar-
ticolo 2501-sexies del Codice Civile;
- 11 Consiglio di Amministrazione della Societa ha ritenuto
invece opportuno redigere in wvia volontaria, stante 1'esen-
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zione di cui all'articolo 2505 c.c., la Relazione di cui al-
l'articolo 2501-quinquies c.c. (redatta anche in conformita
all'articolo 70 comma 2, del regolamento di attuazione del
decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 contenente la di-
sciplina degli emittenti, adottato con delibera Consob del 14
maggio 1999 n. 1197, come successivamente modificato ed inte-
grato, e all'Allegato 3A del regolamento medesimo), al fine
di fornire ai propri azionisti e al mercato un'informativa
guanto pit ampia e completa possibile, copia della predetta
Relazione trovasi allegata al presente verbale sotto la let-
tera "“"C";

- al sensi dell'art. 70, comma 7, lettera a) del Regolamento
Consob 11971/99, la deliberante Societad Incorporante ha messo
a disposizione del pubblico, in data 13 settembre 2013 i do-
cumenti previsti dall'art. 2501-septies, numeri 1) e 3), del
Codice Civile;

- non sono invece applicabili alla presente operazione di fu-
sione le disposizioni contenute ai commi 2, 6 e 7 lettera b),
del predetto articolo 70 del Regolamento Consob 11971/99;

- l'operazione di fusione in oggetto non rientra nell'ambito
di applicazione dell'art. 117-bis del D. Lgs. 58/1998 (TUF);

~ la operazione di fusione in esame & da considerarsi opera-
zione con parti correlate ai sensi del Regolamento Consob
1722172010, in quanto le Societd Incorporande sonc tutte con-
trollate direttamente o indirettamente dalla Societa Incorpo-
rante, l'operazione non e tuttavia soggetta all'applicazione
delle procedure per la gestione delle operazioni con parti
correlate, considerato che si tratta di operazione con e tra
societa controllate, priva di interessi significativi come
individuati nel regolamento in materia di operazioni con par-
£ti collegate adottato dalla Societa.

Non esistono, precisa infine il Presidente, 1 presupposti per
la applicazione della procedura di cui all'art. 2501-bis del
Codice Civile.

Conclusa 1'illustrazione, il Presidente, a nome dell'intero
organo amministrativo e al sensi dell'articolo 2501 - guin-
quies, terzo comma, del Codice Civile, fa poi presente agli
intervenuti che tra la data in cui il progetto di fusione &
stato depositato presso la sede della Societa e la data della
presente riunione non sono intervenute modifiche rilevanti
degli elementi del passivo e dell'attivo e che la medesima
indicazione & pervenuta dagli organi amministrativi delle So-
cieta Incorporande.

Dopo esauriente discussione, 11 Consiglio di Amministrazione,

- udite le proposte del Presidente;

- visto 1l progetto di fusione (come sopra al presente verba-
le allegato sotto "am");

- wvista la relazione finanziaria semestrale al 30 giugno
2013 della deliberante Societa Incorporante (come sopra al
presente verbale allegata sotto "BM);



- esaminata la relazione illustrativa del Consiglio di Ammi-
nistrazione (come sopra al presente verbale allegata sotto
"en)
- preso atto delle situazioni patrimoniali al 30 giugno 2013
di tutte le Societa Incorporande;

con voto espresso per alzata di mano

unanime delibera
1.) di approvare, ai sensi dell'art. 2505, secondo comma, del
Codice Civile, per quanto di propria competenza, 11 progetto
di fusione per incorporazione
nella
"Ambienthesis S.p.A."
con sede legale in Segrate (MI), via Cassanese n. 45
della
"Ecoitalia S.r.l1."

con sede legale in Segrate (MI), via Cassanese n. 45
della
"Blu Ambiente S.r.l1."
con sede legale in Segrate (MI), via Cassanese n. 45

della
"COGIRI S.r.l."
con sede legale in Segrate (MI), via Cassanese n. 45
della

"Smarin S.r.l."

con sede legale in Segrate (MI), via Cassanese n. 45
e della
"Tekna S.r.1."
con sede legale in Segrate (MI), via Cassanese n. 45

sulla base delle rispettive situazioni patrimoniali al 30
(trenta) giugno 2013 (duemilatredici) per tutte le societa
partecipanti alla fusione, secondo le modalita tutte indicate
nel progetto di fusione stesso, comevsopra allegato al pre-

sente verbale sotto "A" - e che deve aversi per qui integral-
mente riprodotto e richiamato - e cosi, in particolare e tra
l'altro:

- con annullamento degli interi capitali sociali delle So-
cietd Incorporande e senza aumento di capitale della delibe-
rante Societa Incorporante a servizio della fusione;

con decorrenza degli effetti giuridici della fusione nel
confronti dei terzi - al sensi dell’articolo 2504-bis del Co-

dice Civile -~ dalla data dell’ultima delle iscrizioni previ-

gdall’articolo 2504 del Codice Civile, ovvero da data suc-

verra all’uopo indicata nell’atto di fusione;

gy dmpuita perazioni delle Societa Incorporande

.

sione delle

sl Bilancio della deliberante Socletd Incorporante a decorre-

VYoaderan delllegercizio in corso alla data di decor-

chigig L b giuridiced della fusione e c¢id anche ai

2.y al confertire, in via tra Joro disgiunta e con facolta di
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sub-delega, a tutti 1 consiglieri di amministrazione, ogni e
piu ampio potere per eseguire le delibere di cui sopra e, in
particolare, per:
~ stipulare, anche a mezzo di speciali procuratori, con 1l'e-
spressa autorizzazione a contrarre anche con se stessi ai
sensi e per gli effetti di cui all'art. 1395 del Codice Civi-
le, 1l’atto o gli atti di fusione, nonché sottoscrivere even-
tuali atti integrativi e/o modificativi, fissando ogni loro
clausocla, 1ivl compresa l'efficacia verso i terzi della fusio-
ne, e modalita, nel rispetto del progetto di fusione e di
quanto deliberato nella presente riunione;
- acconsentire al trasferimento di intestazione e alla voltu-
ra a favore della deliberante Societa Incorporante di ogni e
qualsiasi attivitad o bene delle Societa Incorporande ivi com-—
presi beni immobili ,e mobili iscritti nei pubblici registri,
titoli pubblici e privati, diritti, cauzioni e crediti verso
lo Stato ed altri enti pubblici.
I1 Consiglio di Amministrazione, infine, sempre unanime,
delega ed autorizza
i legali rappresentanti pro tempore, in via tra loro disgiun-
ta, ad introdurre nel testo del presente verbale tutte le mo-
difiche, soppressioni od aggiunte che fossero eventualmente
richieste dalla Autorita di Vigilanza o in sede di iscrizione
nel Registro delle Imprese competente.
Essendo cosl esaurita la trattazione del predetto primo punto
all'ordine del giorno e nessuno chiedendo la parola, 1l Pre-
sidente passa a trattare 1 restanti punti dello stesso dalla
cul verbalizzazione 1o notaio vengo esonerata, provvedendosi
a parte.
Sono le ore 15 (quindici)
Del presente ho dato lettura al comparente che lo approva e
con me sottoscrive, omessa per sua espressa volonta la lettu-
ra degli allegati.
Consta di cinque fogli scritti con mezzi meccanici da persona
di mia fiducia e completati di mio pugno per quattordici pa-
gine e della quindicesima sin qui.
F.to Alberto Azario
F.to Renata Mariella notaio
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Progerto & fusione per incorporazione in
AMBIENTHESIS S.PA.
&
Eantalia 8.7l
Blu A rrbiente S.v.l.
Cagn S.7l
SnmarinS.7l.
Tekna S.7.l.
at senst dell’art, 2501 ter e dellart. 2505 Codie Cinile




PROGETTO DI FUSIONE PER INCORPORAZIONE
EX ARTT. 2501-TER E 2505 COD. CIV.

1. Societa partecipanti alla fusione

1) Soaeta tncorporante

AMBIENTHESIS S.P.A., con sede legale in Segrate (MI) — Via Cassanese, 45, Capitale
sociale Euro 48.204.000,00 rappresentato da n. 92.700.000 azioni da nominali Euro 0,52,
Numero di Iscrizione al Registro delle Imprese di Milano e codice fiscale: 10190370154

2) Soaet marporande

- BLU AMBIENTE S.RL, con sede legale in Segrate (MI) — Via Cassanese, 45,
Capitale sociale Euro 50.000, Numero di Iscrizione al Registro delle Imprese di Milano e
codice fiscale 09325840156

- CO.GLRI S.R.L. con unico socio, con sede legale in Segrate (MI) — Via Cassanese,
45, Capitale sociale Euro 45.000,00, Numero di Iscrizione al Registro delle Imprese di
Milano e codice fiscale 02221430164

- ECOITALIA SRL. con unico socio, con sede legale in Segrate (MI) — Via
Cassanese, 45, Capitale sociale Euro 5.500.000,00, Numero di Iscrizione al Registro delle
Imprese si Milano e codice fiscale 08965110151

- SMARIN SRL., con sede legale in Segrate (MI) — Via Cassanese, 45, Capitale
sociale Euro 10.000,00, Numero di Iscrizione al Registro delle Imprese di Milano e
codice fiscale 04296100722

- TEKNA S.R.L., con sede legale in Segrate (MI) — Via Cassanese, 45, Capitale sociale
Euro 10.400,00, Numero di Iscrizione al Registro delle Imprese di Milano e codice
fiscale 00965400195

2. Statuto della societd incorporante

Lo Statuto sociale della societd incorporante, al presente allegato sotto “A” nel testo

attualmente vigente, non subird alcuna modifica per effetto della fusione.




3. Rapporto di cambio, modalitd di assegnazione delle azioni, data dalla

quale le azioni di nuova emissione partecipano aghi utili

La societa incorporante possiede attualmente (e possiederd al momento di attuazione
delloperazione di fusione) direttamente Pintero capitale sociale:

- della societa incorporanda ECOITALIA SR.L. con unico socio, la quale a sua
volta ¢ titolare () di una quota del capitale sociale delle societd incorporande BLU
AMBIENTE S.RL. e TEKNA SRL., essendo le residue quote del capitale sociale di
queste ultime di titolarita della societd incorporante e (if) di una quota del capitale sociale
della societa incorporanda SMARIN S.R.L., essendo le residue quote del capitale sociale
di quest’ultima di titolaritd di TEKINA S.RL. e della societd incorporante

~ della societa incorporanda CO.GLRI. S.R.L. con unico socio.

Trattandosi di fusione per incorporazione di societi interamente possedute, attualmente
o comunque al momento di attuazione della fusione, dallincorporante o da altra societd
partecipante alla fusione interamente posseduta dalla medesima, trova applicazione la
disciplina di cui allarticolo 2505 del codice civile, non rendendosi dunque necessaria la
relazione degli esperti di cud all’art. 2501-sexies del codice civile.

Con Pefficacia della fusione pertanto verranno annullate, senza concambio, le quote
rappresentanti Fintero capitale sociale di ciascuna e tutte le societd incorporande, senza
emissione di nuove azioni della societd incorporante. Conseguentemente non viene
determinato alcun rapporto di cambio ed il presente progetto non contiene le

indicazioni di cui alPart. 2501-ter, primo comma, numeri 3), 4) e 5) del codice civile.

4. Data a decomrere dalla quale le operazioni delle societd incorporande
saranno imputate al bilancio della societd incorporante e data di

decorrenza degli effetti della fusione

Fermo quanto infra al punto 7, ai fini civilistici, la fusione avrd decorrenza, ai sensi




in cui la fusione ha effetto civilistico. Dalla medesima data decorreranno altresi gli effetti

fiscali, ai sensi dell’art. 172, nono comma, del D.P.R. 917/1986.

5. Trattamenti eventualmente riservati a particolari categorie di soci e ai

possessori di titoli diversi dalle azioni o quote

Non esistono particolari categorie di soci, né possessori di titoli diversi dalle aziont o

quote rappresentanti il capitale sociale.

6. Vantaggi particolari a favore degli amministratori delle societd

partecipanti alla fusione

*

7. Altre previsioni

Al sensi dellarticolo 2501-ter del codice civile, il presente progetto di fusione verra
depositato, ai fini della relativa iscrizione, presso il Registro delle Imprese del luogo ove
hanno sede le societa partecipanti alla fusione.

L’operazione di fusione potrd essere attuata anche con uno o pit atti e cosi anche in
tempi diversi e con diverse date di decorrenza.

L’operazione, inoltre, potrd essere attuata anche limitatamente ad alcune soltanto delle
societd ad essa partecipanti, con il limite che, in tal caso, la mancata attuazione della

incorporazione di una societa impedisce quella della/e sua/e controllata/e.

Si fa avvertenza che, ai sensi dellart. 2505, secondo comma, del codice civile e dellart.
22 dello statuto sociale della societd incorporante, Poperazione di fusione potra essere
decisa dalPorgano amministrativo della stessa, fermo restando il diritto dei soci della
societd incorporante che rappresentino almeno il cinque per cento del capitale sociale di
chiedere, con domanda indirizzata alla societa entro otto giorni dal deposito del presente

- progetto presso il Registro delle Imprese di Milano da parte di questultima, che la




decisione da parte della societa incorporante medesima  sia  adottata mediante

deliberazione assembleare.

Milano, 13.09.2013

INTHESIS SPA

11 Presidente del Consiglio di Amministrazione di BLU AMBIENTE SRL

LARIR

1l Peksid t‘d ] Consigli di A tra di COGIRI SRL
resiaente ae ong;f_{ %l 1’1&118 /@c 1
Sig. Stefano Bassi 7/,__ / S

A mmindstratore Unic 1 TEKNAS Ii
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“A” Statuto sociale della Societa incorporante post fusione




STATUTO SOCIALE
Art. 1) La societa & denominata:
AMBIENTHESIS S.p.A.

Art, 2) La societa ha per oggetto:

- la raccolta, trasporto, deposito e messa in riserva, stoccaggio,
intermediazione ai sensi della vigente normativa in materia di rifiuti,
trattamento, smaltimento e recupero di rifiuti urbani e rifiuti speciali
pericolosi e non pericolosi provenienti dal servizio pubblico o privato, da
attivitd agricole e agro-industriali, da demolizioni, costruzioni e scavi, da
lavorazioni industriali e artigianali, da attivita commerciali, dal settore
sanitario, da bonifiche ambientali, nonché di rifiuti derivanti dall‘attivita di
trattamento, smaltimentd e recupero di rifiuti stessi, di rifiuti provenienti
da aree verdl e cimiteriali, di rifiuti radioattivi. La societd potra
commercializzare eventuali sottoprodotti e/o rifiuti.

Per trattamento, smaltimento e recupero si intende, in via esemplificativa
ma non esaustiva, qualungque operazione di stabilizzazione, inertizzazione,
miscelazione, selezione/cernita, adeguamento volumetrico, lavaggio,
trattamento chimico-fisico, trattamento aerobico/ anaerobico finalizzato
anche aiia produzione di compost o alla produzione e recupero energetico
di biogas, di liquidi e solidi, incenerimento a terra ed in mare finalizzato
anche alla produzione e recupero di materia e/o di energia, deposito
_permanente sul suolo o nel suolo anche con produzione e recupero
energetico di biogas, rigenerazione e recupero, riutilizzo, riciclo, nonché di
spandimento sul suolo a beneficio dell'agricoltura e deli'ecologia.

Per il trattamento, recupero, riutilizzo, riciclo e smalitimento di tutte le
tipologie di rifiuti individuate dalla legisiazione nazionale ed europea, la
societa potra eseguire attivita di progettazione, costruzione, avviamento,
conduzione, gestione e manutenzione, sia per conto proprio che per conto
terzi, di impianti tecnologici ed ecologici compresa la ristrutturazione e la
fornitura di tecnologie, strumenti, apparecchiature, macchinari, nonche
materiale vario.

La societd potrd inoltre realizzare | monitoraggli ambientali, la
caratterizzazione, la progettazione, la messa in sicurezza, la bonifica ed il
ripristino ambientale dei siti inquinati, ivi comprese in via esemplificativa
ma non esaustiva la installazione, la gestione di cantieri, di macchine
operatrici, di impianti mobili.

La societd inoltre pud svolgere le seguenti attivita:

- la fabbricazione, il commercio e la posa in opera di ogni genere di articoli
per I'edilizia ad uso decorativo od industriale e di materiale di costruzione
in genere sia in proprio che per conto terzi, per rappresentanza o per
commissione;

- la costruzione, la fornitura in opera e la manutenzione di impianti,
tecnologie, e sistemi di protezione incendi, sicurezza ed anti
inquinamento, isolamenti termici ed acustici;

- {a commercializzazione e vendita di prodotti relativi alla protezione




incendi, sicurezza antinquinamento ed isolamento termico ed acustico.

La societd, per il raggiungimente dell'oggetto sociale, potra compiere tutte
le operazioni commerciali, industriali e immobiliari ed inoltre potra
compiere, in via non prevalente e del tutlc accesscria e strumentale e
comunque esclusa la raccolta di risparmio tra il pubblico e le altre attivita
riservate per legge, anche operazioni finanziarie e mobiliari, concedere
fidejussioni, avalli, cauzioni e garanzie, anche a favore di terzi, nonché
assumere, solo a scopo di stabile investimento 2 non di coflocamento, sia
direttamente che indirettamente, partecipazioni in societa italiane e
estere aventi oggetto ahalogo, affine o connesso ai proprio.

Art. 3) La societa ha sede nel Comune di Segrate (MI).

Il Consiglio di Amministrazione ha facoitd di istituire o sopprimere sedi
secondarie, di trasferire la sede nel territorio nazionale e di istituire e di
sopprimere ovunque unitd locali operative (ad esempio succursali, filiali o
uffici amministrativi senza stabile rappresentanza).

Art. 4) Il domicilic dei soci, per i loro rapporti con la societa, & quello che
risulta dal libro dei soci.

Art. 8) La durata della societd & stabilita sino al 31 (trentuno) dicembre
2100 (duemilacento).

CAPITALE
Art. &) i capitale e di Euro 48.204.000,00
{quarantottomilioniduecentoquattromila/00) diviso in  n. 52,700,000

(novantaduemilionisettecentomila) di azioni ordinarie da Euro 0,52 (zero
virgola cinquantadue) clascuna,
Il capitale sociale pud essere aumentato anche mediante emissione di
azioni aventi diritti diversi e con conferimenti diversi dal denaro nei limiti
consentiti daila {egge.
La societd pud, nelle forme di legge, procedere all'assegnazione di utili ai
sensi dell'art. 2349 C.C..
In caso di aumento del capitale sociale, il diritto di opzione pud essere
escluso nei limiti del dieci per cento del capitale sociale preesistente, ai
sensi dell'art. 2441, comma 4 del C.C..
Con deliberazione assunta dall'’Assemblea del 10 settembre 2001 & stata
atiribuita agli amministratori la facolta di emettere in una o pitr volte fino
ad un massimo di n. 800.000 (ottocentomila) azioni ordinarie, entro il
termine di cingue anni dalla deliberazione, da attribuire ai dirigenti e/o
guadri delia societd o deile societd dalla stessa controliate a norma deglh
art. 2441 e/o 2349 del C.C..
Art. 7) Le azioni sono nominative ed indivisibili.

ASSEMBLEA
Art. 8) U'Assemblea ordinaria e straordinaria, si riunisce nei casi e nel
modi di legge, presso la sede sociale od altrove, purche in Italia.
Art. 9) L'Assemblea ordinaria, & convocata per deliberare sugli oggetti
attribuiti dalla legge e dal presente statuto alla sua competenza, oltre che
nei casi previsti dalla legge, almeno una volta I'anno entro centoventi
giorni dalla chiusura dell’esercizio sociale ovvero entro centottanta giorni
guando ne ricorrano i presupposti di legge: in quest'ultimo caso gl
arnministratori devono segnalare nella loro relazione sulla gestione le
ragioni della dilazione.




L’Assemblea straordinaria & convocata ogni qualvolta il Consiglio lo ritenga
opportuno, oltre che nei casi stabiliti dalla legge.
Art. 10) Ogni azione da diritto ad un voto.
Art. 11) L'Assemblea sia ordinaria che straordinaria viene convocata
mediante avviso di convocazione, contenente le informazioni previste
dalla vigente disciplina, avviso da pubblicarsi nei termini di legge:
- sul sito Internet della societa;
- ove necessario o deciso dagli amministratori, sulla Gazzetta Ufficiale
oppure, anche per estratto, sul quotidiano “II Sole 24 Ore” o “ltalia Oggi”
o “Finanza e Mercati” o “Il Giornale”;
- con le altre modalitd previste dalla disciplina regolamentare applicabile.
Nell'avviso di convocazione pud essere indicato il giorno per la seconda e
la terza convocazione, ai sensi dell’art. 2369 del codice civile.
Art. 12) Possono intervenire in Assemblea, nel rispetto delle norme di
legge, | titolari di diritti di voto,
Art. 13) Per la rappresentanza in Assemblea vale quanto disposto dall’art.
2372 C,C., salvo diverse disposizioni di legge. La notifica alla societa della
delega per la partecipazione all’'assemblea puo avvenire anche mediante
invio del documento all'indirizzo di posta elettronica indicato nell’avviso di
convocazione.
Spetta comunque al Presidente dell’Assemblea constatare la regolarita
delle deleghe net limiti su riportati ed in genere il diritto di partecipazione
all'‘Assemblea, ferma ogni ulteriore attribuzione riconosciuta al Presidente
deli'/Assemblea dalla legge o dal presente statuto.
Art. 14) UAssemblea, regolarmente costituita, rappresenta tutti | soci e e
sue deliberazioni, prese in conformita della legge e del presente statuto, .
obbligano tutti i soci, ancorché non intervenuti o dissenzienti.
Art. 15) LU/Assemblea & presieduta dal Presidente del Consiglio di
Amministrazione o in caso di suo impedimento dal Vice Presidenie se
nominato o in caso di sua mancanza o impedimento dal pili anziano tra gli
Amministratori Delegati in carica; in caso di mancanza o impedimento di
questi I'Assemblea elegge il proprio Presidente,
1} Presidente dell’Assemblea & assistito da un segretario, anche non socio,
designato dall’Assemblea stessa, o da un Notaio nei casi di legge, o
quando il Presidente lo ritenga opportuno.
Art. 16) Per la regolarita e la validita delle deliberazioni dell’Assemblea
sia ordinaria che straordinaria, si applicano le norme di legge.
Il Presidente dell’Assemblea stabilisce le modalitd di votazione, nel
rispetto della disciplina, anche regolamentare, vigente.
Art. 17) Le deliberazioni dell’Assemblea sono fatte constare da processo
verbale, firmato dal Presidente e dal Segretario.

AMMINISTRAZIONE
Art. 18) La societd € amministrata da un Consiglio di Amministrazione
composto da sette a undici membri anche non soci.
Spetta all’Assemblea determinare i poteri di amministrazione, nominare i
componenti il Consiglio di Amministrazione, fissandone it numero.
1 componenti del Consiglio di Amministrazione durano in carica per il
periodo determinato all‘atto della nomina (comunque non superiore a tre
esercizi) e sono rieleggibili.




Gli amministratori devono essere in possesso dei requisiti previsti dalla
normativa pro tempore vigente; di essi un numerc MiniMo corrispondente
al minimo previsto dalla normativa medesima deve possedere I requisiti di
indipendenza di cui ali‘articolo 148, comma 3, del D. Lgs. 58/1998.

1l venir meno dei reauisiti determina la decadenza dell'amministratore. !
venir meno del requisito di indipendenza quale sopra definito in capo ad
un amministratore non ne determina la decadenza se 1 requisiti
permangono in capo al numero minimo di amministratori che secondo 1a
normativa vigente devono possedere tale requisito.

La nomina del Consiglio di Amministrazione avverra, nel rispetto della
disciplina pro tempore vigente inerente I'equilibrio tra generi, sulla base di
liste presentate dai soci con le modalita di seguito specificate, neile quail i
candidati dovranno essere elencati mediante un numero progressivo.

Le liste presentate dai soci, sottoscritte da coloro che le presentano,
dovranno essere depositate presso la sede della Societd, a disposiziong di
chiunque ne faccia richiesta, almeno venticinque giorni prima di quello
fissato per l'assemblea in prima convocazione e saranno soggette alle
altre forme di pubblicita previste dalla normativa pro tempore vigente.
Ogni socio, i soci aderenti ad un patto parasociale rilevante ai sensi
dell'art. 122 D.Lgs. 58/1998, il soggetto controilante, le societa controllate
e quelle soggette a comune controllo ai sensi dell’art. 93 D.Lgs. 58/1998,
on possonc presentare ¢ concorrere alla presentazione, neppure per
interposta persona o societd fiduciaria, di pitt di una sola lista né possono
votare liste diverse, ed ogni candidato potra presentarsi in una sola lista a
pena di ineleggibiiitd. Le adesioni ed i voti espressi in violazione di tale
divieto non saranno attribuiti ad alcuna lista.

Avranno diritto di presentare le liste soltanto i soci che, da soli o insieme
ad altri soci presentatori, siano complessivamente titolari di azioni con
diritto di voto rappresentanti almeno il 2,5% del capitale sociale avente
diritto di voto neli’Assemblea ordinaria, ovvero rappresentanti la diversa
percentuale eventualmente prevista da disposizioni di legge ©
regolamentari.

Unitariamente a ciascuna lista, entro 1 rispettivi termini sopra indicati,
dovranno depositarsi (i) le dichiarazioni con le quali i singoli candidati
accettano la propria candidatura e attestano, sotto la propria
responsabilita, linesistenza di cause di ineleggibilita e incompatibifita,
nonché I'esistenza dei requisiti prescritti per le rispettive cariche; (i) un
curriculum vitae riguardante le caratteristiche personali e professionaii di
ciascun candidato con I’eventuale indicazione del'idoneita dello stesso a
qualificarsi come indipendente. Dovra inoltre depositarsi, entro il termine
previsto dalla disciplina applicabiie per la pubblicazione delle liste da parte
della societd, I'apposita certificazione rilasciata da un interme diaric
abilitato ai sensi di legge comprovante la titolarita, al momento del
deposito della lista presso la societd, del numero di azioni necessario alla
presentazione della stessa,

Le liste che presentino un numero di candidati pari o superiote a tre
devono essere composte da candidati appartenenti ad entrambi i generi,
in modo che appartengano al genere meno rappresentato almeno un
quinto (in occasione del primo mandato successivo al 12 agosto 2012) e

4

H

WV ~1




poi un terzo (comunque arrotondati all’'eccesso) det candidati.

Le liste presentate senza l'osservanza delle disposizioni che precedono
sono considerate come non presentate,

Alla elezione del Consiglio di Amministrazione si procedera come di
seguito precisato:

a) dalia lista che ha ottenuto if maggior numero dei voti vengono
tratti, nell’'ordine progressivo con il quale sono elencati nella lista stessa,
gli Amministratori da eleggere tranne Vultimo del suddettc ordine
progressivo;

b) il restante Amministratore sara quello indicato con il primo numero
progressivo riportato sulla lista di minoranza, non collegata in alcun modo,
neppure indirettamente, con coloro che hanno presentato o votato la lista
di cui alla precedente lettera a), che abbia ottenuto il secondo maggior
numero di voti. A tal fine, non si terra conto tuttavia delle liste che non
abbiano conseguito una percentuale di voti almeno pari alla meta di quella
richiesta per la presentazione delle liste, di cui al nono comma del
presente articolo.

Qualora con i candidati eletti con le modalita sopra indicate non sia
assicurata la nomina di un numero di Amministratori in possesso dej
requisiti di indipendenza stabiliti per i sindaci dall’articolo 148, comma 3,
del D.Lgs."N.58 del 28 febbraio 1998 pari al numero minimo stabilito dalla
legge in relazione al numero complessivo degli Amministratori, il
candidato non indipendente eietto come uitimo in ordine progressive nella
lista che ha riportato il maggior numero di voti, di cui alla lettera a) del
comma c¢he precede, sara sostituito dal primo candidato indipendente

secondo l‘ordine progressivo. non eletto .della stessa .lista, ovvero, .iN......c o

difetto, dal primo candidato indipendente secondo I'ordine progressivo non
eletto delle altre liste, secondo il numero di voti da ciascuna ottenuto. A
tale procedura di sostituzione si fara luogo sino a che il consiglio di
amministrazione risulti composte da un numero di component! in possesso
def requisiti di cui all’articolo 148, comma 3, del D.Lgs. N, 58/1998 pari
almeno al minimo prescritto dalla legge. Qualora infine detta procedura
non assicuri il risultato da ultimo indicato, la sostituzione avverrd con
delibera assunta dall’assemblea a maggioranza relativa, previa
presentazione di candidature di soggetti in possesso dei citati requisiti.
Qualora, inoltre, con i candidati eletti con {e modalita sopra indicate non
sia assicurata la composizione del Consiglio di Amministrazione conforme
alla disciplina pro tempore vigente inerente {'equilibrio tra generi, il
candidato del genere pil rappresentato eletto come ultimo in ordine
progressivo nella lista che ha riportato il maggior numero di voti sara
sostituito dal primo candidato del genere meno rappresentato non eletto
della stessa lista secondo {ordine progressivo. A tale procedura di
sostituzione si fara luogo sino a che non sia assicurata {a composizione del
Consiglio di Amministrazione conforme alla disciplina pro tempore vigente
inerente {'equilibrio tra generi. Qualora infine detta procedura non assicuri
il risultato da ultimo indicato, la sostituzione avverra con delibera assunta
dail’Assemblea a maggioranza relativa, previa presentazione di
candidature di soggetti appartenenti al genere meno rappresentato.

Nel caso in cui venga presentata un’unica lista o nel caso in cui non venga

5




presentata alcuna lista, 'Assemblea delibera con le maggioranze di legge,
senza osservare il procedimento sopra previsto, fermo it rispetto delia
disciplina pro tempore vigente inerente 'equilibrio tra generi.
Sono comunque salve diverse ed ulteriori disposizioni previste da
inderogabili norme di legge o regolamentari.
NORME PER IL FUNZIONAMENTO

DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
Art. 19} 1 Consiglio elegge tra i propri membri un Presidente, qualora
non vi abbia provveduto 'Assemblea e pud nominare un Vice Presidente.
Puo altresl nominare un Segretario, anche estraneo al Consiglio stesso.
I Consiglio di Amministrazione puo altresi nominare un Presidente
Onorario che avrd diritto di partecipare alle riunioni def Consiglio di
Amministrazione e del Comitato Esecutivo e di intervenire in assemblea,
senza peraltro diritto di voto.
Art, 20) Il Consiglio si riunisce presso la sede sociale o altrove, purché in
Italia, su convocazione del Presidente o di chi ne fa le veci, tutte le volte
che io si ritenga necessario e comunque nei casi di legge.
La convocazione & fatta con lettera raccomandata, telefax o messaggio di
posta elettronica da spedire cinque giorni prima od, in caso di urgenza,
con teiegramma, telefax o messaggio di posta eletironica da spedire
almeno un giorno prima di quello fissato per 'adunanza a ciascun membro
dei Consiglio ed ai sindaci effettivi. '
In occasione delle riunioni e con cadenza almeno trimestrale il Consiglic di
Amministrazione e il Collegio Sindacale sono informati in forma scritta, a
cura degli Amministratori delegati, sul generale andamento della gestione
e sulla sua prevedibile evoluzione nonché sulle operazioni di maggior
rilievo, per le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate daila societa e
clalle sue controllate; in particolare riferiscono sulle operazioni in cui gli
Amministratort abbiano un interesse, per conto proprio o di terzi.
Il Presidente o chi ne fa le veci deve inoltre convocare il Consiglio almeno
entro dieci giorni liberi guando ne sia fatta richiesta da almeno due
amministratori,
Art. 21} Le riunioni del Consiglio sono valide con la presenza della
maggioranza dei membri o, in difetto di convocaziong, con la presenza di
tutti | suoi membri e dei sindaci effettivi. Le deliberazioni si prendono con
il voto favorevole della maggioranza dei consiglieri presenti. In caso di
parita prevale il voto del Presidente.
£ ammessa la possibilitd per i partecipanti alla riunione del Consiglio di
Amministrazione di intervenire a distanza mediante [utilizzo di
collegamento audiovisivo, di videoconferenza o telefonici.
In tal caso:

a) deve essere assicurata lindividuazione di tuttl i partecipanti in
ciascun punto del collegamento;
b) deve essere assicurata la possibilita per ciascuno dei partecipanti di

intervenire, di esprimere oralmente il proprio avviso, di visionare, ricevere
o trasmettere tutta fa documentazione, nonché la contestualita dell’esame

e della deliberazione;
c) la riunione del Consiglio di Amministrazione si considera tenuta nel
luogo in cui si devono simultaneamente trovare il Presidente ed il
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Segretario;

Art. 22) I Consiglio ha i piti ampi poteri per la gestione ordinaria e
straordinaria della societa, senza limitazioni, con facolta di compiere tutti
gli atti che ritiene opportuni per {‘attuazione ed il raggiungimento dello
scopo sociale, esclusi soltanto che la legge, in modo tassativo, riserva
all'Assemblea.

Possono essere adottate dal Consiglio di Amministrazione, in luogo
deli’Assemblea dei soci, le decisioni relative a:

- Vincorporazione e la scissione di societd, nei casi previsti dalla
legge;

- la riduzione del capitale in caso di recesso del socio;

- gli adeguamenti dello statuto a disposiziont normative;

- la indicazione di quali tra gli amministratori hanno fa
rappresentanza della societa.

Esso ha pure la facoltd di nominare 1 direttori e di deliberare la nomina di
procuratori per singoli atti o categorie di atti.

I} Consiglio pud delegare ad uno o piu dei suoi membri parte dei propri
poteri, eventualmente con la qualifica di Amministratore Delegato, nei
limiti e nel rispetto di quanto prescritto dallart. 2381 del C.C,

Le cariche di Presidente e di Amministratore Delegato possono essere
riunite nella stessa persona.

Il Consiglio pud altresi nominare un Comitato Esecutivo determinando il
numero dei componenti, la durata e le norme che ne regolanc il
funzionamento ivi comprese quelle come sopra previste all’art, 21 per il
ConsigiiO‘“pver ‘ammissione della possibilita alle suesposte condizioni di

tenere le riunioni mediante mezzi di..telecomunicazione, . Le. riunioni. del...... . ..

Comitato ‘Esecutivo sono constatate da processo verbale firmato dal
Presidente e dal Segretario. Di esso dovra essere data lettura al Consiglio
in occasione della prima riunione delio stesso successiva a quella/e del
Comitato.
Del Comitato Esecutivo fanno parte di diritto il Presidente e
I'Amministratore Delegato o gli Amministratori Delegati (se nominati)
nonché il Vice Presidente se nominato.
Art. 23) La rappresentanza legale della societad di fronte ai terzi in
giudizio spetta al Presidente.
La rappresentanza spetta anche al’Amministratore Delegato, nei limiti dei
poteri conferitigli.
Art. 24) Le riunioni del Consiglio sono constatate da processo verbale,
firmato dal Presidente e dal Segretario.
Art. 25) Agli Amministratori spetta il rimborso delle spese sostenuie per
ragione del loro ufficio.
L’Assemblea pud inoltre assegnare loro indennitd e compensi di altra
natura.

COLLEGIO SINDACALE
Art. 26) 1l Collegio Sindacale e composto di tre sindaci effettivi e due
supplenti, rieleggibili. Attribuzioni, doverl e durata sono guelli stabiliti per
legge.
I Sindaci dovranno possedere i requisiti, anche inerenti il limite al cumulo
degli incarichi, previsti dalla vigente normativa, anche regolamentare.




Per quanto concerne i requisiti di professionalitd, in relazione a quanto
previsto (ove appiicabiie) dali‘art.i, comma 3 del D.M. numero 162 del 30
marzo 2000, con riferimento al comma 2, lett. b) e c¢) del medesimo art.1,
si precisa che per “materie strettamente attinenti alle attivita svolte dalla
societd” si intendono, tra Valtro, dirittc commerciale, diritto societario,
economia aziendale, scienza delle finanze, statistica, nonché discipline
aventi oggetic analogo o assimilabiie, pur se con denominazione in parte
diversa
Alla minoranza & riservata {'elezione di un Sindaco effettivo e di un
supplente.
La nomina del Collegio Sindacale avviene, nel rispetto della disciplina pro
tempore vigente inerente l'equilibrio tra generi, secondo le procedure di
cui ai commi seguenti, sulla base di liste presentate dagli Azionisti nelle
quali i candidati sono elencati mediante un numero progressivo.
La lista, che reca i nominativi, contrassegnati da un numero progressivo,
di uno o pill candidati, indica se la singola candidatura viene presentata
per la carica di Sindaco effettivo ovvero per la carica di Sindaco supplente.
Hanno diritto a presentare le liste soltanto gli Azionisti che, da soli o
insieme ad altri, siano complessivamente titolari di azioni con diritto di
voto rappresentanti almeno il 2,5% del capitale sociale con diritte di vote,
ovvero rappresentanti la diversa percentuale eventualmente stabilita da
disposizioni di iegge o regolamentari.
Ogni socio, i soci aderenti ad un patto parasociale rilevante al sensi
dell'art. 122 D.lgs. 58/1998, il soggetto controllante, le societd controllate
e quelle soggette a comune controllo non possono presentare 0
concorrere alla presentazione, neppure per persona interposta o socleta
fiduciaria, di pit di una sola lista né possono votare liste diverse, ed ogni
candidato potrd presentarsi in una sola lista a pena di inefeggibilita. Le
adesioni ed i voti espressi in violazione di tale divieto non saranno
attribuiti ad alcuna lista.
Le liste presentate devono essere depositate presso la sede della Societa
almeno venticinque giorni prima di quello fissato per 'assemblea in prima
convocazione, ferme eventuali ulteriori forme di pubbhmta prescritte dalla
disciplina anche regolamentare pro tempore vigente.
Fermo il rispetto di ogni ulteriore onere procedurale prescritto dalla
disciplina anche regolamentare vigente, le liste devono essere corredate:
a) delle informazioni relative allidentita dei soci che hanno presentato
je liste, con [lindicazione della percentuale di partecipazione
complessivamente detenuta;
b) di una dichiarazione dei soci diversi da quelli che detengono, anche
congiuntamente, una partecipazione di controlio © di maggioranza
relativa, attestante I'assenza di rapporti di collegamento, quall previsti
‘dalla vigente disciplina;
c) di un‘esauriente informativa sulle caratteristiche personali €
' professionali dei candidati, nonché di una dichiarazione dei medesimi
candidati attestante il possesso di requisiti previsti dalla legge e della loro
accettazione della candidatura.
Le liste che presentino un numero complessivo di candidati pari o
superiore a tre devono essere composte da candidati appartenenti ad
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entrambi i generi, in modo che appartengano al genere meno
rappresentato nella lista stessa almeno un quinto (in occasione del primo
mandato successivo al 12 agosto 2012) e poi un terzo (comunque
arrotondati all’eccesso) dei candidati alla carica di Sindaco effettivo e
almeno un quinto (in occasione del primo mandato successivo al 12
agosto 2012) e poi un terzo (comunque arrotondati all’eccesso) dei
candidati alla carica di Sindaco supplente. La lista per la quale non sono
state osservate le statuizioni di cui sopra € considerata come non

presentata.
All'elezione dei Sindaci si procede come segue!
1. dalla lista che ha ottenuto in Assemblea il maggior numero di voti

sono tratti, in base all’ordine progressivo con il quale sona elencati nelle
sezioni della lista, due membri effettivi ed uno supplente;

2. dalla seconda lista che ha ottenuto in Assemblea il maggior numero
di voti dopo la prima lista e che non sia coliegata, neppure indirettamente,
con coloro che hanno ﬁresentato o votato la lista che ha ottenuto il
maggior numero di voti sono tratti, in base all’ordine progressivo con il
quale sono elencati nella lista, un membro effettivo, a cui spetta la
presidenza del Collegio Sindacale, ed uno supplente.

Al fini della nomina dei Sindaci di cui al punto 2. del precedente comma,
in caso di paritad tra liste, prevale quella presentata da soci in possesso
della maggior partecipazione ovvero in subordine dal maggior numero di
soci.

Qualora con le modalita sopra indicate non sia assicurata la composizione
del Collegio sindacale, nei suoj membri effettivi, conforme alla disciplina
pro tempore vigente inerente lequilibrio tra. generi, .si provvedera, . .
nell‘ambité dei candidati alla carica di sindaco effettivo della lista che ha
ottenuto il maggior numero di voti, alle necessarie sostituzioni, secondo
I'ordine progressivo con cui i candidati risultano elencati.

Qualora venga presentata una sola lista o nessuna lista risulteranno eletti
a Sindaci effettivi e supplenti tutti i candidati a tal carica indicati nella lista
stessa o rispettivamente quelli votati dall’assemblea, sempre che essi
conseguano la maggioranza relativa dei voti espressi in assemblea, fermo
il rispetto della disciplina pro tempore vigente inerente l'equilibrio tra
generi,

Nel caso vengano meno i requisiti normativamente e statuariamente
richiesti, il Sindaco decade dalla carica.

In caso di sostituzione di un Sindaco, subentra il supplente appartenente
alla medesima lista di quello cessato.

Resta fermo che la presidenza del Collegio Sindacale rimarrd in capo al
sindaco di minoranza, e che la composizione del Collegio Sindacale dovra
rispettare la disciplina pro tempore vigente inerente {‘equilibrio tra generi.
Quando 'assemblea deve provvedere alla nomina dei sindaci effettivi e/o
dei supplenti necessaria per lintegrazione del Collegio Sindacale si
procede come segue: qualora si debba provvedere alla sostituzione dig®
sindaci eletti nelfa lista di maggioranza, la nomina avviene con votazione a : v
maggioranza relativa senza vincolo di lista; qualora, invece, occorra N

sostituire sindaci eletti nella lista di minoranza, I'assemblea {i sostituisce !
con voto a maggioranza relativa, scegliendoli fra i candidati indicati nella
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fista di cui faceva parte il sindaco da sostituire, ovvero nella lista di
minoranza che abbia riportato it secondo maggior numera di voti.

Qualora Vapplicazione di tali procedure non consentisse, per qualsiasi
ragione, la sostituzione dei sindaci designati daila minoranza, ‘'assemblea
provvedera & votazione a maggioranza refativa, tuttavia,
nell‘accertamento dei risultati di quest'ultima votazione non verranno
computati | voti dei soci che, secondo ie comunicazioni rese ai sensi della
vigente disciplina, detengono, anche indirettamente ovvero anche
congiuntamente con altri soci aderenti ad un patto parasociaie rilevante ai
sensi dell’art. 122 del D.Lgs. 58/1998, la maggioranza relativa dei voti
esercitabili in assemblea, nonché dei soci che controltano, sono controllati
o sono assoggettati a comune controllo dei medesimi.

Le procedure di sostituzione di cui ai commi che precedono devono in ogni
caso assicurare il rispetto della vigente disciplina inerente Vequilibrio tra
generi.

E ammessa Ja possibilitd per | membri del Collegio Sindacale di intervenire
a distanza mediante l‘utilizzo di sistemi di collegamento audiovisivo, di
videoconferenza, o telefonici.

In tal caso:

a) deve essere assicurata lindividuazione di tutti i partecipanti in
ciascun punto def collegamento;

b) deve essere assicurata la possibilitd per ciascuno dei partecipanti di

intervenire, di'esprimere oralmente it proprio avviso, di visionare, ricevere

o trasmettere tutta la documentazione, nonché la contestualita dell’esame

¢ della deliberazione;

c) la riunione del Collegio Sindacale si considera tenuta nel luogo in

cui si devono simultaneamente trovare il Presidente e il Segretario.
REVISIONE LEGALE DEXY CONTI

Art. 27) La revisione legale dei conti della societa e esercitata da una

societd di revisione in possesso dei requisiti di legge. L'incarico della

revisione legale dei conti & conferito dall’Assemblea ordinaria, nelle forme

e modalita di legge.

BILANCIO E RIPARTO UTILY .
Art. 28) Gli esercizi sociali si chiudono al 31 dicembre di ogni anno.
Art, 29) Gli utili netti emergenti da bilancio, previa deduzione, neil limitt di

cui all‘art. 2430 C.C. del 5% (cinque per cento) per la riserva legale,
verranno ripartiti tra i soci in proporzione delle rispettive guote, salvo
diversa deliberazione dell’Assemblea.

_ potranno essere distribuiti acconti sui dividendi secondo quanto stabiiito
dall‘art, 2433 bis C.C.

PREPOSTO ALLA REDAZIONE DEI DOCUMENTI CONTABILI
SOCIETARI

Art. 30) 1l Consiglic di Amministrazione nomina, previo parere del
~ Collegio Sindacale, un preposto alla redazione dei documenti contabili
societari, 1l-quale deve possedere oltre ai requisiti di onorabilita prescritti
dalla. normativa vigente per coloro che svolgono funzioni di
amministrazione e direzione, requisiti di professionalita caratterizzati da
specifica competenza in materia amministrativa e contabile., Tale
competenza, da accertarsi da parte del medesimo Consiglio di
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Amministrazione, deve essere acquisita attraverso esperienze di lavoro in
posizione di adeguata responsabilita per un congruo periodo di tempo.
1} Consiglio di Amministrazione conferisce al preposto alla redazione dei
documenti contabili societari adeguati poteri e mezzi per 'esercizio deli
compiti attribuiti a tale soggetto ai sensi delle disposizioni di legge e di
regolamento di volta in volta vigenti.
Al preposto alla redazione dei documenti contabili societari st applicano le
disposizioni che regolano la responsabilitd degli amministratori in
relazione ai compiti loro affidati, salve le azioni esercitabili in base al
rapporto di favoro con la societa.

SCIOGLIMENTO E DISPOSIZIONI GENERALI
Art. 31) Addivenendosi in qualunque tempo e per qualsiasi causa allo
scioglimento della societd I'Assemblea determinera le modalita della
liquidazione e nominera uno o pil liquidatori, precisandone i poteri.
Art. 32) I soci hanno diritto di recesso unicamente nei casi in cui tale
diritto & inderogabilmente previsto dalla legge.
E' escluso il diritto di recesso per i soci che non abbiano concorso
all'approvazione delle deliberazioni riguardanti fa proroga del termine di
durata della Societd e I'introduzione, la modifica o la rimozione di vincoll
alla circolazione dei titoli azionari.
Art. 33) Per tutto quanto non & previsto nel presente statuto, si fa
riferimento alle disposizioni di legge in materia.
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Premessa

Con efficacia dal 7 giugno 2013 la societd Sadi Servizi Industriali S.p.A ha cambiato la propria denominazione
sociale in Ambienthesis S.p.A. (ATH).

Il presente bilancio consolidato semestrale abbreviato & stato predisposto in conformita ai Principi Contabili
Internazionali (“IFRS”) emessi dall'International Accounting Standards Board (“IASB”) e omologati dall’Union
Europea. Con “IFRS” si intendono anche gli International Accounting Standards (IAS) tuttora in vigore, nonché
tutti i documenti interpretativi emessi dall'International Financial Reporting Interpretations Committee
(“IFRIC”) .

La forma ed il contenuto del presente Bilancio consolidato semestrale abbreviato sono conformi
all'informativa prevista dallo 1AS 34 — Bilanci intermedi ed all’art. 154 ter del Testo Unico della Finanza.

| principi contabili ed i criteri di valutazione adottati sono gli stessi utilizzati nella redazione del Bilancio conso-
lidato al 31 dicembre 2012, a cui si fa esplicito rimando, ad eccezione di quanto esposto al paragrafo “Varia-
zione dei principi contabili” delle note esplicative al bilancio consolidato semestrale abbreviato.

I Bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2013 & oggetto di revisione contabile limitata da
parte della Societa di Revisione PricewaterhouseCoopers S.p.A..

Tutti i valori di seguito esposti e le voci dei prospetti contabili sono espressi in migliaia di Euro.

AMBIENTHESIS SPA ~ RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE AL 30.06.2013 Pag. 5



2

TOHHEOTHESS

Notizie relative al titolo

Alla data del 30 giugno 2013, al capitale sociale della societd Ambienthesis S.p.A. {di seguito anche la “Capo-
gruppo” o la “Societa”), rappresentato da n. 92.700.000 azioni in circolazione, partecipavano — direttamente o
indirettamente, con diritto di voto superiore al 2% dei capitale sociale, secondo le risultanze del libro soci inte-
grato dalle comunicazioni ricevute ai sensi dell’articolo 120 del Testo Unico delle disposizioni in materia di in-
termediazione finanziaria di cui al D.Lgs. 58/1998, nonché da aitre informazioni a disposizione deila Societa — i
soci secondo le guote seguenti:

Azionisti SSI azioni Y
Green Holding spa 9.852.497 10,628%
Blue Holding spa 47.864.634 51,634%
! ,6629

Gea sii 13.348.043 14,399% 81 %
Ambienthesis spa 4.635.173 5,000%

Mercato 16.999.653 18,338% 18,338%
TOTALE 92.700.000 100,00%

ASSETTO AZIONARIO

Green Holding
. spa
Mercato 10,628%
18,338% i

Ambienthesis

spa
5,000%

Gea sr

14,399%
Blue Holding spa

51,634%

Le societa Green Holding Spa, Blue Holding Spa e Gea Srl sono societa indirettamente controllate dalla RAPS Sas di Marina Rina Cremonesi & C.

Al 30 giugno 2013 il prezzo di riferimento del titolo ATH presentava una quotazione di 0,29 Euro, sostanzialmen-
te in linea con quella dello stesso periodo del 2012, pari a 0,30 Euro.
Alla data del 7 agosto 2013 il titolo ATH presentava invece una quotazione di 0,32 Euro.

- Alla data odierna, in conformita alle delibere assembleari del 24 aprile 2008 e del 29 aprile 2009, Ambienthesis
S.p.A. detiene complessivamente n. 4.635.173 di azioni proprie pari al 5,000% del capitale sociale, con un prezzo
medio di carico di Euro 0,55.

Nel corso dell’esercizio 2013 non sono state acquistafe azioni proprie.

La Capogruppo non detiene, né ha detenuto nel corso dell’esercizio, azioni delle societd controlanti.
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il Gruppo Ambienthesis

Il Gruppo Ambienthesis rappresenta uno dei principali operatori integrati nel settore della gestione dei rifiuti

4
%

industriali e delle bonifiche ambientali in ltalia ed opera nelle seguenti aree e si compone come segue:
= bonifiche ambientali
* trattamento e smaltimento rifiuti industriali

* produzione di energia elettrica da fonti rinnovabili ed ingegneria ambientale

L’area di consolidamento non ha subito variazioni rispetto al bilancio consolidato al 31 dicembre 2012:

- Ambienthesis SpA CAPOGRUPPQO ITALIA
- Bioagritalia Srl 70% ITALIA
- Blu Ambiente Sri 100% ITALIA
- Co.gi.ri. Srl 100% ITALIA
- Ecoitalia Srl 100% ITALIA
- Green Piemonte Srl 100% ITALIA
- La Torrazza Sri 100% ITALIA
-S.I. Green Uk Ltd 100% GRAN BRETAGNA
- Smarin Srl 100% ITALIA
- Tekna Sri 100% ITALIA
- Valdastico immobiliare Srl 100% ITALIA

Societa consolidate con il metodo del patrimonio netto

- Daisy Sri 50% ITALIA
- Barricalla SpA 35% ITALIA
- Siad Srl 25% ITALIA

)
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ANHENTHERS

SINTES! DEI! RISULTAT!I ECONOMICO-PATRIMONIALL
DEL GRUPPO AMBIENTHESIS AL 30.06.2013

Gruppo ATH Gruppo ATH|Gruppo ATH ..
al DATI ECONOMICI al al Va”ao/z'o"e
31.12.2012 30.06.2013 | 30.06.2012 ?
Ricavi 36.789 -13,1%
Margine operativo lordo 3.641 -62,1%
Margine operativo netto 1.632 nc
Risultato ante imposte 1.286 nc
Risultato netto da attivitd operative cessate -1.467 nc
Risultato netto finale - Utile/(Perdita) -925 -13,9%
euro/1000
Gruppo ATH Gruppo ATH|Gruppo ATH -
i V
al DATI PATRIMONIALI al al ariazione
31.12.2012 30.06.2013 | 30.06.2012 7
Capitale circolante netto 23.005¢ - -9,8%
Totale attivita 146.807 -5,4%|
Patrimonio netto 76.541 -4,2%
euro/1000
Gruppo ATH Gr ATHiGr o ATH
PP uppo Grupp Variazione
al PFN al al %
31.12.2012 30.06.2013 130.06.2012 * ?
13.79 Posizione finanziaria netta - 179 -16.499 -13,5%

*non comprende la PFN relativa alle attivith non correnti destinate alla vendita pari ad un indebitamento netto di 570 migliaia di
Euro.

Andamento della gestione

Nel primo semestre 2013 i ricavi netti di vendita delle attivitd del Gruppo raggiungono quota 31.978 migliaia
di Euro, in diminuzione del 13,1% rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente.

Sui ricavi netti consolidati pesa negativamente il difficile andamento complessivo della produzione nazionale di
beni e servizi oltre alla postergazione dell’avvio di alcune commesse di costruzione che saranno rese operative
solo al termine dell'iter di autorizzazione, tuttora in corso, relative alla costruzione di impianti la cui titolarita
appartiene a societa correlate al Gruppo Ambienthesis.
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La composizione dei ricavi consolidati dei primi sei mesi del 2013, di seguito rappresentata nella figura, non
riflette particolari elementi di scostamento nelle aree di business di significanza economica d'impresa tra un
periodo e altro.

COMPOSIZIONE RICAVI DIVISIONE AMEBIENTE 2013

Altri ricavi e
engineering
10%

Bonifiche
17%

Produzione di energia )
elettrica (i Trasporto,
1% smaltimento e
stoccaggio rifiut
72%

COMPOSIZIONE RICAVI DIVISIONE AMBIENTE 2012

Altri ricavi e

engineering
Bonifiche 4%
20%,

Produzone di energia
elettrica S ;
2% Trasporto,
smaltimentoe
stoccaggiorifiuti
74%

Il margine operativo lordo (EBITDA) di Gruppo del primo semestre & stato pari a 1.381 migliaia di Euro (-62,1%

1l risultato netto finale consolidato - dopo aver spesato ammortamenti e svalutazioni per 2, GQ’&}
Euro - & stato pari a -796 migliaia di Euro, in contrapposizione ad un utile da attivita contmu‘gﬁ?/e,_
gliaia di Euro e ad una perdita di -925 migliaia di Euro, comprensiva del risultato delle attivita oge
(settore “Architettura”), registrata nel corrispondente periodo del 2012. Q\
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ASIENTIRCSS

| risultati consolidati del primo semestre 2013 riflettono:

- come gia detto, le difficili condizioni del contesto generale di mercato nel quale il settore ambientale — parte
del sistema ltalia — si trova da qualche anno;

- una strategia commerciale oggi fortemente improntata a difendere, consolidare e, laddove possibile, accre-
scere le quote di mercato relative alle attivita di smaitimento e trattamento rifiuti, anche facendo leva su poli-
tiche dei prezzi pit competitive con conseguenti ricadute sul fatturato;

- la lentezza con la quale la cantierizzazione di alcune importanti commesse di bonifica e, quindi, la correlata
competenza di ricavi/margini si sta muovendo: questa situazione, si ritiene che possa essere indirizzata, ad
esempio per la bonifica Alumix, verso andamenti pil performanti gia a partire dal mese di settembre prossimo
venturo;

- il mancato avvio di commesse di costruzione di impianti ecologici da realizzare per conto di societa correlate,
per iquali ancora non si sono concluse le procedure di autorizzazione;

- la struttura dei costi, in particolare il costo del lavoro e gli ammortamenti, che non subisce sostanziali varia-
zioni riducendo la marginalita in presenza di una contrazione dei ricavi.

Le acquisizioni di nuovi contratti “a commessa” & stata, nei primi sei mesi del 2013, complessivamente pari a
4.258 migliaia di Euro, secondo quanto di seguito esposto.

euro/1000
Gruppo ATH ’ Gruppp ATH Grqpp_p ATH__ Variazione
al ENTRATA ORDINI al al %
31.12,2012 30.06.2013 | 30.06.2012
1521 TOTALE 6.593 -35,4%

N i

il portafoglio ordini consolidato al 30 giugno 2013, relativo alle sole attivita “a commessa”, & di ca. 39,8 milioni
di Euro.

La posizione finanziaria netta complessiva , al 30 giugno 2013, ha raggiunto Vimporto di -14.279 migliaia di
euro (-16.499 migliaia di Euro al termine del primo semestre 2012).

La misura della stessa, anche rispetto ai piti recenti dati, cosi come il gradd di leverage - inteso come rapporto
tra posizione finanziaria netta e patrimonio netto e paria 0,19 - sono espressione di un buon grado di solidita
gestionale globale.
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ATEAETTHESIS

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA AL 30 GIUGNO 2013

o o o
(=] (=3 o
Valori in migliaia di euro S g g
=4 hey =4
s & ]
A. Cassa 15 18 16
B. Altre disponibilita liquide 644 436 69
C. Titoli detenuti per la negoziazione 0 0 %x
D. Liguidita (A) + (B) + (C} 659 454 85
E. Crediti finanziari correnti 1.817 1.799 1.799
- di cui verso parti correlate 1.817 1.799 1.799
F. Debiti bancari correnti (10.258) (9.102) (8.949)
G. Parte corrente dell'indebitamento non corrente (3.069) (4.357) (4.334)
H. Altri debiti finanziari correnti (1.790) (356) (799)
- di cui verso parti correlate (1.173) 0 0
I. Indebitamento finanziario corrente (F) + (G) + (H) (15.117) (13.815) (14.082)
J. Indebitamento finanziario corrente netto (l) - (E) - (D) (12.641) (11.562) (12.198)
K. Debiti bancari non correnti (1.536) (2.103) (4.167)
L.. Obbligazioni emesse 0 0 0
M. Altri debiti finanziari non correnti (102) (127) (133)
N. Indebitamento finanziario non corrente (K) + (L) + (M) (1.638) (2.230) (4.301)
0. Indebitamento finanziario netto (J) + (N) - Attivita continuative (14.279) (13.792) (16.499%)

* non comprende la PFN relativa alle attivitd non correnti destinate alla vendita pari ad un indebitamento netto di 570 migliaig

Euro
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FOODIENTHESS

Eventi significativi accaduti nei primi sei mesi

» Acquisizione di nuove cominesse
I’entrata ordini complessiva del primo semestre 2013 & stata di 4.258 migliaia di Euro .
Tra gli ordini acquisiti nel periodo si segnala:

o Realizzazione dei lavori di sopraelevazione - effettuati dal raggruppamento di imprese costituito da
Ecoitalia S.r.l. e altri - di una parte degli argini costituenti le sponde delle celle 3 e 4 della discarica di
Barricalla (TO), al fine di permettere I'abbancamento di ulteriori quantita di rifiuti. L' importo comples-
sivo dei lavori ammonta a 3.528 migliaia di Euro, di cui la quota parte di Ecoitalia & pari a 1.388 migliaia
di Euro;

s Aggiudicazione - da parte del raggruppamento di imprese costituito da Ambienthesis e altri - della
commessa CEM Ambiente relativa ai servizi di rimozione rifiuti presso 'area di Cascina Pietrasanta sita
nel Comune di Cassano D’adda {M1), per un importo complessivo di 524 migliaia di Euro;

¢ Realizzazione degli interventi relativi al completamento del i stralcio dei lavori di bonifica dell’area
golenale in localita Santa Marta, sita nel Comune di Cairo Montenotte (SV), per un importo di 258 mi-
gliaia di Euro;

¢ Aggiudicazione ad Ambienthesis di lavori di rimozione dei manufatti a matrice amiantifera friabile ri-
conducibili a rotative dismesse poste allinterno dello stabilimento LIRI Industriale S.p.A. sito nel co-
mune di Nichelino (TO), per un importo di 240 migliaia di Euro; )

s Aggiudicazione, da parte del raggruppamento di cui Ambienthesis & mandataria, dell’appalto per il
servizio di prelievo, trasporto e trattamento delle ceneri provenienti dal costruendo impianto di ter-
movalorizzazione dei rifiuti della TRM S.p.A. ubicato in Torino, localita Gerbido, lotto 1, per un importo
complessivo di 1.208 migliaia di Euro. La guota di Ambienthesis & del 93%;

e Quarta estensione contrattuale della commessa relativa alla messa in sicurezza della falda mediante
captazione, noleggio e gestione dellimpianto di trattamento delle acque di falda presso 'area ex Flu-
cosit sita in localita Castelnuovo presso il Comune di Asola {(MN), per I'importo di 169 migliaia di Euro;

s Integrazione dell'ordine riguardante la realizzazione delle opere civili e strutturali rejative ail'area ser-
vizi presso la discarica Daisy sita in contrada San Procopio — Barletta per un importo di 290 migliaia di
Euro;

s Fornitura, installazione e avviamento di un impianto di vagliatura e inertizzazione per rifiuti, da realiz-
zare presso la discarica Daisy sita in contrada San Procopio - Barletta per un importo di 473 migliaia di
Euro;

o Aggiudicazione da parte di Ambienthesis, in qualita di Capogruppo di un raggruppamento temporaneo
di imprese, dei lavori di bonifica dell'area “ex canale ed ex cantiere - Impianto Termoelettrico la Casel-
la”, sito in Castel S. Giovanni {PC), per un importo complessivo di 1.306 migliaia di Euro;

s Aggiudicazione, da parte del raggruppamento di imprese costituito da Ambienthesis e altri, dei lavori
di bonifica ambientale da materiali tossici e nocivi, consistenti nella rimozione, trasporto e smaltimen-
to di rifiuti speciali pericolosi stoccati alf'interno del fabbricato industriale “Ex Kema Industria Chimica
Srl” - Il stralcio, sito nel comune di Pomezia (ROMA), per un importo complessivo di 263 migliaia di Eu-

“-ro.

> Veriﬁchke‘ fiscali

Con riferimento alla Commessa ex Sisas, ed in merito poi alle verifiche di carattere generale da parte
dell’ Agenzia delle Entrate, con riguardo alle societd Ambienthesis S.p.A., Ecoitalia S.r.l. e Blu Ambiente S.r.l. si
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rimanda a quanto esposto al paragrafo “Verifiche fiscali” delle Note esplicative al bilancio consolidato seme-
strale abbreviato; si segnala comunque che non sono intervenuti fatti significativi rispetto a quanto gia rappre-
sentato nella relazione finanziaria annuale relativa all’esercizio 2012.

> Commessa di bonifica area “Ex Sisas”

Come noto, TR Estate Due S.r.l. {parte correlata) aveva affidato ad Ambienthesis S.p.A. (allora Sadi Servizi indu-
striali S.p.A.), quale mandataria e capofila di un raggruppamento temporaneo di impresa, I'esecuzione di opere
che TR Estate Due S.r.l, a propria volta, si era obbligata a realizzare sull’area denominata “Ex Sisas”, a precise e
determinate condizioni, nei confronti del Ministero dell’Ambiente, della Regione Lombardia, della Provincia di
Milano, del Comune di Pioltello e del Comune di Rodano in forza dell’Accordo di Programma sottoscritto in
data 21.12.2007 e del successivo Atto Integrativo, in data 30.09.2009 - 15.10.20089.

Nel corso del 2011 la societa TR Estate Due S.r.l. a seguito del venir meno delle condizioni, in particolare quella
dell’equilibrio economico — finanziario dei costi di bonifica, previste dall’Accordo di Programma e dal successi-
vo Atto Integrativo, interrompeva (cosi come, di conseguenza, le interrompeva 'ATI} 'esecuzione delle opere
di messa in sicurezza, bonifica e rigualificazione del’area di cui sopra - opere peraltro in parte non trascurabile
e rilevante gia realizzate e ad oggi definitivamente concluse. TR Estate Due S.r.l. avviava quindi, innanzi al
competente TAR Lombardia — Milano, apposito giudizio contro gli enti firmatari dall’Accordo di Programma e
dellAtto Integrativo nonché contro la Presidenza del Consiglio dei Ministri ed il medio tempore nominato
Commissario Delegato, giudizio volto, per quanto noto, ad ottenere il debito risarcimento dei danni tutti subiti
da TR Estate Due S.r.l. in ragione dei dedotti inadempimenti e, comunque, la restituzione delle spese tutte
sostenute da TR Estate Due S.r.l. per gli interventi di messa in sicurezza, bonifica e riqualificazione urbanistica
dell’area ex Sisas gia eseguiti. Occorre altresi ricordare che I'lng. Guido Albertalli, in virtu di due differenti e
borati peritali, il primo dei quali redatto a seguito del ricorso congiunto Regione Lombardia e TR Estate Du
S.r.l. recante r.g. 2354/10 Vol.Giur. del Tribunale di Milano ed il secondo su incarico di TR Estate Due S.r.l,
certificava e valutava come congrui i costi sostenuti da TR Estate Due S.r.l. per le attivita oggetto dei 6 SAL sin i
emessi nell’ambito dell’appalto TR Estate Due S.r.l. — ATl Sadi; a tale proposito & opportuno richiamare che -
Ambienthesis S.p.A. aveva in precedenza comunque dato incarico a perito indipendente di propria fiducia af- \
finché attestasse la congruita dei costi sostenuti nell’ambito di tale commessa posti a base della determinazio-

ne dei corrispettivi come da accordi contrattuali. ‘

Quanto sopra premesso, a seguito delle richieste di pagamento del dovuto rivolte da Ambienthesis S.p.A. a TR
Estate Due S.r.l., le parti sottoscrivevano un addendum al contratto di appalto originario in forza del quale la
committente TR Estate Due S.r.l. riconosceva espressamente il proprio (residuo) debito nei confronti di Am-
bienthesis S.p.A., impegnandosi ad estinguere la relativa esposizione debitoria entro il 31 dicembre 2012 ,
pattuendo la corresponsione di una prima rata entro il 31 gennaio 2012.

Lo scorso 31 gennaio 2012 TR Estate Due S.r.l. non ha eseguito il primo dei pagamenti come sopra previsti e
pattuiti ed ha inviato comunicazione, in data 30 gennaio 2012, con la quale ha chiesto a Ambienthesis S.p.A. di
soprassedere dal richiedere i pagamenti in scadenza il 31 gennaio 2012 proponendo di far fronte ai pagamenti
gia promessi a breve termine, ovvero a decorrere da giugno 2012.

TR Estate Due S.r.l. non ha effettuato il pagamento previsto nel mese di giugno 2012 e Ambienthesis S.p.A. &
stata messa a conoscenza della corrispondenza intercorsa tra Regione Lombardia e TR Estate Due S.r.l dalla

quale emerge f/‘”fk -

I'esistenza di trattative transattive relativamente alla bonifica dell’area “ex Sisas” e nella quale’si, indianira.
& T N

Faltro la volonta da parte delle Amministrazioni coinvolte di addivenire ad una soluzione straéluwﬂlp rf.? ELTRE

un breve termine.
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fronti della Regione Lombardia {e delle altre amministrazioni resistenti); la sentenza sarebbe quindi attesa per
la fine del 2013 ¢, in caso di accoglimento del ricorso, costituirebbe il titolo che consentirebbe a TR Estate Due
S.r.l. di acquisire la provvista monetaria per adempiere la propria obbligazione verso Ambienthesis S.p.A. e
verso I'ATI di cui quest'ultima & capogruppo.

Gli Amministratori, purconfidandoin una positiva conclusione delle trattative o in un positivo esito
del descritto ricorso al TAR Lombardia proposto da TR Estate Due S.r.l. avverso le ricordate amministrazioni
pubbliche, non avendo ancora recuperato il proprio credito, al fine di compiere ogni necessario atto a tutela
del patrimonio del Gruppo Ambienthesis, hanno dato mandato ai legali incaricati di avviare le azioni recupera-
torie giudiziali necessarie, contrattuali ed extracontrattuali, sia nei confronti di TR Estate Due S.r.l, sia nei con-
fronti delle pubbliche amministrazioni, nonché di quanti altri che, con il loro comportamento, hanno concorso
a cagionare il ritardo oggi sofferto dal Gruppo Ambienthesis nel conseguimento del pagamento del corrispet-
tivo per le opere eseguite.

La causa & stata introdotta e iscritta al ruolo generale degli affari civili del Tribunale di Milano con prima udien-
za fissata per il 17 settembre 2013.

Gli Amministratori, alla luce di quanto sopra, nella predisposizione del presente bilancio consolidato semestra-
le abbreviato hanno pertanto ritenuto di non modificare le valutazioni effettuate circa la recuperabilita del
credito in oggetto.

Cessione Sadi Poliarchitettura Srl

Si ricorda che nel corso dell’esercizio 2012, Ambienthesis S.p.A. ha ceduto la totalita delle quote della societa
Sadi Poliarchitettura S.r.l. a Special Solution S.r.l.. Il contratto di cessione, prevedeva, tra l'altro, una compo-
nente variabile del prezzo da calcolarsi in base all’ EBITDA al 30 giugno 2013 moltiplicato per 5 volte al netto
della posizione finanziaria netta alla stessa data. Si precisa che ove detto valore [EBITDA + PFN] risulti negativo
o pari a zero, il saldo del prezzo sara zero, senza che alcuna pretesa di aggiustamento prezzo possa formularsi
da parte del soggetto acquirente.

Ambienthesis ha provveduto ad inviare richiesta formale alla Special Solution S.r.l. al fine di ottenere conferma
dei parametri consuntivi al 30 giugno 2013. Alla data della presente Relazione, tali dati non sono ancora dispo-
nibili, tuttavia, gli Amministratori non ritengono probabile che la quantificazione della compeonente variabile
possa determinare una variazione del prezzo di cessione.

Fatti intervenuti dopo [a chiusura del periodo
» Acquisizione di nuove commesse

e aggiudicazione dei lavori relativi al servizio di caratterizzazione analitica, rimozione, trasporto e ince-
nerimento dei rifiuti pericolosi all'interno dell’area “Ex Nuova Esa” - Pentasolfuro di Fosforo —
CER16.05.07”, - ubicata nel Comune di Marcon (VE), da parte del raggruppamento di imprese costitui-
to da Ambienthesis S.p.A. e altri per un importo complessivo di 431 migliaia di Euro.

» . Acquisizione di nuove linee di credito

* Ambienthesis S.p.A,, al fine di integrare la propria capacita operativa in funzione anche di prossimi fu-
turi favori, ha ottenuto nuove linee di credito bancario sotto forma di anticipo su contratti, nella misu-
ra di 3,0 milioni di Euro e di anticipo su fatture per 2,0 milioni di Euro.
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Rapporti infragruppo e parti correlate

.

Per quanto concerne le operazioni effettuate con parti correlate si precisa che le stesse rientrano nel normale
corso delle attivita delle societa del gruppo e sono regolate a condizioni di mercato tenuto conto delle caratte-
ristiche dei beni e dei servizi prestati. Si precisa che le operazioni suddette non sono qualificabili né come ati-
piche né come inusuali.

Evoluzione prevedibile della gestione
| risultati consuntivati nei primi sei mesi segnalano una perdurante crisi generale “di sistema” ed una piu speci-

fica contrazione rispetto ai dati dell’esercizio 2012, di cui abbiamo gia dato evidenza nei precedenti paragrafi.

L’obiettivo del Gruppo & perd quello di colmare, almeno in parte, il suddetto ritardo cercando di conseguire
quei risultati che, in particolare nell’area della sezione commesse da costruzione e bonifiche ambientali, non
sono stati centrati nella prima meta dell’anno.

A tal proposito si conta di poter porre in atto un mix di azioni:

e Accelerazione del processo di acquisizione di nuovi contratti di bonifica ambientale e sviluppo di nuove
iniziative industriali (in !talia e allesterc) che consentanc di accedere a scale dimensionali di fatturato
pil1 ampie, con conseguente creazione di valore sulla base di un portafoglio ordini qualitativamente se-
lezionato.

e Recupero di efficienza: focalizzazione sul business dell’ambiente, a seguito anche della avvenuta ce
sione di assets non strategici e/o critici, con eliminazione di sovrapposizioni di operativita societaria,
con forme di riorganizzazione di attivita operative e realizzo di politiche aziendali tese al raggiungimen-
to di obiettivi di risparmic nell’area delle spese generali .

Segrate, 8 agosto 2013

S e G s e

per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente
Ing. Alberto Azario

Giseny
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- PROSPETTI CONTABILI CONSOLIDAT!

AL 30 GIUGNO 2013
GRUPPO AMBIENTHESIS
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PROSPETTI CONTABILI CONSOLIDATI
AL 30.06.2013

A
SITUAZIONE PATRIMONIALE FINANZIARIA CONSOLIDATA
30.06.2013 31.12.2012
(Valori in migliaia di euro) Totale Totale
ATTIVITA'
ATTIVITA' NON CORRENTI
imimobil impiant, macchinar ed are fmmbilzzazion tecni- ) 23357 4 673
Investimenti Immobiliari 2 21.464 21.577 \
Awviamento 3 20.853 20.853 \ <
Immobilizzazioni immateriali 4 232 273
Partecipazioni 5 3.799 4.161 -
Altre Attivita finanziarie 6 1.425 1.325
Attivita per imposte anticipate 7 1.309 1.248
Altre attivita 7 208 235
Totale attivita non correnti 72.647 74.345
ATTIVITA’ CORRENTI
Rimanenze 8 102
Crediti commerciali 9 55.796
Attivita per imposte correnti 723
Crediti finanziari ed altre attivita finanziarie 10 1.817
Altre attivita 11 4.363
Disponibilita liquide ed equivalenti 12 659
Totale attivita correnti 63.460
Attivita non correnti destinate alla vendita 13 2.824
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FENBRENTHENS

TOTALE ATTIVITA' 138.931 132.179
30.06.2013 31.12.2012*
(Valori in migliaia di euro) Totale Totale

PASSIVITA® E PATRIMONIO NETTO

PATRIMONIO NETTO 14
Capitale Sociale 48.204 48.204
*Riserve 28.357 31.633
Azioni proprie (2.565) (2.565)
*Risultato di competenza del gruppo (805) (3.000)
Patrimonio netto di gruppo 73.191 74172
Capitale e riserve di terzi 165 178
Totale patrimonio nettoc 73.356 74.350
PASSIVITA' NON CORRENT}
Passivita finanziarie a Idhgo termine 15 1.638 2.230
Fondi per rischi ed oneri 16 6.230 5.950
Fondo per benefici ai dipendenti 17 1.115 1.097
Passivita per imposte differite 18 1.250 1.300
Totale passivita non correnti 10.233 10.577
PASSIVITA' CORRENTI
Passivita finanziarie a breve termine 19 12.048 9.458
Quota a breve di passivita finanziarie a lungo termine 20 3.069 4.357
Debiti commerciali 21 34.682 35.213
Anticipi 311 215
Passivita per imposte correnti 22 58 21
Altre passivita correnti 23 5.174 4.088
Totale passivita correnti 55.342 54.252
TOTALE PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO 138.931 128,173

* A seguito dell’'applicazione dell'emendamento allo IAS19, i dati dellesercizio 2012 sono stati rideterminati rispetto ai dati gia pubblicati. La
rilevazione degli utiliiperdite attuariali nel conto economico complessivo al netto dell'effetto fiscale, ha prodotto una riduzione della perdita
“di esercizio 'di 94 migliaia di euro con contestuale incremento della voce “Riserve”.
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

30.06.2013 30.06.2012
(Valori in migliaia di euro) Totale Totale
RICAVI
Ricavi 24 31.612 36.285
Altri ricavi 25 366 504 g
Totale ricavi 31.978 36.789
COSTI OPERATIVI ) \)
Acquisti materie prime, semilavorati e altri 26 (3.006) (1.150)
Prestazioni di servizi 27 (22.444) (26.219) k
Costo de! lavoro 28 (3.136) (3.171) \1
Altri costi operativi ed accantonamenti 29 (2.011) (2.608)
- di cui componenti non yicorienti 785 e..
MARGINE OPERATIVO LORDO 1.381 3.641.. . \
Ammortamenti e svalutazioni 30 (2.004) (2.009)
MARGINE OPERATIVO NETTO (623) 1.632
PROVENTI (ONERI) FINANZIARI 31 N
Proventi Finanziari 187 42 ﬂj
- di cui componenti non ricorrenti 165 0 .
Oneri Finanziari (377) 377)
Strumenti derivati 33 (44) e
PROVENTI (ONERI) SU PARTECIPAZIONI
Proventi / (Oneri) su partecipazioni 32 . (25) 33
RISULTATO ANTE IMPOSTE (805) 1.286
Imposte sul reddito 33 9 (744)
RISULTATO NETTO DA ATTIVITA' CONTINUATIVE (796) 542
gIESsUsl:l-\r'{‘\ETO NETTO DA ATTIVITA' OPERATIVE 0 Q. 46}47)?_\, i

RISULTATO NETTO (796) (;!’2/5)/ - !,;:,»:,
z

RISULTATO NETTO ATTRIBUIBILE A:

GRUPPO: (805)
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TERZL 9 29

Indicatori per azione (in unita di euro)

Utile/ (Perdita) base e diluito da attivita continuative (0,009) 0,006
Utile/ (Perdita) base e diluito da attivita operative cessate 0,000 (0,017)
Utiie/ (Perdita) base e diiuito da risultato netto (0,009) (0,011)

CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO CONSOLIDATO

© ™

- -

] 3
Valori in migliaia di euro @ ]

(=] (=]

o o

(2] ©
RISULTATO NETTO D! PERIODO

(796) (925)

Componenti del risultato complessive riclassificabili
in periodi successivi nel risultato di periodo
Differenze di cambio da conversione dei bilanci in moneta diversa dall'euro (176) 118
Effetto fiscale relativo alle componenti del risuitato complessivo riclassificabili a conto economico 0 0
Totale componenti del risultato complessivo riclassificabili in periodi successivi nel risulta- (176) 118
to o periodo (176) 1
Componenti del risultato complessivo non riclassifi- 0 0
cabili in periodi successivi nel risuitato di periodo :
Totale componenti del risultato complessivo non riclassificabili in periodi successivi nel 0 0
risultato di periodo
Totale risultato complessivo del periodo (972) (807)
Di competenza:
- del Gruppo (981) (836)
- di terzi 9 29

™ I prospetti contabili sopra riportati sono stati riesposti a seguito dell'adozione delle modifiche previste dall'emendamento allo IAS1. Per
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ulteriori dettagli si rimanda al paragrafo “Variazione dei principi contabili”.

RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO

Valori in migliaia di euro 30.06.2013 30.06.2012
Di cui da attivita
Totale Totsle  jectinato alla
vendita

Disponibilitd e mezzi equivalenti in bilancio all'inizio del periodo 454 1.617
Conti correnti passivi iniziali (9.102) (6.827)
Crediti finanziari a breve termine 1.799 1.533
DISPONIBILITA’ NETTE INIZIALI (6.849) (3.677)
FLUSS! DI CASSA DA ATTIVITA' REDDITUALE
Risultato ante imposte del periodo da atlivita continuative (805) 1.285
Risultato anteimposte del periodo da attivita noperative cessate 0 {1.487) {1.487,
Ammortamenti e svalutazioni 2.004 2.562 552
Incremento (decremento) fondo benefici ai dipendenti 18 19 11
Minusvalenze/(plusvalenze) alienazione cespiti 0 (8] 6)
Svalutazione (rivalutazione) di partecipazioni all'equity 25 (33) 0
Incremento (decremento) dei fondi rischi ed oneri 280 343 1\
FLUSSO DI CASSA DA ATTIVITA' OPERATIVA 4
Imposte pagate nell'esercizio 506 0 0
Decremento (incremento) delle rimanenze e dei lavori in corso 68 237 235
Decremento (incremento) dei crediti commerciali (1.493) (2.375)

- dj cui verso parti correlate 226 (764)
Decremento (incremento) delle altre attivita correnti (373) (432)
Incremento (decremento) dei debiti commerciali (531) 1.717

- di cuf verso parti correlate (1.562) (1.247)
incremento (decremento) degli altri debiti non finanziari 171 137
TOTALE (130) 1.966
FLUSSI DI CASSA DA ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
(incrementi) decrementi di immobilizzazioni materiak (530) (2.145) (2)

- di cui verso parti correlate (38) (207) 0
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(Incrementi) decrementi di investimenti immobiliari 0 0 0
(Incrementi) decrementi nelle atlivita immateriali 4) (8) 0
(Incrementi) decrementi nelle partecipazioni 0 0 0
Prezzo di realizzo di immobilizzazioni 0 7 6
- di cui verso parti correlate 0 16
Incasso di dividendi 448 434 0
(Incrementi) decrementi nelle altre attivita finanziarie immobilizzate (73) 2) ' 0
TOTALE (159) (1.714) 4
FLUSSI DI CASSA DA ATTIVITA’ DI FINANZIAMENTO
Assunzione (rimborso) di finanziamenti a medio lungo termine (1.854) (3.833)
Variazione alire attivitd/passivita finanziarie 1.408 410
- di cui verso parti correlate 1.155 (266)

Distribuzione di dividendi (22) (905)
Acquisto di azioni proprie 0 0
Altre variazioni di patrimonio netto (176) 118
Totale . (644) (4.210) 0
FLUSSO DI CASSA NETTO (933) (3.958) 93
DISPONIBILITA' NETTE FINALI (7.782) (7.635)
Disponibilitd e mezzi equivalenti in bilancio alla fine del periodo 659 93 8
Conti correnti passivi finali (10.258) (9.527) (578)
Crediti finanziari a breve termine 1.817 1.799 0
DISPONIBILITA' NETTE FINALI (7.782) (7.635)
ALTRE INFORMAZION!
Oneri finanziari pagati nell'esercizio (286) (575) (49)

I

3

1
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI NEI CONTI DI PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO

g % 2 g 2 s = EE| 5 |3
g 5 = £ g 2 ] ES | 2e- | E
@ SRE g 3 (] © o TE&5 | ET | Eg
Valori in migliaia di euro o on 2 p & a ° 0 ® - o 5%
8 caa c o £ = 9 as | 2 e
3 @ @ B 2 = 70 29 8 @
=y o g < 3 2 4 £3 | & g
S @ & e= | 4 P
SALDI ALL'01.01.2012 48.204 24.547 1.618  (913) (2.565) 3.877  3.305 78.073 180 | 78:
Effetti applicazione retrospettiva IAS 19R (11) 11 0 0 0
SALDI ALL'01.01.2012 48.204 24.547 1.618 (913) (2.565) 3.866  3.316 78.073 180 | 78.253 /
OPERAZIONI CON GLI AZIONISTI
Distribuzione dividendi (881)  (881) (24)| (905)
Risultato dell'esercizio precedente 115 2.320 (2.435) 0 0 0
115 0 0 2.320 (3.316)  (881) (24)| (905
RISULTATO NETTO (954)  (954) 294 (9?,5)\
ALTRE COMPONENTI DEL RISULTATO COMPLESSIVO
Riserva di traduzione 118 118 o| 118\
RISULTATO COMPLESSIVO 118 0 0 (954)  (836) 291 (807)
SALDI AL 30.06.2012 48.204 24.547 1.733 (795) (2.565) 6.186 (954) 76.356 185 | 76.541
o s 8 g
N e
® R o o 2 s 2 g 2
= & ® 4 = ° o ) & o
] a o £ = 2 @ =8| & =
9 gF ki 3 o i - SE|EE | ¢
Valori in migliaia di euro o 5 p & s o 3 Eg | 22 £
s o & c o g 8 o 59| g5 | =
: ¢ B = % 3 E 7% |
S g * = 3 g |8 | %
x & © P
SALDIALL'01.01.2013 48.204 24.547 1.733 (839) (2.565) 6.186 (3.094) 74.172 178
Effetti applicazione retrospettiva IAS 18R (94) 94
SALDI ALL'01.01.2013 48.204 24.547 1.733  (839) (2.565) 6.092 (3.000) 74.172
OPERAZIONI CON GLI AZIONISTI
Distribuzione dividendi 0
Risultato dell'esercizio precedente (3.000) 3.000
0 0 0 (3.0000 3.000
RISULTATO NETTO (805)

ALTRE COMPONENTI DEL RISULTATO COMPLESSIVO
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Riserva di traduzione (176) (176) 0 (176)
RISULTATO COMPLESSIVO (176) 7] [ (805) (981) 91 (972
SALDI AL 30.06.2013 48.204 24.547 1.733 (1.015) (2.565) 3.092 (805) 73.191 165| 73.356

* A seguito dell'applicazione dell'emendamento allo IAS19, i dati delfesercizio 2012 sono stati rideterminati rispetto ai dati gia pubblicati. La
rilevazione degli utili/perdite aftuariali nel conto economico complessivo al netto dell'effetto fiscale, ha prodotto una riduzione della perdita
di esercizio di 94 migliaia di euro con contestuale incremento della voce “Riserve”.

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA AL 30 GIUGNO 2013

2 . 2
Valori in migliaia di euro § :_§ g
8 » g

A, Cassa 15 18 16
B. Altre disponibilita liquide 644 436 69
C. Titoli detenuti peria negozidzione ) ) ) g 0 0
D. Liquidita (A) + (B) +(C) 659 454 85
E. Crediti finanziari correnti 1.817 1.799 1.799

- di cui verso parti correlate 1.817 1.799 1.799
F. Dehiti bancari correnti (10.258) (9.102) (8.949)
G. Parte corrente dell'indebitamento non corrente (3.069) (4.357) (4.334)
H. Altri debiti finanziari correnti (1.790) (356) (799)

- di cui verso parti correlate (1.173) 0 0
1. Indebitamento finanziario corrente (F) + (G) + (H) (15.117) (13.815) (14.082)
J. Indebitamento finanziario corrente netto {l) - (E) - (D) (12.641) (11.562) (12.198)
K. Debiti bancari non correnti (1.536) (2.103) (4.168)
L. Obbligazioni emesse 0 0 0
M. Altri debiti finanziari non correnti (102) (127) (133)
N. Indebitamento finanziario non corrente (K) + (L) + (M) (1.638) (2.230) (4.301)
Q. Indebitamento finanziario netto (J) + (N} - Attivita continuative {14.279) (13.792) {16.499)
Elementi compresi nelle attivita non correnti destinate alla vendita
A. Cassa 0 0 4
B. Alire disponibilita liquide 0 0 4
F. Debiti bancari correnti 0 0 (578)
O. Indebitamento finanziario netto _comprendente le attivita
non correnti destinate alla vendita e le passivita ad esse relative (14.279) (13.792) (17.069)

AMBIENTHESIS SPA — RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE Al 20.06.2013 : Pag. 24




FAVEAETTHERIS

SINTESI DEI DATI CONTABILI CONSOLIDATI

AL 30.06.2013

CON EVIDENZA DEI RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

Al sensi della delibera Consob n. 15519 del 27 luglio 2006

—

2,06%
53,40%
24,89%

o ™~
S ] S 8
o K N ki «©
g £ § s g g
(=3 [+] L] - (=] [+/]
@ © =] © =} °

Valori in migliaia di E| o = © o = ]

alori in migliaia di Euro 2 E 2 g E 2

2 2 5 2 5 s
g S = i S *
S fa) S [=)

STATO PATRIMONIALE

Attivita noit correnti 72.847 1.600 2,20% 74.345 1.530

Attivita correnti 63.460 33.308 52,49% 62.010 33.112

Attivita non correnti destinate alla vendita 2.824 0 0,00% 2.824

TOTALE ATTIVITA' 138.931 34.908 25,13% 139.179 34.642

Patrimonio netto totale 73.356 74.350

Passivita non correnti 10.233 10.577

Passivita correnti 55.342 9.758 17,63% 54,252 10.147 18,70%

TOTALE PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO 138.931 9,758 7,02% 139.179 10.147
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Il o
S 2 S ]
o~ ~
@ s 5 < s g
] = = < = c
= [« [ o o @
© fx) k=1 © ] k=]
0 = 3 ) = z]
5 5 E & g 2
2 2 5 =2 = 5
2 3 ® 2 3 R
3 & & a
5] a o
CONTO ECONOMICO
Ricavi 31.612 6.504 20,58% 36.285 5.033 13,87%
Altri ricavi 366 213 58,20% 504 486 96,43%
Totaie Ricavi 31.978 6.717 36.789 5.519
Acquisti mat. prime, semilavorati e altri (3.006) (0) (1.150) -
Prestazioni di servizi (22.444) (6.013) 26,79% (26.219) (8.507) 32,45%
Costo del lavoro (3.136) - (3.171) -
Altri costi operativi ed accantonamenti (2.011) (604) 30,03% (2.608) (557) 21,36%
Maraine operativo lordo 1.381 3.641
A
./.
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NOTE ESPLICATIVE

Premesse

In data 7 giugno 2013, la denominazione di Sadi Servizi Industriali S.p.A. & stata cambiata in Ambienthesis
S.p.A. (di seguito la “Capogruppo” ¢ la “Societa”).

Il presente bilancio consolidato semestrale abbreviato & stato predisposto in conformita ai Principi Contabili
Internazionali (“IFRS”) emessi dalllnternational Accounting Standards Board (“IASB”) e omologati dall’Unione
Europea. Con “IFRS” si intendono anche gli International Accounting Standards (IAS) tuttora in vigore, nonché
tutti i documenti interpretativi emessi dallinternational Financial Reporting Interpretations Committee
(‘IFRIC”).La forma ed il contenuto del presente Bilancio consolidato semestrale abbreviato, sono confo
allinformativa prevista dallo IAS 34 — Bilanci intermedi ed all'art. 154 ter del Testo Unico della Finanza. | prirfci
di consolidamento, i principi contabili ed i criteri di valutazione adottati sono gli stessi utilizzati nella redazione
del Bilancio consolidato al 31 dicembre 2012 ad eccezione di quanto esposto al paragrafo “Variazione dei prin-
cipi contabili” in relazione ai principi ed emendamenti ivi riportati, applicati con effetto dall'1 gennaio 2013, in
quanto divenuti obbligatori a seguito del completamento delle relative procedure di omologazione da parte delle

autorita competenti.

La redazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato richiede da parte della direzione-Feffettuazione
stime e di assunzioni che hanno effetto sui valori dei ricavi, dei costi, delle attivita e delle passivita di bilancio\e
sull'informativa relativa ad attivita e passivita potenziali alla data del bilancio consolidato semestrale abbreviato
Se nel futuro tali stime e assunzioni, che sono basate sulla miglior valutazione da parte del management, do-
vessero differire dalle circostanze effettive, le stesse saranno modificate in modo appropriato nel periodo in cui
le circostanze stesse si saranno manifestate.
Si segnala, inoltre, che taluni processi valutativi, in particolare quelli piti complessi quali la determinazione di
eventuali perdite di valore di attivita non correnti, sono generaimente effettuati in modo completo solo in sede di
redazione del bilancio annuale, allorquando sono disponibili tutte le informazioni eventualmente necessarie,
salvo i casi in cui vi siano indicatori di impairment che richiedano un'immediata valutazione di eventuali perdite
di valore.

Le imposte sul reddito sono riconosciute sulla base della miglior stima dellimposizione effettiva gravante sul

risultato di periodo con riferimento alla normativa vigente.

Il presente bilancio consolidato semestrale abbreviato & espresso in euro, valuta nella quale sono realizzate la

maggior parte delle operazioni del Gruppo.
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Variazioni dei principi contabili

I seguenti principi contabili, emendamenti e interpretazioni sono stati applicati per la prima volta a partire dal 1
gennaio 2013:
- emendamenti allo IAS 1 — presentazione dei componenti del conto economico complessive;

- emendamenti allo IAS 19 — riconoscimento e divulgazione dei piani a benefici definiti.

Con regolamento n. 475/2012 emesso dalla Commissione Europea in data 5 giugno 2012, sono state omologa-
te le modifiche al principio contabile internazionale IAS 19 “Employee benefits”, rivisto dallo IASB in data 16
giugno 2011, che prevedono tra l'altro: (i) 'obbligo di rilevare gli utili e le perdite attuariali nel prospetto dell utile

complessivo, eliminando, peraltro, la possibilita di adottare il metodo del corridoio. Gli utili e le perdite attuariali

rilevati nel prospetto dell'utile complessivo non sono oggetto di successiva imputazione a conto economico; e
(if) l'eliminazione della separata presentazione delle componenti del costo relativo alla passivita per benefici
definiti, rappresentate dal rendimento attesc delle attivita al servizio del piano e dal costo per interessi, ¢ la so-
stituzione con 'aggregato “net interest”. In accordo con le regole di transizione previste dailo IAS 19 revised, ii
Gruppo Ambienthesis applica tale principio a partire dall't gennaio 2013, pertanto, i Prospetti Contabili Consoli-
dati al 31 dicembre 2012, esposti nella presente Relazione finanziaria semestrale ai fini comparativi, sono stati
oggetto di una modifica rispetto ai dati a suo tempo pubblicati. Tale modifica ha comportato al 31 dicembre
2012 una riclassifica dalla voce del Patrimonio netto “Risultato di competenza del Gruppo” alla voce “Riserve”

per 94 migliaia di euro.

In relazione allfemendamento allo IAS 1 “presentazione dei componenti del conto economico compiessivo”, si
precisa che, in data 16 giugno 2011 lo IASB ha emesso un emendamento al documento IAS 1 - Presentazione

del bilancio. Il documento richiede alle imprese di raggruppare tutte le componenti presentate tra gli Altri uti-

li/(perdite) complessivi a seconda che esse possano o meno essere riclassificate successivamente a conto
economico. |l documento & stato pubblicato nella Gazzetta Ufficiale deII’Un}one Europea in data 6 giugno 2012
ed & applicabile a partire dagli esercizi che hanno inizio dai 1° luglic 2012 o in data successiva.
L'emendamento, applicabile dal Gruppo a partire dal 1° gennaio 2013, ha comportato la modifica del prospetto

relativo al Conto economico complessivo consolidato.

| seguenti emendamenti, improvement ed interpretazioni, efficaci dall'1 gennaio 2013, disciplinano fattispecie e
casistiche non presenti ail'interno del Gruppo aila data del presente Bilancio consoiidato semestrale abbreviato,
mache pofrébbero avere effetti contabili su transazioni o accordi futuri:

-« emendameénto allIFRS 7 — Strumenti finanziari: informazioni aggiuntive;
« emendamento allo IAS 12 — Imposte sul reddito;

+ | FRS 13 ~ Fair value measurement.
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Principi contabili ed emendamenti non ancora applicabili € non adottati in via anticipata dal Gruppo:

Di seguito sono indicati i principi contabili internazionali, le interpretazioni, le modifiche a esistenti principi con-
tabili e interpretazioni, ovvero specifiche previsioni contenute nei principi e nelle interpretazioni approvati dallo
IASB, con indicazione di quelli omologati o non omologati per 'adozione in Europa alla data di approvazione del

presente documento:

Descrizione Omologato alla data del

presente documento Data di efficacia prevista dal principio

IFRS 10, ‘Consolidated financial

statements’ dicembre 2012 Esercizi che iniziano a partire dal 1 gennaio 2014
IFRS 11, ‘Joint arrangements’ . . Lo X .,
dicembre 2012 Esercizi che iniziano a partire daf 1 gennaio 2014
IFRS 12, ‘Disclosures of
interests in other entities’ . dicembre 2012 Esercizi che iniziano a partire dal 1 gennaio 2014 2|
Amendments to IFRS 10, 11 and
12 on transition guidance aprile 2013 Esercizi che iniziano a partire dal 1 gennaio 2014 b
IAS 27 (revised 2011) ‘Separate
financial statements’ dicembre 2012 Esercizi che iniziano a partire dal 1 gennaio 2014
IAS 28 (revised 2011)
‘Associates and joint ventures’ dicembre 2012 Esercizi che iniziano a partire dal 1 gennaio 2014
Amendment to IAS 32,
‘Financial instruments: dicembre 2012

Presentation’, on offsetting
financial assets and financial

Consolidated financial No
statements’, IFRS 12 and IAS 27 Esercizi che iniziano a partire dal 1 gennaio 2014
for investment entities

liabilities (
Amendments to IFRS 10, \

risulterebbe obbligatoria per periodi che iniziano successivamente al 1 gennaio 2013.

IFRS 9 Financial \
instruments’ — classification No . L X R

and measurement Esercizi che iniziano a partire dal 1 gennaio 2014

Si precisa che non sono stati applicati anticipatamente principi contabili e/o interpretazioni, la cui applicazione

Il Gruppo sta valutando gli effetti dell'applicazione dei principi sopra indicati che, attualmente, sono ritenuti come

non impattanti.

Forma e contenuto del Bilancio consolidato

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato comprende il bilancio di Ambienthesis S.p.A. e d§U?
RS A v
ne ed estere sulle quali Ambienthesis ha il diritto di esercitare, direttamente o indireﬁamente,*i{

minandone le scelte finanziarie e gestionali e di ottenerne i benefici relativi.

sono stati redatti adottando per ciascuna entita i medesimi principi contabili della Capogruppo ed effettuando le
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eventuali rettifiche di consolidamento apportate al fine di rendere omogenee le voci che sono influenzate

dall'applicazione di principi contabili differenti.

Area di consolidamento

Il perimetro di consolidamento, oltre che da Ambienthesis S.p.A., & composto dalle seguenti societa:

- Ambienthesis S.p.A

- Bioagritalia S.r.l.

- Blu Ambiente S.r.l.

- Co.gi.ri. S.r.l.

- Ecoitalia S.r.l.

- Green Piemonte S.r.l.
- La Torrazza S.r.l.

- S.1 Green Uk Ltd

- Smarin S.r.l.

- Tekna S.r.l.

- Val'dastico Immobiliare S.r.l.

CAPOGRUPPO
70%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

ITALIA
ITALIA
ITALIA
ITALIA
ITALIA
ITALIA
ITALIA
Gran Bretagna
ITALIA
ITALIA
ITALIA

Il Gruppo detiene inoltre le seguenti partecipazioni consolidate con il metodo del patrimonio netto:

- Siad Sr.l.
- Barricalla S.p.A.
- Daisy S.r.l.

25%
35%
50%

ITALIA
ITALIA
ITALIA

Rispetto al 31 dicembre 2012 non si segnalano variazioni nell'area di consolidamento.

Prospetti e Schemi di Bilancio

Conto Economico Consolidato

Il Conto economico & redatto secondo lo schema con destinazione dei costi per natura, evidenziando i risultati

intermedi relativi al margine operativo ed al risultato prima delle imposte. Il margine operativo & determinato

come differenza tra i Ricavi netti ed i costi di natura operativa (questi ultimi inclusivi dei costi di natura non mo-

netaria relativi ad ammortamenti e svalutazioni di attivita correnti e non correnti, al netto di eventuali ripristini di

valore) e inclusivo di plus/minusvalenze generate dalla dismissione di attivitd non correnti.

Conto Economico Complessivo Consolidato

Il conto economico complessivo presenta le variazioni di patrimonio netto derivanti da transazioni diverse dalle

opefazisni sul capitale effettuate con gli azionisti della Capogruppo.

AMBIENTHESIS SPA — RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE AL 30.06.2013

Pag. 30




Come esposto nel paragrafo “Variazioni dei principi contabili” in data 16 giugno 2011 lo IASB ha emesso un
emendamento al documento IAS 1 - Presentazione del bilancio. Il documento richiede alle imprese di raggrup-
pare tutte le componenti presentate tra gli Altri utili/(perdite) complessivi a seconda che esse possano 0 meno

essere riclassificate successivamente a conto economico.

Situazione Patrimoniale Finanziaria Consolidata

La Situazione Patrimoniale Finanziaria & redatta secondo lo schema che evidenzia la ripartizione di attivita e
passivita tra “correnti e non correnti’. Un’attivita/passivita e classificata come corrente quando soddisfa uno dei
seguenti criteri:
» i si aspetta che sia realizzata/estinta o si prevede che sia venduta o utilizzata nel normale ciclo opera-
tivo del Gruppo;
= ¢ posseduta principalmente per essere negoziata,
» siprevede che si realizzi/estingua entro 12 mesi dalla data di chiusura dell’'esercizio;

in mancanza di tutte e tre le condizioni, le attivitd/passivita sono classificate come non correnti.

Rendiconto finanziario Consolidato %

periodo & rettificato dagli effetti delle operazioni di natura non monetaria, da qualsiasi differimento ¢ acca
namento di precedenti o futuri incassi o pagamenti operativi e da elementi di ricavi ¢ costi connessi con i fle
finanziari derivanti dall’attivita d’investimento o finanziaria. La metodologia di rilevazione delle disponibilita lig
de e attivita finanziarie ai fini del rendiconto finanziario & la medesima utilizzata nella determinazione delle diag
sponibilita liquide e attivita finanziarie nel bilancio consolidato, per tale ragione non si & proceduto alla riconcilia-

zione con i dati dello stesso.

Prospetto delle variazioni nei conti di Patrimonio Netto Consolidato

Il prospetto delle variazioni nei conti di Patrimonio netto illustra le variazioni intervenute nelle voci di patrimonio
netto consolidato. In particolare nel prospetto, partendo dal Patrimonio Netto del Gruppo Ambienthesis
all’'1.1.2013, sono riportate:

- le operazioni effettuate con gli azionisti;
- il risultato netto del periodo;

- le variazioni nelle altre componenti del risultato complessivo.

5 i A
rispetto ai dati comparativi. Si segnala inoltre che al fine di adempiere alle indicazioni contenuteme SES Jj*' %%
Consob n. 15519 del 27 luglio 2006 “Disposizioni in materia di schemi di bilancio”, sono stati pregépo@m{ s

giunta ai prospetti obbligatori, appositi prospetti di conto economico consolidato e di situazione patrimoniale
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finanziaria consolidata, con evidenza degli ammontari significativi delle posizioni o transazioni con parti correla-

te indicati distintamente dalle rispettive voci di riferimento.

Informativa di settore

Siricorda che a partire dalla relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2012 non & pili fornita l'informativa di
settore poiché a seguito della cessione del ramo “Architettura” il Gruppo opera esclusivamente nel settore “Am-

biente”.

Altre informazioni

Si ricorda che in apposita sezione della Relazione intermedia sulla gestione & fornita l'informativa sui fatti di

rilievo intervenuti dopo la chiusura del semestre e sulla prevedibile evoluzione della gestione.

Cessione Sadi Poliarchitettura Srl

Si ricorda che nel corso dell'esercizio 2012, Ambienthesis S.p.A. ha ceduto |a totalita delle quote della societa
Sadi Poliarchitettura S.r.i. a Special Solution S.r.i..

Il contratto di cessione, prevedeva, tra I'altro, una componente variabile del prezzo da calcolarsi in base all
EBITDA al 30 giugno 2013 moltiplicato per 5 volte al netto della posizione finanziaria netta alla stessa data. Si
precisa che ove detto valore [EBITDA + PFN] risulti negativo o pari a zero, il saldo del prezzo sara zero, senza
che alcuna pretesa di aggiustamento prezzo possa formularsi da parte del soggetto acquirente.

Ambienthesis ha provveduto ad inviare richiesta formale alla Special Solution S.r.l. al fine di ottenere conferma
dei parametri consuntivi al 30 giugno 2013. Alla data della presente Relazione, tali dati non sono ancera dispo-
nibili, tuttavia, gli Amministratori non ritengono probabile che la quantificazione della componente variabile pos-

sa determinare una variazione del prezzo di cessione.

Analisi delle voci patrimoniali

{ 1) Immobili, impianti, macchinari ed altre immobilizzazioni tecniche

La composizione, le variazioni ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati, a confronto con quelli

dello stesso periodo dell'esercizio precedente:

Consolidato Increm. Altri mov. Alienaz. Consolidato
Costo storico 31/12/2012 o 30/06/2013
Terreni e fabbricati 9.817 0 0 0 9.817
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Impianti € macchinari 46.276 224 (194) 0 46.306
Attrezzature industr. e comm.li 6.506 20 0 0 6.526
Altre immobilizzazioni materiali 383 0 0 0 383
Immob. materiali in corso e acconti 3.993 480 0 0 4.473
Totale generale 66.975 724 (194) 0 67.505
Consolidato Increm. Altri mov. Alienaz. Consolidato
Ammortamenti 31/12/2012 30/06/2013
Terreni e fabbricati 4.599 138 0 0 4.737
Impianti e macchinari 31.854 1.517 0 0 33.371
Attrezzature industr. e comm.li 5.5633 175 0 0 5.708
Altre immobilizzazioni materiali 316 16 0 0 332
Immob. materiali in corso e acconti 0 0 0 0 0
Totale generale 42.302 1.846 0 0 44,148
Consolidato Increm/ (Alie- Consolidato @
Valore netto 31/12/12012 naz) Altri mov. Ammort. 30/06/201 3
Terreni e fabbricati 5.218 0 0 138 5.080
Impianti € macchinari 14.422 224 (194) 1.517 12.935
Attrezzature industr. e comm.li 973 20 0 175 818
Altre immobilizzazioni materiali 67 0 0 16
immob. materiali in corsc & acconti 3.893 480 [ 4] 4. 4"’2
Totale generale 24.673 724 {194) 1.846 23.357
Consolidato Increm. Altri mov. Alienaz. Consolidato
Costo storico 31/12/2011 30/06/2012
Terreni e fabbricati 12.354 21 0 (13) 12. 362
Impianti e macchinari 51.787 318 (6.247) (161) 45.697 <
Attrezzature industr. e comm.li 8.509 269 (2.113) (160) 6.5
Altre immobilizzazioni materiali 387 3 (30) 0 360
iImmob. materiali in corso e acconti 5.524 1.397 0 0 6.92
Totale generale 78.561 2.008 (8.390) (334) 71.845
Consolidato Increm. Altri mov. Alienaz. Consolidato
Ammortamenti 31/12/2011 30/06/2012
Terreni e fabbricati 5.649 192 0 (13) 5.828
Impianti e macchinari 35.183 1.550 (6.229) (161)
Attrezzature industr. e comm.li 7.247 254 (2.042) (160)
Altre immobilizzazioni materiali 305 19 (30) 0
immob. materiali in corso e acconti 0 0 0 0
Totale generale 48.384 2.015 (8.301) (334)
Consolidato Increm/ (Alie- i éeg‘n&ohdatow“; #
Valore netto 3111212011 naz) Altri mov. Ammort. \3@1(16[2’012 7\/1 L
Y v
Terreni e fabbricati 6.705 21 0 192 NN, B 538
Impianti ¢ macchinari 16.604 318 (18) 1.550 Ol
P
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Attrezzature industr. e comm.li 1.262 269 (72) 254 1.205
Altre immobilizzazioni materiali 82 3 0 19 66
Immob. materiali in corso e acconti 5.524 1.397 0 0 6.921
Totale generale 30177 2.008 (80) 2,015 30.080

La componente relativa a terreni e fabbricati & costituita principaimente dal fabbricato di Liscate e dai relativi
oneri accessori capitalizzati per un totale di 2.801 migliaia di euro, dagli stabilimenti di Orbassano per comples-
sivi 576 migliaia di euro e da altri terreni e fabbricati di proprieta delle societa Bioagritalia S.r.l., Green Piemonte
S.r.l, La Torrazza S.r.l., Ecoitalia S.r.l. e Blu Ambiente S.r.l., per complessivi 1.703 migliaia di euro.

Gli impianti e macchinari sono costituiti principalmente dai complessi preduttivi relativi a Ambienthesis S.p.A.
per 3.612 migliaia di euro, dalla discarica ubicata nel Regno Unito - della SI Green UK - per 3.904 migliaia di
euro, dallimpianto di Liscate per 768 migliaia di euro gestito da Co.gi.ri S.r.l,, dalle vasche e discariche relative
alla cella 8 di La Torrazza per 3.891 migliaia di euro, da altri macchinari per 760 migliaia di euro.

La voce impianti e macchinari include inoltre la capitalizzazione dei costi stimati per la chiusura e messa in sicu-
rezza della cella 8 della discarica della La Torrazza S.r.L rilevati con contropartita il fondo per oneri futuri iscritto
fra le passivita per un importo di 2.041 migliaia di euro; lliscrizione & legata all'inizio dell'attivita della discarica
avvenuta nel mese di novembre 2008.

Nell'ottica di risolvere alcune problematiche di carattere strutturale e dotare la piattaforma di Orbassano di un
impianto con standard depurativi pil elevati, la Ambienthesis S.p.A. ha prop
alla realizzazione di un nuovo comparto biologico.a servizio della linea di trattamento acque.

Il nuovo comparto biologico comprende la realizzazione di nuove vasche dedicate alle fasi di omogeneizzazio-
ne, equalizzazione , pre-denitrificazione, ossido-nitrificazione e post-denitrificazione con flottazione finale.

La superficie occupata risulta pari a circa 1.000 m2, mentre la volumetria complessiva delle vasche si attesta
invece sui 6000 m3.

Mantenendo cosi inaiterata la potenzialita massima di trattamento, il nuovo comparto consente di realizzare un

sistema di elevata affidabilita e flessibilita, in grado di offrire migliori performance del processo depurativo.

{ 2 ) Investimenti Immobiliari

La composizione, le variazioni ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Consolidato Increm. Altri mov. Alienaz. Consolidato
Costo storico 31/12/2012 30/06/2013
Investimenti immobiliari 23.004 - - - 23.004
' Totale generale 23.004 - - - 23.004
Consolidato Increm. Altri mov. Alienaz. Consolidato
Ammortamenti 3111212012 . 30/06/2013
Tnvestimenti immobiliari 1.427 113 - - 1.540
Totale generale 1.427 413 - - 1.540
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Consolidato Increm/ (Alie- Consolidato

Valore netto 31/12/2012 naz) Altri mov. Ammort. 30/06/2013
investimenti immobiliari 21.577 - - 113 21.464
Totale generale 21.577 - - 113 21.464
Consolidato Increm. Altri mov. Alienaz. Consolidato
Costo storico 31/12/2011 30/06/2012
Investimenti immobiliari 17.335 - - - 17.335
Totale generale 17.335 - - - 17.335
Consolidato Increm. Altri mov. Alienaz. Consohdato
Ammortamenti 31/12/2011 30/06/2012

Investimenti immobiliari - - - - -
Totale generale - - - - -

Consolidato Increm/ Consolidato
Vaiore netiio 3i/i2/2041 {Aiienaz) Aitri mov. Amimnoit. 30/06/2012
Investimenti immobiliari 17.335 - - - 17.335 \
Totale generale 17.335 - - - 17.335

In tale voce sono inclusi 'area ed i fabbricati dell’ex Zuccherificio siti nel comune di Casei Gerola per una super-
ficie di circa 404.300 mq, acquistati nel 2009, per il prezzo complessivo di 17 milioni di euro oltre-oneri accessori
ed imposte, dalla societa Iniziative Oltrepd S.r.l. ora incorporata nella societa Ecoitalia S.r.l.. Il Gruppo Ambien-
thesis, tramite un R.T.1., aveva nel contempo ottenuto un appalto relativo ai lavori di bonifica del solo sottosuo
e di demolizione e bonifica del compendic immobiliare.
In data 16.2.2011 & stato sottoscritto tra le Parti un contratto che - in pendenza della effettuazione dei campio-
namenti delle acque di falda (tuttora in corso) e successiva valutazione dei risultati da parte degli Enti preposti -
sancisce, tra l'altro, I'impegno di Ecoitalia a pagare il saldo del prezzo di acquisto del compendio immobiliare,

pari & 6 milioni di euro, per 1,9 milioni di euro, mediante compensazione effettuata in data 29/07/2011 con credi-

tj vantati da Ecoitalia nel’ambito delle attivita di appalto sopra indicate e per i residui 4,1 milioni di euro entro i 7
giorni successivi al rilascio del certificato di avvenuta bonifica del sito. A garanzia di tale pagamento & stata
iscritta ipoteca sugli immobili oggetto di compravendita per pari valore. I} citato contratto & stato assoggettato”
alla condizione risolutiva che prevedeva, entro il 31.7.2012, in assenza del rilascio del certificato di_a{® h —
bonifica del sito, la facolta delle Parti di intraprendere ogni iniziativa a tutela dei propri diritti ed mteres/s;a.

50
Alla data della presente relazione il certificato di completamento degli interventi di bonifica & stato”“g he

WhLe
lo stesso certificato, pur prevedendo di non dover procedere ad una bonifica della falda, non si es&\ﬁ el
attivita sullo spianamento delle vasche di lagunaggio esterne allo stabilimento (attivita da eseguire) ybg‘seﬁ’v

N .
la necessita di presentare al Comune, sentita la competente ASL - per una eventuale proposta.proge i

utilizzo dell'area, oggi non utilizzata - una valutazione del rischio igienico-sanitario.
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Per quanto precede, Ecoitalia non ha ritenuto sussistessero le condizioni per procedere al pagamento del saldo
del prezzo di acquisto sopra indicato, come invece richiesto da Finbieticola a seguito dell'emissione del suddet-
to certificato. Inoltre, stante quanto sopra descritto, Ecoitalia ha impugnato il provvedimento dinanzi al TAR
competente ed ha, alires], citaio Finbieticola dinanzi al Tribunale Civile di Milano onde far accertare che, per le
ragioni sinteticamente sopra esposte, non é attualmente dovuto a Finbieticola il saldo prezzo della compraven-
dita immobiliare. Al momento si rimane in attesa degli sviluppi del contenzioso in essere

Si rileva, inoltre, che nel corso dell'esercizio 2012, in conseguenza dell’operazione di scissione e cessione della
Sadi Poliarchitettura Srl e della successiva costituzione della societa Valdastico immobiliare Srl, il relativo com-
pendio immobiliare, in virti delfla mutata destinazione d’'uso, & stato riclassificato nella presente voce dalla voce
“Terreni e fabbricati”.

Il Fair value relativo all'investimento immobiliare sito ad Orgiano & stato determinato in circa 9,5 milioni di euro.

‘Tale valore deriva da una perizia redatta a febbraio 2013 da parte di un esperto indipendente.

( 3) Avviamento

L'avviamento & iscritto nello stato patrimoniale consclidate per un totale complessivo di 20.853 migliaia di euro
attribuito alla CGU "ambiente”:

Il costo originario comprende, per 13.332 migliaia di euro Pavviamento da fusione, determinato applicando il
metodo cosiddetto dell'acquisto (IFRS3), e rappresenta la differenza tra il prezzo pagato per “I'acquisiziong”
rispetto al fair value delle attivita e passivita acquisite di Sadi Servizi Industriali S.p.A. (ora Ambienthesis S.p.A.)
alla data di effetto della fusione. Esso in coerenza con il “razionale di acquisto” finalizzato a creare un polo lea-
der in ltalia nel settore dei servizi ecologici e delle bonifiche ambientali & stato imputato quanio a 12.000 mi-
gliaia di euro alla CGU rappresentata dal settore "Ambiente” e quanto a 1.332 migliaia di euro alla CGU rappre-
sentata dalla divisione “Architettura”.

Oltre a evidenziare che ad oggi il Gruppo non opera pill nel settore “Architéttura’, a seguito della cessione della
societa Sadi Poliarchitettura Srl, si rammenta che tale quota era gia stata interamente svalutata negli esercizi
precedenti.

La parte residua di 8.853 migliaia di euro interamente attribuita alla CGU individuabile nel settore “Ambiente”
corrisponde alla differenza positiva tra costo di acquisto delle partecipazioni detenute nelle societa consolidate e
la corrispondente frazione di patrimonio netto. Essa scaturisce principalmente dalle acquisizioni delle partecipa-
. zioni in Ecoitalia S.r.l. (25%) ed in Cogiri S.r.l. (100%), perfezionate nel corso del 2006 dal Gruppo Ambienthe-
sis c;o;ﬁ la controllante Green Holding S.p.A. in vista dell'operazione di fusione ed ai fini della definizione del

perimetro di fusione.

Come prescritto dallo 1AS 36, gli avviamenti, essendo qualificati come beni immateriali a vita indefinita, non
sono assoggettati al processo di ammortamento sistematico ma vengono softoposti, con cadenza almeno an-

nuale, a verifica di recuperabilita (test di impairment),
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In occasione della predisposizione del presente bilancio consolidato semestrale abbreviato, gli Amministratori
non hanno individuato indicatori di impairment e quindi non hanno proceduto ad effettuare ulteriori verifiche di
recuperabilita del valore dellavviamento della divisione “Ambiente” rispetto a quelle svolte in sede di predispo-

sizione del bilancio consolidato al 31 dicembre 2012 che non avevano evidenziato perdite di valore.

( 4 ) Immobilizzazioni immateriali

La composizione, le variazioni ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati, a confronto con quelli

dello stesso periodo dell'esercizio precedente:

Diritti di brevetto industriale ed utilizzazione

\
Consolidato Increm. Altri mov. Alienaz. Consolidato
Costo storico 31/12/12012 30/06/2013

delle opere d'ingegno 133 0 0 0 133
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 583 4 0 0 587
Immohbilizzazioni in corso e acconti 5 0 0 0 5
Altre immobilizzazioni immateriali 621 0 0 0 621
Totale generale 1.342 4 0 0 1.346
Consolidato Increm. Altri mov. Alienaz. Consolidato \
Ammortamenti 31/12/12012 30/06/2013 \
Diritti di brevetto industriale ed utilizzazione
delle opere d'ingegno 126 2 0 0 128
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 544 11 0 0 555
Immobilizzazioni in corso e acconti 0 0 0 0 0
Altre immobilizzazioni immateriali 398 32 0 0 431
Totale generale 1.069 45 0 0 1.114 i
Consolidato Increm/ (Alie- Consolidato
Valore netto 31/12/2012 naz) Altri mov. Ammort. 30/06/2013
Diritti di brevetto industriale ed utilizzazione
delle opere d'ingegno 7 0 0 2 5
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 39 4 0 11
Immobilizzazioni in corso e acconti 5 0 0 0
Altre immobilizzazioni immateriali 222 0 0 32 ‘
Totale generale 273 4 0 45 £
3 -
f ‘ ,’:
(2:'3 WAL )
Consolidato increm. Altri mov. Alienaz. c! ‘éi ¢ } PNy
Costo storico 31112/2011 36100201957
SN Hn Y
Diritti di brevetto industriale ed utilizzazione delle
opere d'ingegno 146 0 (14) 0 132
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 748 8 (183) 0 573
Immobilizzazioni in corso e acconti 57 ¢] (44) 0 13
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Altre immobilizzazioni immateriali 624 0 (3) 0 621
Totale generale 1.575 8 {244) 0 1.339
Consolidato Increm. Altri mov. Alienaz. Consolidato
Ammortamenti 31/12/2011 30/06/2012

Diritti di brevetto industriale ed utilizzazione delle

opere d'ingegno 134 3 (14) 0 123
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 701 12 (182) 0 531
Immobilizzazioni in corso e acconti 0 0 0 0 0
Altre immobilizzazioni immateriali 346 30 3) 0 373
Totale generale 1.181 45 (199) 0 1.027
Consolidato Increm/ Consolidato
Valore netto 31/12/2011 (Alienaz) Altri mov. Ammort. 30/06/2012
Diritti di brevetto industriale ed utilizzazione delle
opere d'ingegno 12 0 0 3 9
Congcessioni, licenze, marchi e diriti simili 47 8 (1) 12 42
Immobilizzazioni in corso e acconti 57 0 (44) 0 13
Altre immobilizzazioni immateriali 278 0 0 30 248
Totale generale 394 8 (45) 45 312

Le immobilizzazioni immateriali, che si riferiscono a concessioni, licenze ed altri beni immateriali, trovano allo-
cazione nellattivo patrimoniale evidenziando un saldo di 232 migliaia di euro.

L'importo pil rilevante ammonta a 137 migliaia di euro ed é relativo ai costi sostenuti dalla societa La Torrazza

S.r.i. in relazione alla strada comunale di accesso alla discarica realizzata a favore del comune.

{ 5) Partecipazioni

Patrimonio  Di cui risul- Valore di  Valore di
Capitale  netto al tato deil'e- Quota di par- bilancic al bilancio a!

Descrizione Sede Sociale  30.06.2013 sercizio tecipazione  31.12.2012 30.06.2013 | Variazione
SIAD S.r.l.* Vicenza 2.130 1.882 (87) 25% 492 492 -
BARRICALLA S.p.A.* Torino 2.066 3.915 1.297 35% 1.275 922 (353)
DAISY S.r.l Modugno (BA)  5.120 4.899 51 50% 2.394 2.385 (9)
Totale . 4.161 3.799 (362)

13

*Dati riferiti al bilancio 31.12.2012
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Partecipazioni 31.12.2012 incrementi decrementi altri movimenti 30.06.2013
SIAD S.r.l. 492 - - - 492
BARRICALLA S.p.A. 1.275 - (448) 95 922
DAISY S.r.l. 2.394 - (25) 16 2.385
4.161 - (473) 111 3.799

Tale voce & costituita per 2.385 migliaia di euro dalla partecipazione nella societa Daisy S.r.l. detenuta dal
Gruppo Ambienthesis per mezzo di Ecoitalia S.r.l. € acquisita nell'esercizio 2009. La societa & proprietaria di
un’area sulla quale insiste un’autorizzazione alla realizzazione di un nuovo impianto di discarica per rifiuti non
pericolosi; il decremento del valore della partecipazione € la conseguenza della valutazione della stessa con il

metodo del patrimonio netto.

Le altre partecipazioni detenute, rispettivamente, da Valdastico Immobiliare S.r.l. e dalla Capogruppo, sono
rappresentate dalle societa Siad S.r.l. e Barricalla S.p.A..
It decremento di valore della partecipazione in Barricalla S.p.A, & dovuto all'incasso del dividendo di competen-

za distribuito dalla stessa alla Capogruppo nel corso del primo semestre 2013 per 448 migliaia di euro.

AV N

{ 6 ) Altre attivita finanziarie

La voce risulta composta da un credito di natura partecipativa per 1.425 migliaia di euro, rappresentato da un
finanziamento infruttifero erogato alla partecipata Siad S.r.l. che si prevede di incassare al termine
dell’'operazione di sviluppo immobiliare che la societa prevede di realizzare.

In data 18.02.2013 e 27.06.2013 la societa controllata Valdastico Immobiliare S.r.l. ha incrementato il credit
verso Siad S.r.l. versando due tranche, pari a 50 mila euro ciascuna, del finanziamento soci deliberato in dat
31.01.2013.

Si ritiene che il valore contabile approssimi il fair value del credito.

( 7)) Attivita per imposte anticipate e altre attivita

Descrizione 30.06.2013 31.12.2012
Consolidato Consolidato
Attivita per imposte anticipate 1.309 1.248
Totale 1.308 1.248
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Il credito per imposte anticipate & stato determinato sulla base delle aliquote fiscali corrispondenti a quelle che

si ritiene di applicare al momento in cui tali differenze si riverseranno.

Le “altre attivitd”, pari a 208 migliaia di euro, sono rappresentate dai depositi cauzionali iscritti dalla Capo-
gruppo (33 mila euro) e da risconti attivi relativi alla quota di competenza successiva al 31 dicembre 2013 del
canone pluriennale corrisposto dalla Capogruppo Ambienthesis S.p.A. per la locazione di un magazzino (175

mila euro).

( 8 ) Rimanenze

La composizione delle rimanenze finali risulta essere la seguente:

12,2012
Descrizione 20.06.2013 31 i Variazione
Consolidato Consolidato
Materie prime, sussidiarie e di consumo 12 17 (5
Acconti 90 153 (63)
Totali 102 170 (68)

Le rimanenze comprese tra le attivita correnti ammontano a 12 migliaia di euro.

( 9 ) Crediti Commerciali

La voce espone 'ammontare delle partite creditorie derivanti dallo svolgimento dell'attivita caratteristica delle

societa del Gruppo, ed ha la seguente composizione:

31.12.2012
Descrizione 30-06-2.013 X Variazione
Consolidato Consolidato
Crediti commerciali ltalia 56.895 55.383 1.512
Crediti commerciali estero - 16 (16)
Totale valore nominale crediti 56.895 55.399 1.496
Fondo svalutazione crediti (1.099) (1.096) 3
Valore netto crediti commerciali 55.796 54.303 1.493

I Crediti Commerciali sono interamente esigibili entro 12 mesi dalla chiusura del periodo e per la quasi totalita
vantati verso soggetti di nazionalita italiana; si ritiene, avendo considerato I'analisi della concentrazione e

dell'anzianita di tutti i crediti iscritti, che il valore contabile approssimi il loro fair value.

Il fondo svalutazione crediti ha avuto la seguente movimentazione:
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31.12.2012 accantonamento utilizzo 30.06.2013
Fondo svalutazione crediti (1.096) 3) - (1.099)

La Capogruppo alla data del 30 giugno 2013 ha effettuato cessioni pro-soluto di crediti commerciali vantati nei

confronti di Enel Produzione S.p.A. per un ammontare non ancora incassato pari a 146 migliaia di euro.

Tra i Crediti Commerciali ltalia risulta iscritto Fimporto di 20.435 migliaia di euro vantato nei confronti della corre-
lata TR Estate Due S.r.1. riferito agli importi maturati al 30 giugno 2013 per la commessa denominata “Ex Sisas”
in relazione alle attivita di esecuzione delle opere di messa in sicurezza, bonifica e riqualificazione gia richiama-

ta nella Relazione intermedia sulla Gestione.

Come noto, TR Estate Due S.r.l. aveva affidato a Ambienthesis S.p.A., quale mandataria e capofila di un rag-
gruppamento temporaneo di impresa, l'esecuzione di opere che TR Estate Due Sir.l, a propria volta, si era
obbligata a realizzare sullarea denominata “Ex Sisas”, a precise e determinate condizioni, nei confronti del Mi-
nistero del’Ambiente, della Regione Lombardia, della Provincia di Milano, del Comune di Pioltello e del Comune
di Rodano in forza dell’Accordo di Programma sottoscritto in data 21.12.2007 e del successivo Atto Integrativo,
in data 30.09.2009 — 15.10.2009.

Nel corso del 2011 la societa TR Estate Due S.r.l. a seguito del venir meno delle condizioni, in particolare que

dellequilibrio economico — finanziario dei costi di bonifica, previste dall’Accordo di Programma e dal successiv
Atto Integrativo, interrompeva (cosi come, di conseguenza, le interrompeva I'ATI) Fesecuzione delle opere ™
messa in sicurezza, bonifica e riqualificazione dell’area di cui sopra - opere peraltro in parte non trascurabile e
rilevante gia realizzate e ad oggi definitivamente concluse. TR Estate Due S.r.l. avviava quindi, innanzi al com
petente TAR Lombardia ~ Milano, apposito giudizio contro gli enti firmatari dall'Accordo di Programmasg
dell’Atto Integrativo nonché contro la Presidenza del Consiglio dei Ministri ed il medio tempore nominato Com-
missario Delegato, giudizio volto, per quanto noto, ad ottenere il debito risarcimento dei danni tutti subiti da TR
Estate Due S.r.l. in ragione dei dedotti inadempimenti e, comunque, la restituzione delle spese tutte sostenute
da TR Estate Due S.r.l. per gli interventi di messa in sicurezza, bonifica e riqualificazione urbanistica deil'area
ex Sisas gia eseguiti. Occorre altresi ricordare che I'lng. Guido Albertalli, in virti di due differenti elaborati peri-
tali, il primo dei quali redatto a seguito del ricorso congiunto Regione Lombardia e TR Estate Due S.r.l. recante
r.g. 2354/10 Vol.Giur. del Tribunale di Milano ed il secondo su incarico di TR Estate Due S.r.l., certificava e va-
jutava come congrui i costi sostenuti da TR Estate Due S.r.l. per le attivitd oggetto dei 6 SAL sin Ii emessi

nellambito dell’appalto TR Estate Due S.r.l. — ATl Sadi; a tale proposito & opportuno richiamare che Ambien-

Estate Due S.r.l, le pam sottoscrivevano un addendum al contratto di appalto originario in fo a"de :

committente TR Estate Due S.r.l. riconosceva espressamente il proprio (residuo) debito nei confrohtf@
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thesis S.p.A., impegnandosi ad estinguere la relativa esposizione debitoria entro il 31 dicembre 2012 , pattuen-
do la corresponsione di una prima rata entro il 31 gennaio 2012.

Lo scorso 31 gennaio 2012 TR Estate Due S.r.l. non ha eseguito il primo dei pagamenti come sopra previsti e
pattuiti ed ha inviato comunicazione, in data 30 gennaio 2012, con la quale ha chiesto a Ambienthesis S.p.A. di
soprassedere dal richiedere i pagamenti in scadenza il 31 gennaio 2012 proponendo di far fronte ai pagamenti
gia promessi a breve termine, ovvero a decorrere da giugno 2012.

TR Estate Due S.r.l. non ha effettuato il pagamento previsto nel mese di giugno 2012 e Ambienthesis & stata
messa a conoscenza della corrispondenza intercorsa tra Regione Lombardia e TR Estate Due S.r.l. dalla quale
emerge l'esistenza di trattative transattive relativamente alla bonifica dellarea “ex Sisas” e nella quale si indica,
tra I'altro la voionta da parte delie Amministrazioni coinvolte di addi\)enire ad una soluzione stragiudiziale entro
un breve termine.

H TAR Lombardia (Il sez., RG 2260/2011), dopo una prima sentenza ha fissato per il mese di ottobre 2013 I'u-
dienza per la decisione del ricorso proposto da TR Estate Due S.r.l. per il recupero del proprio credito nei con-
fronti della Regione Lombardia (e delle altre amministrazioni resistenti); la sentenza sarebbe quindi attesa per la
fine del 2013 e, in caso di accoglimento del ricorso, costituirebbe il titolo che consentirebbe a TR Estate Due
S.r.l. di acquisire la provvista monetaria per adempiere la propria obbligazione verso Ambienthesis S.p.A. e
versc I'ATI di cui quest'ultima & capogruppo.

Gli Amministratori, pur confidando in una positiva conclusione delle trattative o in un positivo esito
de! descritto ricorso al TAR Lombardia proposto da TR Estate Due S.r.l. avverso le ricordate amministrazioni
pubbliche, non avendo ancora recuperato il proprio credito, al fine di compiere ogni necessario atto a tutela del
patrimonio del Gruppo Ambienthesis, hanno dato mandato ai legali incaricati di avviare le azioni recuperatorie
giudiziali necessarie, contrattuali ed extracontrattuali, sia nei confronti di TR Estate Due S.r.l.,, sia nei confronti
delle pubbliche amministrazioni, nonché di quanti altri che, con il loro comportamento, hanno concorso a cagio-
nare il ritardo oggi sofferto dal Gruppo Ambienthesis nel conseguimento del pagamento del corrispettivo per le
opere eseguite. La causa & stata introdotta e iscriita al ruolo generale degli affari civili del Tribunale di Milano
con prima udienza fissata per il 17 settembre 20183.

Gli Amministratori, alla luce di quanto sopra, nella predisposizione del presente bilancio hanno pertanto ritenuto

di non modificare le valutazioni effettuate circa la recuperabilita del credito in oggetto.

{ 10 ) Crediti finanziari e altre attivita finanziarie

La voce si riferisce a crediti di natura finanziaria vantati dalla societa Ecoitalia S.r.l. nei confronti di parti correla-

te.
8 31.12.2012
Descrizione 30.08.2013 ; Variazione
Consolidato Consolidato
Crediti finanziari ed altre attivita ﬁnaniaﬁe 1.817 1.799 18
Totale_ 1.817 1.799 18
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La variazione & da ascrivere alla maturazione degli interessi attivi sui crediti finanziari e fa riferimento in preva-

lenza al finanziamento concesso a favore di Daisy S.r.l. per la costruzione della discarica sita a Barletta.

(11) Altre attivita

Le altre attivita correnti ammontano a 4.363 migliaia di euro ed hanno la seguente composizione:

.12.20
Descrizione 30.06.2013 31.12.2012 Variazione
Consolidato Consolidato
Altre attivitd 1.493 700 793
Risconti attivi 1.235 1.313 (78)
lva a credito CEE 6 12 (6)
lva a credito 1.630 1.965 (335) \
\
Totale 4.363 3.990 373

Tra le “altre attivitd” & iscritto per limporto di 950 migliaia di euro un credito nei confronti del Comune di Orbas-
sano.

Uiscrizione di tale credito & conseguente a quanto stabilito dalla sentenza della Corte di Cassazione — | Sezio
Civile - in riferimento alla vertenza che vedeva contrapposta la Societa al Comune di Orbassano in riferimento
al contributo a favore del Comune ex art. 16 L.R. Piemonte n. 18/1986. La Corte, decidendo sul ricorso presen-
tato dalla Societa ed in applicazione della decisione della Corte Costituzionale n. 280/2011, lo ha accolto dichia-
rando illegittima la deliberazione della Giunta del Comune di Orbassano condannandolo alla restituzione di
quanto incassato a tale titolo, con gli interessi legali dalla domanda giudiziale.
Nella redazione della presente relazione finanziaria, il Gruppo ha quindi proceduto ad iscrivere tale credito ed il
relativo provento di detto contributo per un importo di 785 migliaia di euro (iscritto a riduzione degli “altri costi
operativi ed accantonamenti”) oltre ad interessi per 165 migliaia di euro. Tale iscrizione ha prodotio nel conto
economico consolidato del periodo un effetto positivo al netto delle imposte pari a complessivi 658 migliaia di
euro.

Nella voce “Altre attivita” & compreso anche, un credito vantato da La Torrazza S.r.l. nei confronti del comune di

Torrazza per la costruzione della strada di accesso alla discarica pari a 351 migliaia di euro.

| risconti attivi si riferiscono a costi gia sostenuti ma di competenza di esercizi successivi, tra i quali le,

assicurative e canoni di noleggio e/o locazione. 7

La voce & inoltre composta dai crediti IVA vantati dalle societa del Gruppo per complessivi 1.6 : ii
SV
wi

euro.

(12 ) Disponibilita liquide ed equivalenti

Le disponibilita liquide comprese tra le attivita correnti sono pari a 659 migliaia di euro e sono composte come

AMBIENTHESIS SPA — RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE AL 30.06.2013 Pag. 43



segue:

1.12.2012
Descrizione 30.06.2013 3 Variazione
Consolidato Consolidato
Depositi bancari e postali 644 436 208
Denaro e valori in casa 15 18 (3
Totale 659 454 205

i valori possono essere convertiti in cassa prontamente e sono soggetti ad un rischio di variazione di valore non
significativo. Si ritiene che il valore di carico di tali disponibilita sia allineato al loro fair value alla data di bilancio.
Il rischio di credito correlato alle disponibilita liquide & limitato poiché le controparti sono rappresentate da pri-

marie istituzioni bancarie nazionali.

( 13 ) Attivita non correnti destinate alla vendita

La voce attivita non correnti destinate alla vendita include le attivita non correnti il cui valore contabile sara re-
cuperato, principalmente, attraverso ia vendita e non atiraverso iutilizzo continuativo. Le atfivita non correnti
destinate alla vendita sono valutate al minore tra il loro valore netto contabile e il fair value al netto dei costi di

vendita e non vengono ammortizzate.
La voce & composta per 2.824 migliaia di euro dalla parte non ceduta del complesso immobiliare “Cascina Ovi”.

Gli Amministratori, preso atto che la mancata cessione & dovuta unicamente a differimenti imputabili al promis-
sario acquirente ritengono, anche sulla base delle intese raggiunte con il promissario acquirente stesso e con-
fermata la volonta di procedere alla vendita del suddetto complesso, che tale cessione possa avvenire in tempi

molto ravvicinati e comunque entro il 2013.

( 14 ) PATRIMONIO NETTO

Capitale sociale
Al 30 giugno 2013 il capitale sociale del Gruppo Ambienthesis, coincidente con quello della Capogruppo, € inte-
ramente sottoscritto e versato e risulta costituito da n° 92.700.000 azioni ordinarie da nominali 0,52 euro cadau-

na per un controvalore di 48.204 migliaia di euro.

Riserve
La voce include:
» la Riserva sovrapprezzo azioni, che ammonta a 24.547 migliaia di euro e rimane invariata rispetto

all’esercizio precedente;
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e la Riserva Legale per 1.733 migliaia di euro;
o le Altre riservecosi dettagliate:
. 30.06.2013 31.12.2012 L.
Descrizione . Variazione
Consolidato Consolidato
Riserva straordinaria 335 335 -
Riserva FTA (280) (280) -
Riserva da traduzione (1.070) (894) (176)
(1.015) (839) (176)

e gli utili a nuovo per 3.092 migliaia di euro.

Azioni proprie

2\

La voce accoglie il valore delle azioni proprie nel portafoglio della Capogruppo alla data del presente bilancio

consolidato semestrale abbreviato, che corrisponde a complessive 4.635.173 azioni pari al 5% del capitale so-

ciale.

( 15 ) Passivita finanziarie a iungo termine

\

31.12.2012
Descrizione 30'06'%013 . Variazione
Consolidato Consolidato ]
Finanziamenti a medio lungo termine 1.536 2.103 (567)
Derivati 102 127 (25)
Totale 1.638 2.230 (592)
30.06.2013 31.12.2012

Finanziamenti

Quota a lungo

Quota a breve

Quota a lungo

Quota a breve

Banco Popolare - Ambienthesis S.p.A - 1.500 - 3.000
Banco Popolare - La Torrazza S.r.l. 210 1.248 629 1.036
Banco Popolare - Ecoitalia S.r.l. 1.326 293
TOTALE 1.536 3.041
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thesis S.p.A. per I'importo complessivo di 15.000 migliaia di euro, avente durata pari a 60 mesi con rimbor-
so in rate semestrali, tasso medio pari a Euribor 3 mesi piti 100 punti base (1%) con scadenza luglio 2013;
tale ultima scadenza & stata oggetto di postergazione al mese di dicembre 2013;

- finanziamento Banco Popolare - La Torrazza S.r.l.: & rappresentato da un mutuo erogato in data 19 luglio

2008 dal Banco Popolare a favore di La Torrazza Srl per l'importo complessivo di 4.000 migliaia di euro
erogato, tasso medio pari a Euribor 3 mesi pilt 100 punti base (1%) e con scadenza 30 settembre 2014;

- finanziamento Banco Popolare - Ecoitalia S.r.l: rappresenta il residuo importo a medio/lungo termine di
un'apertura di credito per un importo massimo di 11.800 migliaia di euro finalizzata alla costruzio-
nelristrutiurazione del complesso immobiliare di Cascina Ovi in Segrate avente durata pari a 150 mesi, tas-
so medio Euribor 3 mesi pitt 90 punti base (0,90%) ed avente scadenza al 2 ottobre 2018.

Tali contratti di finanziamento non prevedono il rispetto di covenants.

La voce comprende, infine, ta quota a lungo del fair value dei contratti di Interest Rate Swap (per 102 migliaia di
euro) sottoscritti dal Gruppo al fine di realizzare un'adeguata copertura del rischio di tasso d'interesse derivante

dalla corresponsione di un tasso d’interesse variabile sulle tranche dei contratti di finanziamento in essere.

{ 16 ) Fondi per rischi ed oneri

| fondi per rischi e oneri sono iscritti tra le passivita non correnti per complessive 6.230 migliaia di euro:

31.12.2012
Descrizione 30'06‘2_01 3 . Variazione
Consolidato Consolidato
Fondi per rischi e oneri 6.230 5.850 280
Totali 6.230 5.950 280
con la seguente composizione e movimentazione:
Descrizione 31.12.2012 utilizzo accantonamento 30.06.2013

- Fondo rischi oneri futuri 97 (53) - 44
- Fondo rischi fiscali 124 - - 124
- Fondo oneri chiusura cella 8 5.729 (149) 482 6.062
Totali . 5.950 (202) 482 6.230

i fondi per rischi e oneri sonc costi e oneri di natura determinata e di esistenza certa o probabile che alla data di

chiusura del periodo sono indeterminati nelfammontare o nella data di sopravvenienza.

Limporto di 6.062 migliaia di euro & la contropartita dell'accantonamento della quota parte maturata dei costi di
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post-chiusura (4.092 migliaia di euro) e del valore dei costi di chiusura “capping” (1.970 migliaia di euro)
dellimpianto di discarica della societd La Torrazza S.r.l. entrato in esercizio nel corso dellanno 2009. Il valore
dei costi di gestione post-chiusura & stato accantonato con riferimento al rapporto tra le quantita di rifiuti effetti-

vamente conferite e quelle conferibili in discarica. Per quanto riguarda il “capping” Tentita dello stesso, determi-

nata come valore attuale della stima dei costi da sostenere per la chiusura della discarica, ¢ stata capitalizzata
ai sensi dello 1AS 16 unitamente ai costi di realizzazione dell'impianto.

Il valore del fondo & stato determinato sulla base di una perizia redatta dalla societa Montana S.p.A nel mese di
febbraio 2013 e asseverata in data 15.03.2013.

Garanzie, fidejussioni, avalli e impegni

Le voci ammontano complessivamente a 71.040 migliaia di euro e si riferiscono prevalentemente a fidejussioni
rilasciate a favore del Ministero delfAmbiente e ad altri Enti Pubblici a fronte dei permessi di esportazione dej
rifiuti (notifiche transfrontaliere) nonché, in misura piu ridotta, per Fesercizio degli impianti. Si precisa che le
suddette fidejussioni riguardanti le notifiche transfrontaliere sono perldpiu svincolate in un termine che di norma

non supera i 180 giorni.
Altri rischi

Verifiche fiscali
Con riferimento ad alcune verifiche di carattere generale da parte delfAgenzia delle Entrate, con riguardo ake

Societa Ambienthesis S.p.A., Ecoitalia S.r.l. e Blu Ambiente S.r.l. si segnala quanto segue:

- la verifica inerente Ambienthesis S.p.A., iniziata in data 4.11.2009, ha riguardato le imposte dirette relativa-
mente agli anni 1.10.04 - 30.09.05, 1.10.05 - 30.09.06, 1.10.06 - 31.12.06, e I'lVA relativamente al'anno solare
2005 e 2006. In data 16.12.2010 la Societa ha ricevuto il processo verbale di constatazione. In.data 20.4.2011
la societa ha ricevuto processo verbale per le annualita 2007-2008-2009 sia per le imposte dirette che per I'lva.
Relativamente ai processi verbali in oggetto, sono arrivati il 6.9.2011 i seguenti avvisi di accertamento per i se-
guenti periodi:

1. 01-10-2004 / 30-09-2005 Ires ed Irap

2 01-10-2005 / 30-09-2006 Ires ed lrap

3. 01-10-2006 / 31-12-2008 Ires, Irap ed lva 2006
4,  lva 2005
5
6

2007 Ires, Irap ed lva
2008 Ires, Irap ed lva
7. 2008 ires, lrap ed lva

Avverso tali avvisi la Societa ha proposto ricorso.

ricorso.
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Considerato il numero delle annualita e la mole di documentazione da trattare la Commissione Tributaria Pro-
vinciale di Milano presso la quale sono incardinate le controversie per tutte le annualitd ha deciso di effettuare
pil udienze.

La prossima udienza ¢ fissata per la data del 9.12.2013 dove si discutera sia delle questioni di diritto correlate
alla controversia che delle questioni di merito.

Sempre dal processo verbale di constatazione notificato in data 16.12.2010 & scaturito un awviso di accerta-
mento per omesse ritenute anno 2006, un awviso di accertamento con relative sanzioni, ed un attc di irrogazio-
ne sanzioni separato.

Avverso tali 3 ultimi avvisi la societa ha proposto ricorso.

In data 26.4.2012 la Societa ha ottenuto la sospensione della riscossione in pendenza di ricorso anche per i 3
avvisi cui sopra.

Anche per i predetti tre contenziosi & stata fissata 'udienza al 9.12.2013 dove si discutera delle questioni di
diritto correlate alla controversia nonché delle questioni di merito.

Infine alla Societa, per tutti gli atti cui sopra, sono state notificate n. 3 cartelle di riscossione in pendenza di giu-
dizio. Nonostante la riscossione sia stata sospesa, la Societa ha proceduto ad impugnarle per vizi propri.

Anche per tali controversie & stata fissata 'udienza per il 9.12.2013.

- la verifica inerente la Ecoitalia S.r.1., iniziata in data 4.11.2009, ha riguardato le imposte dirette relativamente
aglianni 1.10.04 - 30.09.05, 1.10.05 - 30.09.08, 1.10.06 - 31.12.08, anno 2007 e anno 2008 e I'IVA relativamen-
te all'anno solare 2005, 2006, 2007 e 2008. In data 16.12.2010 la societa ha ricevuto il processo verbale di con-
statazione.
In data 7.4.2011 la societa ha ricevuto processo verbale per le annualita 2009 sia per le imposte dirette che per
P'lva.
Relativamente ai processi verbali in oggetto, sono arrivati i seguenti avvisi di accertamento:
periodi:

1. 01-10-2004 / 30-09-2005 Ires ed Irap
01-10-2005 / 30-09-2006 Ires ed Irap
01-10-2006 / 31-12-20086 Ires, Irap ed lva 2006
lva 2005
2007 lres, lrap ed lva

o s N

6. 2009 Ires, Irap ed iva
Avverso tali avvisi la societa ha proposto ricorso.
In data 14.11.2012 la societa ha ottenuto la sospensione della riscossione degli atti impugnati in pendenza di
ricorso.
‘Considerato il numero delle annualita e la mole di documentazione da trattare la Commissione Tributaria Pro-
vinciale di Milano presso la quale sono incardinate le controversie per tutte le annualita ha deciso di effettuare

pit udienze.
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La prossima ¢ fissata per la data del 9.12.2013 dove si discutera sia delle questioni di diritto correlate alla con-
troversia che delle questioni di merito.

Infine alla societa, per tutti gli atti cui sopra, & stata notificata la cartella di riscossione in pendenza di giudizio.
Nonostante la riscossione sia stata sospesa, la societa ha proceduto ad impugnarle per vizi propri.

Anche per tali controversie ¢ stata fissata 'udienza per il 9.12.2013.

In data 27.6.2013 e stato notificato accertamento per 'annualita 2008. Attualmente sono pendenti i termini per

proporre ricorso.

- la verifica inerente la Blu Ambiente S.r.l., iniziata in data 4.11.2009, ha riguardato le imposte dirette relativa-
mente agli anni 1.10.04 - 30.09.05, 1.10.05 - 30.09.06, 1.10.06 - 31.12.06, anno 2007, anno 2008 e fino al
4.11.2009 e FIVA relativamente all'anno solare 2004, 2005, 2006, 2007, 2008 e fino al 4.11.2009. In data
16.12.2010 la societa ha ricevuto il processo verbale di constatazione.
Relativamente ai processi verbali in oggetto, sono arrivati in data 25.10.2011 i seguenti avvisi di accertamento:
periodi:

1. VA 2004

2. 01-10-2004 / 30-09-2005 Ires ed irap

3. 01-10-2005 / 30-09-2006 Ires ed Irap

4. 01-10-2005 / 31-12-2006 Ires, lrap ed lva 2008

5. lva2005

6. 2007 lres, Irap ed Iva
In data 14.1.2013 la Commissione Tributaria di Milano ha accolto integralmente i ricorsi della ricorrente annul
lando tutti gli avvisi di accertamento notificati.
L'ufficio ha proposto appello e pendono i termini per costituirsi in giudizio.
E’ stato altresi notificato I'aviso di accertamento relativo allannualita 2008 ed anche in tal caso pendono i ter-

mini per proporre ricorso.

Come noto, la parte piu significativa delle contestazioni sollevate dallAgenzia delle Entrate prende le mossé
dalla riferibilita di una serie di costi sostenuti dalle societa sopraindicate ad attivita che la stessa Agenzia delle
Entrate qualifica come connesse a reati di tipo ambientale. Gli Amministratori, sostenuti dal proprio collegio
difensivo ritengono del tutto infondata la tesi della Agenzia delle Entrate, posto che le societa, di fronte ai lavori

ad esse commissionati, si ponevano quali mere esecutrici materiali, sulla base, peraltro, di documentate auto-

rizzazioni rilasciate dagli organi pubblici preposti. Ad ogni buon conto vale osservare che le societd, in relazione
alle indagini penali, non sono mai state destinatarie di alcun provvedimento dell’Autorita Giudiziaria.

Come gia evidenziato in occasione del bilancio chiuso al 31/12/2012, le societa, tenuto conto che esistono vali-
de argomentazioni a difesa dei rilievi contenuti negli avvisi di accertamento, come anche conferm fi
collegio difensivo che assiste le stesse nei contenziosi in oggetto, non hanno ritenuto di effettuare

tonamento a bilancio.
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Avviso d’accertamento

In data 4 marzo 2008 la societa Ambienthesis S.p.A. ha ricevuto, quale obbligato in solido, un avviso di accer-
tamento portante un debito complessivo di 1.185 migliaia di euro relativo alla liquidazione dell'imposta di regi-
stro su decreto ingiuntivo n. 30908 rep. 22468/2008 del 21.10.2008.

A fronte di tale avviso, Ambienthesis S.p.A. non ha ritenuto di dover stanziare alcun fondo a copertura della
passivita accertata non ritenendo che tale passivita comporti un grado- di rischio certo o probabile, in considera-
zione dell'avviso stesso e della sospensione della riscossione gia ottenuta in data 15.06.2009 a seguito del
ricorso presentato in data 22.04.2009 avverso Favviso stesso. La Commissione Tributaria Provinciale di Milano
con sentenza n. 360/09 del 9.11.2009 ha accolto il ricorso proposto dalla Ambienthesis S.p.A. stabilendo che: *
la scrittura privata allegata al decreto ingiuntivo non doveva essere tassata”.

La sentenza favorevole ad Ambienthesis S.p.A. & stata impugnata dall'ufficio. La Societa si & costituita. Anche
in tal caso Ambienthesis S.p.A. non ha ritenuto di dover stanziare alcun fondo a copertura della passivita accer-
tata non ritenendc che tale passivita comporti un grade di rischic certc ¢ probabile stante altresi la sentenza di
primo grado favorevole.

La commissione Tributaria Regionale di Milano ha respinto I'appello dell’ufficio confermando quindi la sentenza
di primo grado favorevole al contribuente. L'ufficio ha fatto appello in Cassazione e Ambienthesis S.p.A. & in
attesa della fissazione dell'udienza.

(17 ) Fondo per benefici ai dipendenti

Il trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato & iscritto tra le passivitd non correnti per complessivi 1.115

migliaia di euro.

31.12.2012
Descrizione 30.06.2013 i Variazione
Consolidato Consolidato
Fondo TFR 1.145 1.097 18
Totali 1.115 1.097 18

Fondo al 01/01/2013 1.087
_Quota maturata e stanziata a conto economico 142
Anticipi-trasferimento ai fondi (111)
-Benefici pagati nell'esercizio (26)
Oneri ﬂnanziari 13
Fondo al 30/06/2013 1.115
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Fondo al 01/01/2012 1.459

Quota maturata e stanziata a conto economico 199
Anticipi - trasferimento ai fondi (187)
Benefici pagati nell'esercizio (24)
Oneri finanziari 31

Riclassifica (533)
Fondo al 30/06/2012 945

( 18 ) Passivita per imposte differite

La composizione del fondo al 30 giugno 2013 & dettagliata nella tabella che segue: m

<§&

31.12.2012
Descrizione 30.06.2013 Variazione

Consolidato Consolidato

Passivita per imposte differite 1.250 1.300 (50)

Totali 1.250 1.300 (50)

Il debito & stato determinato sulla base delle aliquote fiscali in vigore corrispondenti alle aliquote che si ritiene
applicare al momento in cui tali differenze si riverseranno. La voce si riferisce principaimente alle imposte diffe

te passive sui contratti di ieasing.

(19 ) Passivita finanziarie a breve termine

La voce ha la seguente composizione:

Descrizione 30.06.2013 31.42.2012 Variazione
Consolidato Consolidato
Banche c/c passivi 10.258 9.102 1.156
Derivati 65 143 (78)
Debito verso societa di factoring 537 179 358
Rateo oneri su derivati 16 34 (18)
Debiti finanziari verso altre societa del gruppo 1.173 - 1.173
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essere. Inoltre, sono iscritti debiti verso societa di factoring per 537 migliaia di euro relativi a cessioni di crediti
pro-soluto per i quali tuttavia non sussistono le condizioni per la “derecognition” dei crediti previste dal principio
di riferimento.

La voce acceglie anche debiti di natura finanziaria iscritti dalla Capogruppo verso le societa correlate Rea Dal-

mine S.p.A e Noy Ambiente S.p.A., rimborsati nel mese di luglio 2013.

( 20 ) Quota a breve di passivita finanziarie a lungo termine

La voce accoglie le quote scadenti entro 12 mesi dei finanziamenti a medio/lungo termine gia descritli alla no-
ta (15).

31.12.2012
Descrizione 30.08.2013 i Variazione
Consolidato Consolidato
Finanziamenti a medio lungo termine - quota a breve 3.041 4,323 (1.282)
Rateo interessi su finanziamenti 28 34 (6)
3.069 4.357 (1.288)

( 21 ) Debiti commerciali

La voce comprende debiti verso fornitori per fatture ricevute e da ricevere. Gli importi sono interamente esigibili
entro 12 mesi dalla chiusura del periodo.

Si ritiene che il valore contabile dei debiti commerciali alla data di bilancio approssimi il loro fair value.

30.06.2013 34.12.2012 -
- i Variazione
Consolidato Consolidato
Fornitori 26.358 25.284 1.074
Collegate 4.562 4.702 (140)
Controllanti 1.505 1.846 (341)
Alitre societa del gruppo 2.257 3.381 (1.124)
Totali 34.682 35.213 {531)

Per if dettaglio dei rapporti con le societa controlianti, collegate ed altre societa del Gruppo, si rimanda alla nota

relativa ai rapporti con parti correlate.
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( 22 ) Passivita per imposte correnti
La voce accoglie il debito verso I'erario per il saldo delle imposte dirette.
30.06.2013 31.12.2012
Consolidato Consolidato Variazione
Debito IRAP 58 21 37

ili

0

Si ricorda che la societa Capogruppo Ambienthesis S.p.A. ha esercitato in data 16 giugno 2010 (rinnovandola in
data 14 giugno 2013 per il triennio 2013-2015) 'opzione per 'adesione al sistema di tassazione di Gruppo “con-

solidato fiscale nazionale” per il triennio 2010- 2012 in qualitd di soggetto consolidante congiuntamente alle

Totali ] 58 21 37 K ﬂ

societa controllate La Torrazza S.r.l. e Sadi Poliarchitettura S.r.l.(ceduta nel corso del 2012) in qualita di sogget-

ti consolidati. L’'opzione & stata estesa nel 2012 alla societa Valdastico Immobiliare S.r.1..
In data 15 giugno 2012 I'adesione al sistema di tassazione di Gruppo “consolidato fiscale nazionale” & stat
estesa per il triennio 2012-2014 alle societa Bioagritalia S.r.l., Blu Ambiente S.r.l, Cogiri S.r.l,, Ecoitalia S.r

Greenpiemonte S.r.l., Tekna S.r.l e Smarin S.r.l. tutte in qualita di soggetti consolidati.

( 23 ) Altre passivita correnti

Le principali voci che compongono Fimporto sono rappresentate da:

. 30.06.2013 31.12.2012 L.
Descrizione Variazione
Consolidato Consolidato
Altre passivita 3.326 3.009 317
Debiti verso istituti di previdenza 239 413
Ratei e risconti 1.315 1.260
Altre imposte 110 279
lva a debito 182 27
5.174 4.988

L'appostazione comprende i debiti per imposte diverse dalle imposte dirette, i debiti previdenziali nok

ed i risconti passivi.
Le altre passivita sono costituite, prevalentemente, da debiti verso il personale dipendente ed amminiSkatort;; 5=+
nonché da un debito della Capogruppo nei confronti del comune di Orbassano pari a 1.297 migliaia di euro pef
contributi 2009-2012.
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I ratei passivi (pari a 14 migliaia di euro) si riferiscono per la quasi totalita ad oneri di competenza dell'esercizio,
mentre i risconti passivi (pari a 1.301 migliaia di euro) sono riferiti per lo pit a ricavi connessi alla gestione di

rifiuti nella piattaforma di Orbassano ed a commesse di bonifica del comparto ambiente di competenza di eser-

cizi futuri.

Le altre imposte sono riferite per lo pill a ritenute effettuate dalle societa del Gruppo su retribuzioni e compensi

a lavoratori autonomi.

CONTO ECONOMICO

Ricavi

Di seguito si fornisce la composizione della voce “Ricavi” evidenziandone le principali tipologie:

30.06.2013 30.06.2012 o
. . Variazione
Valore della produzione Consolidato Consolidato

Ricavi 31.612 36.265 (4.673)
Altri ricavi 366 504 (138)
Totali 31.978 36.789 (4.811)
Di seguito si fornisce il dettaglio delle voci pil significative:
{ 24 ) Ricavi
La composizione delle principali voci di ricavo pud essere riepilogata nella seguente tabella:
Ricavi 30.06.2013 30.06.2012 variazione
Trasporto, smaltimento e stoccaggio rifiuti 22.766 26.789 (4.023)
Produzione di energia elettrica 275 711 (436)
Bonifiche 5.367 7.441 (2.074)
Altri ricavi 3.204 1.344 1.860
Totali 31.612 36.285 (4.673)

I ricavi evidenziano una diminuzione rispetto allo stesso periodo del'anno scorso, pari a (4.673) migliaia di euro
per lo pils riconducibile alla riduzione dallattivita di bonifica e di trasporto e smaltimento rifiuti con riferimento sia
alla Cébdgruppo che alla controllata Ecoitalia S.r.1..

La voce aitri ricavi accoglie i ricavi per la realizzazione di impianti di smaltimento da parte della societa Ecoitalia

Srl.
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ATSETTTHESES

Le attivita specifiche del settore ambiente sono costituite in misura preponderante dall'attivita di smaltimento e
trasporto di rifiuti e dall'attivita relativa alle bonifiche; in misura meno significativa la voce comprende anche

ricavi derivanti dalla produzione energetica da biogas.

( 25) Altri ricavi

La voce “altri ricavi” comprende anche ricavi per servizi diversi nei confronti di alcune societa del Gruppo che

non rientrano nel perimetro di consolidamento, cosi come meglio illustrato alla nota relativa ai rapporti con parti

correlate.
Altri ricavi ] 30.06.2013 30.06.2012 variazione 5
Ricavi e proventi diversi 18 119 (101)

!

Altri ricavi e proventi societa del gruppo 195 189 6
Sopravvenienze attive 109 173 (64)
Recupero spese da compagnie assicurative 43 23 20
Totali 366 504 (138)

~

Le altre sopravvenienze attive si riferiscono esclusivamente a minori costi o maggiori ricavi non di competenz U
del periodo.

Acquisti, prestazioni di servizi ed altri costi

La composizione delle principali voci & la seguente:

Acquisti prestazioni di servizi ed altri costi 30.06.2013 30.06.2012 variazione
Acquisto di materie prime, semilavorati ed altri 3.006 1.150 1.856
Prestazioni di servizi 22.444 26.219 (3.775)
Costo del lavoro 3.136 3.171 (35)

Altri costi operativi ed accantonamenti 2.011 2.608 (597)

Totali 30.597 33.148 (2.551)

Di seguito si forniscono informazioni sulle voci piu significative.

( 26 ) Acquisti materie prime, semilavorati ed altri
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Acquisti materie prime, semilavorati ed altri 30.06.2013 30.06.2012 variazione
Reagenti 407 294 113
Commesse Ambiente 192 130 62
Materiali per manutenzioni 162 214 (52)
Altri materiali 2.240 512 1.728
Variazione magazzino mat.prime e semilavorati 5 0 5
Totali 3.006 1.150 1.856

L'incremento della voce “altri materiali” & da ascrivere allavvio nel periodo delle commesse per la costruzione
degli impianti di smaltimento da parie di Ecoitalia S.r.1.

( 27 ) Prestazioni di servizi

La ripartizione dei costi & evidenziata nella seguente tabella:

Prestazioni di servizi 30.06.2013 30.06.2012 variazione
Costi smaltimento e trasporto rifiuti 11.366 10.512 854
Servizi movimentazione materiali 148 0 148
Altri servizi 1.652 3.975 (2.323)
Servizi operativi da altre societa del gruppo 3.624 6.313 (2.689)
Trasporti 90 0 90
Manutenzioni e riparazioni 779 860 (81)
Consulenze e prestazioni 1.003 805 198
Compensi amministratori e contributi e rimborsi spese 120 231 (111}
Compensi collegio sindacale 58 43 16
Provvigioni 43 0 43
Spese promozionali e pubblicita 52 15 37
Assicurazioni 241 282 (41)
Servizi e utenze 843 933 (90)
Viaggi e soggiorni 111 141 (30)
Altri servizi da societa del gruppo 2.315 2.109 206
Totali 22.444 26.219 (3.774)

La voce & costituita in misura preponderante dai costi per servizi di smaltimento e trasporto rifiuti.
Sono rilevanti anche i costi di consulenza ed i costi sostenuti per le manutenzioni dei beni aziendali.

In tale voce sono anche compresi i compensi agli organi societari, gli oneri assicurativi e le utenze del Gruppo.

{ 28 ) Costo del lavoro

La ripartizione del costo del personale nelle sue varie componenti & evidenziata nella tabella che segue:
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Costi del lavoro 30.06.2013 30.06.2012 variazione
Retribuzioni 2.193 2.243 (50)
Oneri sociali 743 737 6
Trattamento di fine rapporto 142 136 6

Altri costi del personale 58 55 3
Totali 3.136 3.171 (35)

La voce "Altri costi del personale” & formata prevalentemente dal costo della mensa (38 migliaia di euro) e dalle

spese per la formazione (9 migliaia di euro).

{ 29 ) Altri costi operativi e accantonamenti

Altri costi operativi ed accantonamenti 30.06.2013 30.06.2012 variazione
Godimento beni di terzi 1119 1.040 79

Altri costi 1.676 1.568 108
Provento contributi Comune di Orabassano (785) 0 (785)

Totali 2.011 2.608 ' (597) d
La voce “ Godimento beni di terzi” viene di seguito dettagliata:

Godimento beni di terzi 30.06.2013 30.06.2012 variazione
Locazioni immobiliari 151 76 ‘ 75

Noleggi mezzi di l[avoro e automezzi 176 594 (418)
Noleggio auto 118 122 4) N
Noleggi 10 38 (28)

Altre locazioni 664 210 454 -~
Totali 1.119 1.040 79

Negli altri costi sono ricompresi costi generali legati alla gestione societaria, le imposte e tasse non sul reddito,

e minusvalenze relative a cessioni di cespiti; 'importo pil rilevante & rappresentato dall'accantonamento, pari a
475 migliaia di euro, effettuato da La Torrazza S.r.l. e relativo ai costi di gestione del post chiusura della cella 8.

Richiamando quanto gia esposto nella nota 11 a commento delle “Altre attivita” si ricorda che nella redazione
della presente relazione finanziaria il Gruppo ha proceduto ad iscrivere il provento sorto in conseguenza della
sentenza della Corte di Cassazione in relazione ai contributi versati nei passati esercizi al Com f{pﬁ,,d,LQrbassa-
no, per un importe di 785 migliaia di euro (iscritto nella voce “Provento contributi Comune di rb

interessi per 165 migliaia di euro.
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{ 30 ) Ammortamenti e svalutazioni

Gli ammortamenti sono stati imputati a conto economico per i valori seguenti:

Ammortamenti e svalutazioni 30.06.2013 30.05.2012 variazione
Ammortamento beni immateriali 45 55 (10)
Ammortamenti investimenti immobiliari 113 - 713
Ammortamento beni materiali 1.846 1.855 (109)
Totali 2,004 2.010 (6)

( 31 ) Proventi e (Oneri) finanziari netti

La voce proventi ed oneri finanziari evidenzia un saldo negativo pari a 157 migliaia di euro:

30.06.2013 30.06.2012 variazione
Proventi ed oneri finanziari netti (157) (379) - 222
Totali {157) (379) 222
di seguito vengono dettagliate le voci pit significative:
Proventi finanziari 30.06.2013 30.06.2012 variazione
Interessi attivi . 187 42 145
Totale proventi finanziari 187 42 145
Oneri finanziari
interessi passivi ¢/c bancari (264) (183) (71)
Interessi passivi mutui/finanziamenti (38) (79) 41
Altri interessi passivi (9) 0 (9)
Oneri finanziari capping (7) (24) 17
Cneri finanziari TFR (13) (28) 15
Commissioni factoring (20 (35) 15
Commissioni bancarie (26) (18) 8)
Totale oneri finanziari (377) (377) 0
Strumenti derivati
{Oneri)/ proventi _contratti derivati 33 (44) 77
Totale (oneri)/ proventi da contratti derivati 33 {44) 77
Totale proventi e oneri finanziari (157) (379) 222
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( 32 ) Proventi e oneri su partecipazioni

La voce presenta un saldo negativo pari a (25) migliaia di euro:

30.06.2013 30.06.2012 variazione
Proventi e oneri da partecipazioni (25) 33 (58)
Totali (25) 33 (58)

Gli oneri da partecipazione si riferiscono esclusivamente ai risultati conseguiti dalla valutazione secondo il me-

todo del “patrimonio netto” della societa Daisy S.r.l..

( 33 ) Imposte sul reddito

Imposte sul reddito deil'esercizio 30.06.2013 30.06.2012 variazione
Imposte correnti (142) (755) 613
Imposte differite e anticipate 151 12 139
Totali 9 (743) 752

La voce comprende imposte correnti per 142 migliaia di euro, calcolate in base alla normativa ed alle aliquote

vigenti.
Imposte correnti 30.06.2013 30.06.2012 variazione _
27 .
Ires del periodo 49 581 (532) - )
<
Jrap del periodo 93 174 (81)
/
Totale imposte correnti 142 755 (613) 4

Rapporti con parti correlate

correlate.

Gli effetti sul conto economico e sulla situazione patrimoniale finanziaria consolidata per il'%

dell'esercizio 2013 sono riportati di seguito:
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PARTI CORRELATE AL 30.06.2013 2 g 5 2 g 8
Valori in migliaia di euro 5 A o S g i B
£ ? Z
> ' <
! i
SOCIETA' CONTROLLANTI
Green Holding S.p.A 764 1.505 92 2.230 - -
Blue Holding Sp.A 163 - 1 - - -
927 1.505 94 2.230 - -
SOCIETA' COLLEGATE. - -
Barricalla S.p.A 1.022 4,822 1.030 2944 - -
SIAD S.r.l. 1.425 - - -
2.447 4.822 1.030 2.944 - -

SOCIETA'SOGGETTE A COMUNE CONTROLLO DA PARTE DELLA CONTROLLANTE

Gea S.r.l. 2.459 1415 506 568 - -
.Cea Engineering S.r.l. 93 - - - - -
Ind.eco S.rl. 1.828 7 384 1.820 28 - -
La Inerti S.r.l. - - - - - 10
READalmine Sp.A 333 959 1.415 72 - -
Aimeri S.p.A. in liquidazione 1.300 7 43 215 36 - -
Daisy S.r.l. 2.588 - 603 - - -
Aimeri immobiliare S.r.l. 31 - - - - -
Noy Ambienie S.p.A 4 470 3 23 - 27
Noy Engineering S.r.l. 3 - 0 - - -
TR Estate Due Suri T 20974 7 -7 -7 - 7 -7 -
Cascina Ovi S.rl. 1 1 - 7 - -
Concorrezzo Costruzioni S.r.l. 118 - - - - -
29.733 3.272 4.561 734 - 38
ALTRE PARTI CORRELATE
Alfa Alfa Sr.l. 393 78 - 481 - -
SPS Sur.l. - - - - - -
Blue Energy Milano S.r.l. - - 22 - - -
Plurifinance S.r.l. 352 81 - 238 - -
Valeco S.p.A 1.056 - 1.011 - - -
Immobiliare Casei Gerola S.r.l. - - - - - -
1.800 159 1.032 719 - -
TOTALI 34.908 ; 9.758 | 6717  6.626 - 38

Si specifica che le posizioni di credito e di debito sono attribuibili principalmente all'ordinaria attivita commercia-

le che avviene alle normali condizioni di mercato e senza riconoscimento di condizioni di favore.

Gli unici rapporti di credito di natura non commerciale sono rappresentati da crediti finanziari per un importo
complessivamente pari a 3.241 migliaia di euro nei confronti della Siad S.r.1.(1.425 migliaia di euro), Daisy S.r.l.
(1.873 migliaia di euro) e Blue Holding S.p.A (144 migliaia di euro).

I rapporti di debito di natura non commerciale sono rappresentati da debiti finanziari per un importo complessivo
pari a 1.173 migliaia di euro nei confronti di Rea Dalmine S.p.A. (900 migliaia di euro) & Noy Ambiente S.p.A.
(273 migliaia di euro).

| prospetti relativi ai ricavi ed ai costi con parti correlate danno evidenza dellammontare dei rapporti e dei sog-
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getti coinvolti; i valori si riferiscono principalmente a prestazioni di servizi effettuate a normali condizioni di mer-

cato e senza riconoscimento di condizioni di favore.

Gli importi pil rilevanti sono relativi a:

GREEN HOLDING S.p.A.: La societa riaddebita a Ambienthesis S.p.A. i costi per la messa a
disposizione dellimmobile sito a Segrate (Mi), comprensivo di arredi ed attrezzature, e fornitura
di tutti i connessi servizi accessori finalizzati alla piena ed ordinata funzionalitéd dellimmobile
stesso onde consentire alla Capogruppo l'esercizio della propria attivitd nonché costi per “Ser-
vice” (indirizzo strategico e direzionale, programmazione economico-finanziaria, gestione teso-
reria accentrata, consulenza amministrativa, consulenza contabile e finanziaria, consulenza le-

gale e fiscale, servizi informatici e tecnici, servizi inerenti la gestione del personale e servizi

commerciali).
BARRICALLA S.p.A.: | costi sostenuti dal Gruppo sono riferiti a contratti di smaltimento rifiuti; i
ricavi sono relativi allo smaltimento del percolato da parte della societd Ambienthesis S.p.A.
nonché alla commessa per la valorizzazione del quarto lotto in capo ad Ecoitalia S.r.l..

GEA S.R.L.: | costi sostenuti dal Gruppo sono riferiti a contratti di smaltimento rifiuti non perico-
losi nella discarica di Sant'Urbano, Padova, nonché allacquisto di biogas da parte di Ambien-
thesis S.p.A.; i ricavi si riferisconc a servizi di smaltimento di percolate oltre che a senvizi tecnici
per la gestione del biogas.

IND. ECO S.R.L.: | costi si riferiscono principalmente ad un contratto di cessione di biogas
Gruppo, mentre i ricavi sonc relativi ad un contratto per il trasporto € lo smaltimento di percolat
dalla discarica di Borgo Montello (LT) e ad un contratto di affidamento per la realizzazione,
adeguamento e messa in esercizio della discarica di R.S.U. ed altri rifiuti nonﬂpefico!osi nel co-
mune di Borgo Montello (LT).

REA DALMINE S.p.A: | ricavi si riferiscono principalmente al servizio di ritiro-e smaltimento ce-
neri pesanti e scorie, ceneri leggere e rifiuti solidi da trattamento fumi provenienti dal termo utt
lizzatore di Dalmine (BG).
AIMERI S.p.A. in liquidazione: i ricavi si riferiscono a servizi di smaitimento di percolato derivan-
te dalle discariche in post chiusura.

DAISY S.r.l.: i ricavi si riferiscono alla costruzione della discarica sita a Barletta da parte delia
societa del Gruppo Ecoitalia Sr.l..

TR ESTATE DUE S.R.L.: gli importi esposti sono riferiti al contratto di bonifica affidato al Rag-
gruppamento Temporaneo di Imprese, di cui la Capogruppo & capofila, a seguito della sotto-
scrizione da parte della committente delf Accordo di Programma relativo alle attivita di Bonifica

delfarea ex SISAS di cui si & gia trattato precedentemente. J—

NOY AMBIENTE SPA: i costi si riferiscono a prestazioni di Ingegneria Elettrica flf}ahzzaieaﬂ

2 g

verifica e all’adeguamento dell'impianto elettrico presso la Piattaforma di Orbass?ﬁo
ALFA ALFA S.R.L. i costi si riferiscono principalmente a contratti stipulati per{la 16Ss'a

R

sposizione di mezzi di lavoro e beni strumentali per la bonifica e messa in sicute

siti contaminati, al regolamento pér un raggruppamento temporanéo di imprese\&~gr
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marginale, a contratti di noleggio relativi ad autovetture, con o senza autista VALECO S.p.A.: i
ricavi sono relativi ad un affidamento per la realizzazione, adeguamento e messa in esercizio
della discarica di R.S.U. ed altri rifiuti non pericolosi nel comune di Pontey, localita Valloille
{AO).

- PLURIFINANCE S.R.L.: i costi si riferiscono a contratti di noleggio e locazione nonché al river-

samento del compenso amministratore;

Conversione dei bilanci di imprese estere

| tassi di cambio utilizzati per la conversione in euro dei valori della societa al di fuori dell'area Euro sono stati i

seguenti:

Al 31 Dicembre

Media Al 30 Giugho 2013 Media 2012
Semestre Semestre
2013 2012
Sterlina Inglese 0.8508 0.8572 0.8225 0.8161

Informazione sul personale

I numero medio dei dipendenti nel primo semestre 2013 ammonta a 108 unita.

Gestione dei rischi finanziari

Le attivita del Gruppo sono esposte a diverse tipologie di rischio; rischio di tasso di interesse, rischio di credito e
rischio di liquidita.

La presente relazione finanziaria non include tutte le informazioni relative ai rischi finanziari descritte nella rela-
zione finanziaria annuale al 31 dicembre 2012, alla quale si rimanda per un’analisi piti dettagliata.

Rispetto a quanti descritto nella relazione finanziaria annuale al 31 dicembre 2012 non si evidenziano scosta-

menti nella tipologia dei rischi a cui il Gruppo & esposto e/o nella gestione degli stessi.
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Le imprese del Gruppo Ambienthesis al 30 giugno 2013

Ai sensi della delibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche (art. 126 del Regolamento)

di seguito viene fornito Yelenco integrato delle imprese e delle partecipazioni rilevanti del Gruppo.

Per ogni impresa vengono inoltre esposti: la ragione sociale, la sede legale, la relativa nazione di appartenenza

e il capitale sociale nella valuta originaria. Sono inoltre indicate la quota percentuale consolidata di Gruppo e la

quota percentuale di possesso detenuta da Ambienthesis S.p.A. o da altre imprese controllate.

i i @
e g f 3
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@ ! & 25 29 £8
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- g g = 5 4
& é o ® \)
{Impresa Controllante i |
§ : H
i Capogruppo i i |
: Ambienthesis S.p.A. Miano kalia 48.204 EUR : i :
{Imprese Controllate consolidate con il metodo integrale {Ambiente) {
ﬁEcoitalia Sri Miano ftalia 5.500 { EUR 100% i {
{Cogiri Sri Miano talia 45 ! BR 100% : :
{Si Green UK Swansea_ | Regno Unito 625 GBP 100% i
| Bioagritafia Mlano . halia 99 EUR 70% Ecoitalia Srl L 70%
i Greenpiemonte Milano ftalia 40 EUR 100% Ecoitalia Sri i 100%
La Torrazza Terino Yalia Y IR 100% Ambienthesis S.0.A i 80%
i Ecoitafia Sri | i 20%
Tekna Srl Milano Halia 10 EUR 100% Ambienthesis S.p.A | 15%
v, Ecoitalia $ri | | 85%
“Smarin SpA Miano tajia 250 EUR 100% | Ecoitalia Sri i 6%
: { Tekna Srl 33%
‘Biu Ambiente Srl Miano talia 50 i RR 100% | Ambienthesis S.p.A 20%
! i Ecottalia Srl | 80%
:Vakiastico immobiliare Srt i Segrate ftalia 100 i EUR 100%
: : i i
Imprese consolidate con il metodo del patrimonio netto {Ambiente) i ]
: : ! ! i i
‘Daisy S.r.l . Modugno (Ba) | Hhalia 5.120 EUR 50% {Ecoitalia Srl | i 50%
Barricalla S.p.A *Yorino P talia 2.066 EUR 35% | Ambienthesis S.p.A | 35%
iim prese consolidate con ii metodo del patrimonio netto ! !
B N i i
:Siad St Vicenza ftalia 1.000 BUR 25% Valdastico immobiliare Srl * 25%

i
i
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PENEINTHESY

Attestazione del Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato
ai sensi dell’art. 154 bis del D.Igs. 58/98

1. Isottoscritti Piergiorgio Cominetta, in qualitad di Amministratore Delegato, e Marina Carmeci, in quali-
ta di Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari di Ambienthesis S.p.A., atte-
stano, tenuto anche conto di quanto previsto dall'art. 154-bis, commi 3 e 4, del Decreto Legislativo
24 febbraio 1998, n. 58:

e I'adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell'impresa e
e 'effettiva applicazione

delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio consolidato nel corso del
primo semestre dell’esercizio 2013.

2. Siattesta, inoltre, che:

i! bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugne 2013

* corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

s ¢ redatto in conformita agli International Financial Reporting Standards, emanati dall'In-
ternational Accounting Standards Board, adottati dalla Commissione Europea secondo la
procedura di cui all'art. 6 del Regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento Europeo e
del Consiglio del 19 luglio 2002;

¢ ai sensi dei provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. n. 38/2005, a quanto
consta, & idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patri-
moniale, economica e finanziaria dell'emittente e dell'insieme delle imprese incluse nel
consolidamento.

la relazione intermedia sulla gestione:

e comprende un’analisi attendibile del’andamento del risultato della gestione, nonché della
situazione dell’'emitiente e dell'insieme delle imprese incluse nel consolidamento, unita-
mente alla'descrizione dei principali rischi ed incertezze cui sono esposti.;

e comprende, altresi, un’analisi attendibile delle informazioni sulle operazioni rilevanti con
parti correlate.

Segrate, 8 agosto 2013

Pier Giorgio Cominetta Marina Carmeci

Amministratore Delegato Dirigente preposto alla redazione dei documenti
contabili societari
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Relazione del Consiglio di Amministrazione di AMBIENTHESIS S.p.A. per Ioperazione di
fusione per incorporazione delle societd controllate Ecoitalia S.r.l., Cogiri S.r.l., Blu
Ambiente S.r.l., Tekna S.r.l. e Smarin S.r.l.

La presente relazione ha lo scopo di illustrare I'operazione di fusione per incorporazione in
AMBIENTHESIS S.p.A. ( “Societa Incorporante”) delle societd controllate Ecoitalia S.r.l.,
Cogiri S.r.l,, Blu Ambiente S.r.l., Tekna S.r.l. e Smarin S.r.l. (la “Fusione”), come meglio
illustrato nel seguito.

La Fusione sara realizzata mediante la procedura semplificata prevista per le fusioni di societd
Consiglio di Amministrazione dall'obbligo di redazione della relazione prevista dall’articolo
2501-qguinquies del codice civile. I} Consiglio di Amministrazione ha, tuttavia, ritenuto
opportuno redigere la presente relazione in via volontaria, al fine di fornire ai propri azionisti
e al mercato un‘informativa quanto pil ampia e completa possibile in merito alla Fusione.

La presente relazione & redatta in conformita allarticolo 70, comma 2, del regolamento di
attuazione del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 contenente la disciplina degli
emittenti, adottato con delibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1999, come successivamente
modificato ed integrato (il "Regolamento Emittenti”), e all’Allegato 3A del Regolamento
medesimo.




1. La fusione per incorporazione in AMBIENTHESIS SPA
delle societa ECOITALIA, COGIRI, BLU AMBIENTE, TEKNA E SMARIN.

1.1 Descrizione dell’'operazione di fusione

Il progetto di fusione prevede lincorporazione di Ecoitalia S.r.l.,, Cogiri S.r.l,, Blu
Ambiente S.r.l,, Tekna S.r.l. ¢ Smarin S.r.l. in Ambienthesis S.p.A.

Si rammenta che il capitale sociale delle cinque realtd societarie incorporande & gia
interamente detenuto, direttamente o indirettamente, dalla Ambienthesis S.p.A..
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La prospettata fusione avverra pertanto per intero allinterno del perimetro di consolidamento
del Gruppo Ambienthesis, che pertanto non subird modifiche per effetto di tale operazione di
fusione. La suddetta operazione rientra nel disegno strategico di Ambienthesis, che prevede
I'aggregazione, attraverso fusioni, di realtd che, dal punto di vista operativo, svolgono attivita
sinergiche e complementari se non, in qualche caso, anche coincidenti.

M IO o

1.2 Le societa interessate all’operazione di fusione

Le societa direttamente interessate alla fusione per incorporazione sono le seguenti:

Ambienthesis S.p.A. (societa incorporante)
Societa con sede operativa in Orbassano (TO), Via Grugliasco-Rivalta. =
Ambienthesis S.p.A., azienda quotata al mercato telematico azionario dei capitallidi
Italiana, e impresa feader in Italia hel settore delle bonifiche ambientali e del tljaf
recupero e smaltimento dei rifiuti industriali. Ambienthesis possiede e gestisce ?(pj




piattaforma polifunzionale d'Ttalia (capacitd produttiva > 500.000 ton/anno) nel settore del
trattamento dei rifiuti industriali e dello smaltimento di rifiuti speciali e pericolosi.

Alla data della presente, il capitale sociale & di € 48.204.000,00, composto da n. 92.700.000
azioni ordinarie.

Ecoitalia S.r.1. (societa incorporata)

Societa con sede legale in via Cassanese 45 a Segrate (MI).

La Ecoitalia si occupa principalmente di progettazione, costruzione e gestione di impianti di
trattamento rifiuti, di intermediazione e brokeraggio ambientale, oltreché di bonifiche e
messa in sicurezza di aree civili ed industriali.

Alla data della presente, il capitale sociale & di € 5.500.000,00.

Cogiri S.r.1. (sodieta incorporats)

Societa con sede operativa in via Don Mazzolari (SP 39) a Liscate (MI).

La Cogiri svolge attivita di trattamento e smaltimento di reflui civili ed industriali. La societa
possiede e gestisce Iimplanto di depurazione sito in Liscate, che & in grado di trattare 750
m*/g di rifiuti speciali liquidi pericolosi e non pericolosi.

Alla data della presente, il capitale sociale & di € 45.000,00.

Blu Ambiente S.r.1. (societa incorporata)

Societa con sede operativa in via Molise 1 a San Giuliano Milanese (MI).

La Blu Ambiente esercisce Vattivita di trattamento, stoccaggio e recupero di rifiuti speciali.
Essa si occupa anche di intermediazione di scarti produttivi rivenienti da attivitd commerciali e
industriali, v

Limpianto di San Giuliano Milanese & dotato di innovativi macchinari per il trattamento e il
recupero di rifiuti rivenienti da raccolta differenziata e da micro-raccolta.

Alla data della presente, il capitale sociale & di € 50.000,00.

Smarin S.r.l. (societa incorporata)
Societa non operativa con sede legale in Segrate (MI) — via Cassanese 45.
Alla data della presente, il capitale sociale & di € 10.000,00.

Tekna S.r.1. (Societa incorporata)
Societa non operativa con sede legale in Segrate (MI) - Via Cassanese 45.
Alla data della presente, il capitale sociale & di € 10.000,00.




1.3 Modalita, termini e condizioni dell’operazione

La Fusione — come gia indicato — sara effettuata secondo la procedura semplificata prevista
dall’articolo 2505, comma 1, del codice civile, dal momento che tutte le societd incorporande
sono e saranno al momento di attuazione della Fusione interamente possedute, in via diretta
o indiretta, dalla Societa Incorporante. La circostanza che, rispetto ad alcune Societd
Incorporande, il controllo sia indiretto non muta, infatti, la connotazione tipicamente gestoria
della Fusione, che costituisce la ratio della devoluzione all'organoc amministrativo delle
decisioni in materia, ai sensi del citato articolo 2505.

In virtu di quanto precede:

0 poiché la Societa Incorporante detiene e deterrd, direttamente o indirettamente, tutte
le quote delle societa incorporande, la Fusione avverra senza concambio, ossia senza
assegnazione di azioni della Societa Incorporante in cambio delle quote delle societa
incorporande che, alla data di efficacia della Fusione, saranno pertanto annullate. Per
le medesime ragioni, non & previsto alcun conguaglio in denaro;

(i)  aisensi dell'articolo 2505 del codice civile:
- il progetto di fusione non deve fornire le informazioni di cui all'articolo 2501-ter,
comma 1, del codice civile, numeri 3), 4) e 5);
i

- non & necessario acquisire la relazione degli esperti sulla congruitd del rapporto di

cambio di cui all’articolo 2501-sexies del codice civile, dal momento che non vi
sara alcun concambio; e

V
- non & necessaria la predisposizione della relazione illustrativa dell'organo
amministrativo, che, ad ogni modo, come indicato in premessa, il Consiglio di
Amministrazione ha ritenuto opportuno redigere, con il presente documento, in
via voloritaria, al fine di fornire ai propri azionisti e al mercato un'informativa
quanto pill ampia e completa possibile in merito alla Fusione.

(i) JVarticolo 22 dello Statuto della Societa Incorporante, cosi come consentito dal
medesimo articolo 2505 del codice civile, attribuisce al Consiglio di Amministrazione la
competenza in merito alle deliberazioni di fusione per incorporazione di societa
interamente possedute e, pertanto, la Fusione sard decisa, con deliberazione
risultante da atto pubblico, dal Consiglio di Amministrazione, fermo restando il diritto
dei soci che siano titolari di azioni rappresentative di almeno il 5% del capitale sociale
di richiedere, con domanda indirizzata alla Societd Incorporante entro 8 giorni dal
deposito del progetto di fusione presso il Registro delle Imprese di Milano, che la
decisione di approvazione della Fusione sia adottata mediante deliberazione
assembleare, secondo le norme previste per la modificazione dell‘atto costituivo e
dello statuto,

Il progetto di fusione sara, come indicato, depositato per liscrizione presso il Registro delle
Imprese di Milano.

Ai sensi e per gli effetti di cui al combinato disposto degli articoli 2501-septies e 2505 del
codice civile, durante i 30 giorni che precedono la decisione in ordine alla Fusione saranno

depositati presso la sede sociale di ciascuna societa appartenete al perimetro di Fusione: ..
Pl

o progetto di fusione con la presente relazione del Cons;gho di Ammlnxstra/;f



Finanziaria Semestrale Consolidata al 30 giugno 2013 dellIncorporante, ai sensi
dellart. 2501-quater, secondo comma.

» | bilanci degli ultimi tre esercizi delle societa partecipanti alla Fusione, con le relazioni
dei soggetti cui compete 'amministrazione e la revisione legale.

La presente relazione ed ulteriore documentazione relativa alla Fusione verra messa a
disposizione del pubblico almeno 30 giorni prima della riunione del Consiglio di
Amministrazione chiamato a deliberare in merito alla Fusione, ai sensi dell’articolo 70 del
Regolamento Emittenti.

Ai sensi dell’articolo 2503, comma 1, del codice civile, la Fusione potra essere attuata soltanto
decorsi- 60 giomni dall’ultima delle iscrizioni previste dall’art. 2502-bis; comma 1, del -codice
civile, fatta salva l'eventuale ricorrenza di una delle eccezioni previste dal medesimo articolo
2503, comma 1, del codice civile. Entro il suddetto termine, i creditori delle societa
partecipanti alla Fusione anteriori all'iscrizione del relativo progetto di fusione nel Registro
delle Imprese competente potranno fare opposizione ai sensi dell’articolo 2503, comma 2, del
codice civile.

Si ricorda che la Fusione non comporta I'obbligo di pubblicazione del documento informativo
‘previsto allarticolo 70, comma 6, del Regolamento Emittenti, né trovano applicazione, con
riferimento ad essa, le disposizioni in materia di operazioni con Parti Correlate, fatto salvo per
quanto previsto dall’articolo 5, comma 8, dei Regolamento recante disposizioni in materia di
operazioni con parti correlate adottato dalla Consob con delibera n. 17221 del 12 marzo
2010, e successive modifiche, secondo quanto previsto dallarticolo 6 del relativg
Regolamento adottato dalla Societd Incorporante.

2. Le ragioni poste a base dell’'operazione di fusione

2.1 Gli obiettivi dell’operazione di fusione

La Fusione ha lo scopo di razionalizzare e semplificare la struttura societaria del Gruppo,
permettendo alla Societd Incorporante di svolgere direttamente le attivity ad oggi svolte
soltanto indirettamente, con conseguenti benefici in termini di ottimizzazione dei flussi
finanziari ed in relazione ai relativi costi. Le aree di business che saranno coperte attraverso
un’unica realta industriale sono quelle di seguito rappresentate:

Piani di lavoro &

Piani di caratterizzazione attivita di bonifica, Collaudi final i
i aiti s Traftamento e recupero ) e ollaudi-finali di
de siti e progetti o ‘p_' decommissioning di e
di messain dei rifiuti “on site™ T fine favorie
; 7 sil strutture civili e ind.li, tificazion dmbierital
i e “off site” i certificazioni ientali
smurez;a € recupero demolizioni e rimozioni e
delle aree di rifiuti

Impiantistica ecologica,
costruzioné e gestione di impianti

di preduzione di energia elettrica




Logistica, brokeraggio e Trattamento, recupero e Stoccaggio definitivo &

lavorazione dei rifiuti smaltimento finale
_ intermediazione dei rifiuti provenienti da dei rifiuti speciali,
v ‘ attivita industriali, spargimento di fanghi
artigianali, 6_0mmerbiaﬁ, agricole in agri(;ohura, )

L'operazione di fusione & volta, pertanto, a conseguire i seguenti obiettivi:
- una maggiore focalizzazione sul business dell'ambiente attraversc un approccio
strategico unitario ed accentrato;
- una razionalizzazione delle attivita operative;
- una unificazione dei data base e deij sistemi gestionali e contabili;
- una riorganizzazione dei centri di costo sotto un coordinamento unico;

- una maggiore efficacia delle politiche aziendali tese al raggiungimento di obiettivi di
risparmio nell’area delle spese generali;
- una eliminazione delle sovrapposizioni di funzionamento societario;

=

- una semplificazione delle procedure interne anche per cio che sono le operazioni con
parti correlate;
- una semplificazione dei processi di offerta commerciale e di partecipazione alle gare;

- uin miglioramento deila struttura patrimoniaie e finanziaria, con un conseguenie
beneficio nella capacitad di reperimento di mezzi finanziari a termini e condizioni piu

favorevoli;
- maggiore forza commerciale e di standing complessivo.

)
3. Oggetto Sociale Post Fusione ; g

3.1 L'oggetto sociale di Ambienthesis

Non si prevedono modifiche all'oggetto sociale della Societd Incorporante, che si ritiene gia
assorbente delle attivita delle incorporande, tenuto anche conto del fatto che I'attuale oggetto
sociale consente alla Societa Incorporante di assumere partecipazioni in societa italiane ed
estere aventi oggetto analogo, affine o connesso al proprio. Peraltro, il Consiglio di
Amministrazione si riserva di sottoporre ad una prossima Assemblea Straordinaria alcune
modifiche alla formulazione delloggetto sociale che, nell‘ottica di un aggiornamento dello ‘S
stesso agli sviluppi del settore in cui il Gruppo opera e delle attivita sociali, tenga anche
conto, appunto, della circostanza che, per effetto della Fusione, la Societa Incorporante verra
a svolgere direttamente attivita ad oggi svolte soltanto indirettamente.




4. Data di decorrenza degli effetti della Fusione e data a decorrere dalla guale le

operazioni delle societa ricomprese nel perimetro della Fusione saranno imputate
a bilancio della Societa Incorporante

Con riferimento alla Societa Incorporante ed a ciascuna societa incorporanda, fa Fusione avra
effetto, ai sensi e per gli effetti dell’articolo 2504-4is, comma 2, del codice civile, quando sara
eseguita l'ultima delle iscrizioni del relativo atto di fusione ai sensi dall’articolo 2504 del codice
civile, ovvero dalla successiva data stabilita nel relativo atto di fusione. Dalla data di efficacia
cosi determinata decorreranno gli effetti civilistici.

Al fini contabili, le operazioni delle societa incorporande saranno imputate al bilancio della
Societa Incorporante a far data dal primo giorno dell'esercizio in cui la Fusione avra effetto
civilistico. Dalla medesima data decorreranno altresi gli effetti fiscali, ai sensi dellart. 172,
nono comma, del D.P.R. 917/1986.

5. Riflessi tributari sulle societa partecipanti alla Fusione

Al fini delle imposte sui redditi, la fusione societaria & disciplinata dall’art. 172 del D.P.R.
917/1986.

Dal punto di vista fiscale, la fusione tra societd non costituisce realizzo né distribuzione delle
plusvalenze e minusvalenze dei beni delle societa-incorporate. Dalla data in cui ha effetto la
fusione, la societd Incorporante subentra nei diritti e negli obblighi delle societa incorporate
relative alle imposte sui redditi, salvo quanto previsto ai commi 5 e 7 del citato art. 172 del
D.P.R. 917/1986.

La fusione non costituisce un‘operazione rilevante ai fini IVA ai sensi di quanto previsto
dallart. 2, comma 3, lett. f) del D.P.R. 633/1972 e I'atto di fusione & soggetto ad imposta
fissa di registro per effetto di quanto previsto dall‘art. 4, lett. b) della Parte Prima della Tariffa
allegata al D.P.R. 131 del 26 aprile 1986.

Si da altresi atto che le societa incorporate partecipano al medesimo consolidato fiscale con
Ambienthesis S.p.A. quale consolidante.

6. Previsioni sulla composizione deil’azionariato rilevante nonché sull’assetto di
controiio deila Societa Incorporante a sequito dell’operazione - Effetti della
Fusione sui patti parasociali rilevanti ai sensi dell’articolo 122 del D.Lgs. 24

febbraio 1998, n. 58

La Fusione non comporta alcuna modificazione nella composizione dell’azionariato e
nell’assetto di controllo della Societa Incorporante.

La Fusione non produrra alcun effetto sui patti parasociali rilevanti ai sensi dell’art. 122 del
D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58,
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7. Riflessi tributari sulle societa partecipanti alla Fusione - Valutazioni dell’organo

amministrativo sull’eventuale ricorrenza del diritto di recesso qualora la Fusione
comporti I'esclusione dalla quotazione ai sensi dell’articolo 2437-quinquies del
codice civile

La Fusione non comportera l'esclusione dalla quotazione delle azioni e pertanto non
sussistono. | presupposti per 'esercizio del diritto di recesso di cui allarticolo 2437-guinguies

del codice civile.

Segrate, 13 settembre 2013

Peyil Consxgho d!A nistrazione
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