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Segrate, 29 Agosto 2009

OGGETTO: RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE SULLA RELAZIONE
CONTABILE LIMITATA SUL BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE
ABBREVIATO

Si prende atto della relazione della Societa PricewaterhouseCoopers S.p.A. sulla relazione contabile
limitata sul bilancio consolidato semestrale abbreviato emessa in data 28 Agosto 2009 la quale ha
evidenziato le limitazioni ed 1 rilievi di seguito brevemente richiamati:

e con riguardo all’inchiesta in corso da parte della Procura di Milano sulla corretta riferibilita
di alcuni costi sostenuti nell’ambito di due commesse di bonifica, la societa di revisione
evidenzia che tale circostanza ha reso necessaria la pianificazione e lo svolgimento di
procedure di verifica piu estese per le cui finalita si rimanda alla suddetta relazione;
procedure che la Societa di revisione, stante il breve tempo intercorso tra la data di
pianificazione ed inizio esecuzione delle attivita correlate e la data di emissione della
relazione, non ha potuto completare entro la data di emissione.

Con riferimento a tale aspetto la Societa conferma di avere prestato la massima
collaborazione alla Societa PricewaterhouseCoopers S.p.A. sin dal suo insediamento
nell’incarico e continuera a collaborare al meglio con la stessa, ritenendo che tali procedure
aggiuntive - peraltro, per quel che consta, avviate compiutamente solo alla fine del mese di
Luglio u.s. a seguito della messa a disposizione delle carte di lavoro da parte del precedente
revisore - possano completarsi nel piu breve tempo possibile consentendo alla societa di
potersi esprimere in maniera compiuta sulla conformita del bilancio consolidato semestrale
abbreviato.

Giova comunque ricordare che, con riguardo all’inchiesta in corso da parte della Procura di
Milano, la Societa ha da tempo avviato proprie approfondite indagini anche attraverso il
comitato di controllo interno, provvedendo, tra 1’altro, a dare incarico a professionisti
indipendenti, onde valutare gli eventuali profili di rischio ed i cui esiti sono stati
dettagliatamente illustrati in occasione dell’assemblea degli azionisti del 29 aprile 2009.
Alla data della presente relazione non ci sono ulteriori informazioni aggiuntive rispetto a
quelle gia rese note in occasione dell’assemblea ordinaria dei soci del 29 aprile u.s. cui si
rinvia.



e La societa di revisione rileva altresi che, con riguardo alla decisione assunta dal Gruppo di
abbandonare la contabilizzazione degli strumenti finanziari derivati secondo la metodologia
degli hedge accounting, visto il rilievo formulato dalla precedente societa di revisione
Deloitte & Touche S.p.A. con riferimento al bilancio consolidato 2008, il risultato di
esercizio risulta sottostimato di euro 1,2 milioni al netto del relativo effetto fiscale.

In merito al rilievo formulato da Deloitte & Touche S.p.A. in occasione del bilancio 2008 si
rimanda alle considerazioni svolte a riguardo dagli Amministratori in occasione
dell’Assemblea dei soci del 29 Aprile 2009.

Si ritiene doveroso evidenziare che nella relazione della societa di revisione
PricewaterhouseCoopers S.p.A. non sono invece presenti le limitazioni ed i rilievi formulati dal
precedente revisore Deloitte & Touche S.p.a. in occasione della propria relazione al bilancio
consolidato 2008 datata 11 aprile 2009 qui di seguito sinteticamente richiamati per punti:

e limitazione sulla possibilita di effettuare una corretta valutazione dell’avviamento iscritto in
bilancio per 1,3 milioni euro ed allocato alla divisione architettura;

e limitazione in ordine alla possibilita di effettuare una valutazione del rischio connesso ad
un avviso di accertamento per complessivi 1,2 milioni di euro;

e limitazione in ordine all’impossibilita di esprimersi sulla completezza ed accuratezza
dell’informativa in merito ai rapporti con parti correlate;

e rilievo circa la mancata iscrizione in bilancio tra le immobilizzazioni materiali dei costi di
post chiusura della discarica gestita dalla controllata La Torrazza srl con contropartita il
fondo per oneri futuri iscritto tra le passivita;

e rilievo circa rettifiche di “minore entita” per un importo complessivo di circa euro 1 milione
riguardanti principalmente la valutazione dei crediti e le rimanenze di magazzino.

Per ulteriori informazioni:
Alberto Azario (Responsabile dei rapporti con gli investitori istituzionali e gli altri soci)
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